7. Anexo

Grafico 4.1: Gréfico de series temporales de MTSIBX
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Gréfico 4.2: Gréfico de series temporales de las diferencias de MTSIBX
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Grafico 4.3: Correlograma de MTSIBX
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Gréfico 4.4: Correlograma de las primeras diferencias de MTSIBX
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Grafico 4.5: Gréfico de series temporales de MTSNDQ

Ed gretl: grifico

A

f

““W

A

fihy
Ky Ww
“N“ \"‘\

\’\\ M‘WNJMMM

il |
h/‘ |

= deb

Gréfico 4.6: Grafico de series temporales de las diferencias de MTSNDQ
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Gréfico 4.7: Correlograma de MTSNDQ
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Gréfico 4.8: Correlograma de las primeras diferencias de MTSNDQ
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Gréfico 4.9: Grafico de series temporales de EURDOL

B8 greth: grafico - X

1.4

_'w \ 'MWL‘
LBMM.W y Vﬂ W\‘v

EURDOL
-

- L L n n L L
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



Gréfico 4.10: Gréfico de series temporales de las diferencias de EURDOL
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Gréfico 4.11: Correlograma de EURDOL
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Gréfico 4.12: Correlograma de las primeras diferencias de EURDOL
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Gréfico 4.13: Gréfico de series temporales de HIERRO
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Gréfico 4.14: Gréfico de series temporales de las diferencias de HIERRO
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Gréfico 4.15: Correlograma de HIERRO
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Grafico 4.16: Correlograma de las primeras diferencias de HIERRO

gretl: grafico - n

FAC de d_Hiarro
0.1 ! ' ‘} \.‘!h/\"ll.ﬁ‘—
L II-.|||I|||.|I|I.I |.|....I
ratards
FACP de d_Hierro
0.1 | ! ' ! ! ‘F' LQE/T"U-E‘ —
0.08 I 'l
o ool I thacolalow an | I I I I. oo
l ]
0 5 10 15 20 25 30
tardo

Gréfico 4.17: Gréfico de series temporales de IBEX35
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Gréfico 4.18: Grafico de series temporales de las diferencias de IBEX35
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Gréfico 4.19: Correlograma de IBEX35
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Grafico 4.20: Correlograma de las primeras diferencias de IBEX35
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Grafico 4.21: Gréfico de series temporales de Log MTSIBX
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Gréfico 4.22: Gréfico de series temporales de primeras diferencias de Log MTSIBX
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Gréfico 4.23: Correlograma de Log MTSIBX
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Gréfico 4.24: Correlograma de primeras diferencias de Log MTSIBX
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Gréfico 4.25: Grafico de series temporales de Log MTSNDQ
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Gréfico 4.26: Grafico de series temporales de primeras diferencias de Log MTSNDQ
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Gréfico 4.27: Correlograma de Log MTSNDQ
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Gréfico 4.28: Correlograma de las primeras diferencias de Log MTSNDQ
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Gréfico 4.29: Gréfico de series temporales de Log EURDOL
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Gréfico 4.30: Grafico de series temporales de primeras diferencias de Log EURDOL
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Gréfico 4.31: Correlograma de Log EURDOL
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Gréfico 4.32: Correlograma de las primeras diferencias de Log EURDOL
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Gréfico 4.33: Gréfico de series temporales de Log IBEX35
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Gréfico 4.34: Gréfico de series temporales de primeras diferencias de Log IBEX35
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Gréfico 4.35: Correlograma de Log IBEX35
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Gréfico 4.36: Correlograma de las primeras diferencias de LogIBEX35
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Gréfico 4.37: Grafico de series temporales de Log HIERRO
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Gréfico 4.38: Gréfico de series temporales de primeras diferencias de Log HIERRO
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Gréfico 4.40: Correlograma de las primeras diferencias de Log HIERRO
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Figura 4.1: Contraste Dickey Fuller para MTSIBX
retl: ADF test — [m] X
H
ERERCN =

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para MTSIBX
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1604

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia

incluyendo 0 retardos de (1-L)MTSIBEX

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)=y(-1l) + =

valor estimado de (a - 1): -0.00428028

Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -1.66596%
valor p 0.7644

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de £: 0.002

Figura 4.2: Contraste Dickey Fuller para diferencias de MTSIBX

B oretl: ADF test - m] s

BE2DA =
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_MTSIBX
contrastar desde 24 retardos, con €1 criterio AIC

tamafio muestral 1602

hipétesis nula de raiz unitaria: a =1

contraste sin constante
incluyendo un retardo de (1-L)d_MTSIBX

modelo: (1-L)y = (a-1l)*v(-1) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -1.03515

Estadistico de contraste: tau_nc(l) = -29.3063

valor p asintdtico 4.801e-036

Coef. de autocorrelacidon de primer orden de e: -0.001
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Figura 4.3: Contraste Dickey Fuller para MTSNDQ

B oretl: ADF test - O ®

BHEDA =]

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para MTSNDQ
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1596

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia
incluyendo £ retardos de (1-L)MISHDOQ

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1l)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0.00322692
Estadistico ds contraste: tau_ct(l) = -1.25332

valor p asintdtico 0.8%8
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0.000
diferencias retardadas: F(8, 1585) = 2.084 [0.0344]

Figura 4.4: Contraste Dickey Fuller para diferencias de MTSNDQ

“ gretl: ADF test

@ 1
5 F=EREN =]
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_MISNHNDQ
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 1596

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante
. incluyende 7 zetardes de (1-L)d MTSNDQ

modelo: (l1-L)y = (a-1l)*¥(-1l) + ... + =

wvalor estimado de (a - 1): —1.10824

Estadistico de contraste: tau nc(l) = -14.4746

wvalor p asintdtico 5.472e-031

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0.000
diferencias retardadas: F(7, 1533) = 2.437 [0.0174]

Figura 4.5: Contraste Dickey Fuller para EURDOL

B aretl: ADF test (] s
BaDoa ®
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para EURDOL
contrastar desde 24 retardos, con €l criterio AIC
tamafic muestral 1604
hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante ¥ tendencia

incluyendo O retardos de (1-L)EURDOL

modelo: (1-L)vy = b0 + bl*t + (a-1l)*v(-1) + e

wvalor estimado de (a — 1): —-0.0025236

Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -1.18335

wvalor p 0.910&

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0.027
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Figura 4.6: Contraste Dickey Fuller para diferencias de EURDOL

retl: ADF test - ] X
El
BE&BA =

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_EURDOL
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1603

hipdtesis nula de raiz unitaria: a =1

contraste sin constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)d EURDOL

modelo: (1-L)y = (a-1l)*v(-1) + e
walor estimado de (a - 1): -1.02843
Estadistico de contraste: tau_nc(l) = -41.2007

walor p 1.171e-006
Coef. de sutocorrelacidén de primer orden de e: 0.001

Figura 4.7: Contraste Dickey Fuller para HIERRO

Ed gretl ADF test - m} x
&Ea =

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Hierro
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafic muestral 1603

hipfitesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante ¥ tendencia
incluyendo un retardo de (1-L)Hierro

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimade de (a - 1): -0.00202144
Estadistico de contraste: tau ct(l) = -1.1504%

valor p asintético 0.91%
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0.001

Figura 4.8: Contraste Dickey Fuller para diferencias de HIERRO

E& oretl: ADF test — m} X
BE& DA =
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d Hierro

0| contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafic muestral 1603
hipdtesis nula des ralz unitaria: a = 1

contraste sin constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)d Hierro
modelo: (1-L)y = (a-1)*wy(-1) + e
wvalor estimado de (a — 1): -0.902315
Estadistico de contraste: tau_nc(l) = -36.2854
wvalor p 7.267e-01%9
E Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0.001
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Figura 4.9: Contraste Dickey Fuller para IBEX35

ER gretl: ADF test — O =
HE B A (=]

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Ibex35
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafic musstral 1552

nipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante v tendencia
incluyendo 12 retardos de (1-L)Ibex35

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + =
wvalor estimado de (a — 1): —-0.00518736

Estadistico de contraste: tau ct(l) = -1.82298

wvalor p asintético 0.6938

Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0.000
diferencias retardadas: F(12, 1577) = 2.500 [0.0030]

Figura 4.10: Contraste Dickey Fuller para diferencias de IBEX35

EA oreth ADF test - m} x

o] ]
= R=REREN =
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_Ibex35
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1592
hipotesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante
incluvendo 11 recardos de (1-L)d_Ibex3s

modelo: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -1.138852
Eztadistico de contraste: tau _nc(l) = -12.9521

wvalor p asincdtico 2.692-027
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0.000
diferencias retardadas: F(11, 1580) = 2.771 [0.0014]

Figura 4.11: Contraste de Dickey Fuller para Log MTSIBX

H
BE DR

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para 1 _MTSIBX
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1604

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

. (=

con constante y tendencia

incluyendo O retardos de (1-L)1_MTSIBX

modelo: (1-L)y = b0 + kl*t + (a-1l)*y(-1) + e

walor estimado de (a - 1): -0.00337744

Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -1.48417

wvalor p 0.3349

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0.023
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Figura 4.12: Contraste de Dickey Fuller para diferencias de Log MTSIBX

B8 orett: ADFtest — O >
= = =
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d 1 MTSIBX
contrastar desde 24 retardos, con el criterio ATC
tamafic muestral 1603
hipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante

incluyendo 0 retardos de (1-L)d_1_MTSIBX

modelo: (l1-L)y = (a-1l)*y(-1) + e

wvalor estimado de (a — 1): —0.9 7

Estadistico de contraste: tau nc(l) = -39.2402

valor p 4.058e-011

Coef. de autocorrelacidén de primer orden de e: 0.001
Eq aretl: ADF test m} >
[ZR=E =]

Contraste aumentado de Dickey—Fuller para 1_MTISNDQ
contrastar desde 24 retardos, con =l criterio AIC
tamafic muescral 1600

nipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia
incluyendo 4 retardos de (1-L)1_MTSNDQ

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
walor estimado de (a — 1): —0.002507

Estadistico de contraste: tau ct(l) = —1.13335

wvalor p asintotico 0.9221

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: —0.002
diferencias retardadas: F(4, 1593) = 2.716 [0.0285]

Figura 4.14: Contraste de Dickey Fuller para diferencias de Log MTSNDQ

ER greth: ADF test — m} =

H & 2

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_1_ MTSNDQ
contrastar desde 24 retardos, con el criterio ATC
tamafic muestral 1€00

hipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante
incluyendo 3 retardos de (1-L)d_1_MTSNDQ

modelo: (1-Liw = (a-1)*y({-1) + ... + e

wvalor estimado de (a - 1): —1.03803

Estadistico de contraste: tau_nc(l) = -20.

wvalor p asintético 5.23e-041

Coef. de autocorrelacidén de primer orden de e: -0.002
diferencias retardadas: F(3, 1596) = 3.436 [0.0163]

[ = B L= 8

=

=]
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Figura 4.15: Contraste de Dickey Fuller para Log EURDOL

E& oretl: ADF test — ] =

= FEIERCEN (=
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para 1_EURDOL
contrastar desde 24 retardos, con el criterioc AIC

tamafio muestral 1604

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia
incluyends O retardos de (1-L)1_EURDOL
modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*vi-1) + &

valor escimado de (a - 1): -0.002583%
Estadistico de contrasce: tau ct(l) = -1.19926
valor p 0.9095
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0.023

Figura 4.16: Contraste de Dickey Fuller para diferencias de Log EURDOL

B oretl: ADF test - [} pe
= =N =
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_l_EURDOL
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 1603
hipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)d_l1_ EURDOL

modelo: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + e
wvalor estimado de (a — 1): -1.02463
Estadistico de contraste: tau nc(l) = -41.0407

wvalor p 5.468e-007
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0.001

Figura 4.17: Contraste de Dickey Fuller para Log IBEX35

n gretl: ADF test - ] x

= RSN &
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para 1_Ibex35
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 1598

hipétesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia
incluyendo & retardos de (1-L)1_Ibex35

modelo: (1-L)v = b0 + bl*t + (a-l)*v(-1l) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0.00587555
Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -2.02561

valor p asintdtico 0.5867
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0.002
diferencias retardadas: F(&, 158%) = 4.076& [0.0005]
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Figura 4.18: Contraste de Dickey Fuller para diferencias de Log IBEX35

EA aretl: ADF test - ] x
@30 ®
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_l_Ibex35
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1598
hipétesis nula de raiz unitaria: a = 1
contraste sin constante
incluyendo 5 recardos de (1-L}d 1 Tbex35
modelo: (1-L)y = (a-1)*w(-1) + ... + =
wvalor estimado de (a — 1): -1.10377
Estadistico de contraste: tau _nc(l) = -17.29
valor p asintdtico 1.146e-036
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0.002
diferencias retardadas: F(5, 1592) = 4.84% [0.0002]
Ed gretl: ADF test — ] x

BEDR =]
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para 1 _Hierro
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 1603

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

con constante y tendencia
incluyendo un retardo de (1-L)1_Hierro

modelo: (1-L)y = b0 + bl#t + (a-1)%y(-1) + ... + &
walor estimado de (a - 1): -0.001%6244
Estadistico de contraste: tau_ct(l) = -1.11206

valor p asintdtico 0.9%257
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0.001

Figura 4.20: Contraste de Dickey Fuller para diferencias de Log HIERRO

Ef oretl: ADF test — O =

E & B

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_1 Hierro
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1603

hipdtesis nula des raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante
incluyendo 0 retardeos de (1-L)d_1_Hierro

modelo: (1-L)y = (a—-l)*y(-1) + =
walor estimado de (a - 1): -0.916165
Estadistico de contraste: tau _nc(l) = -36.7949

valor p 1.722e-017
Coef. de autocorrelacién de primer orden de =: 0.001
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Figura 4.21 a Regresion de cointegracion para variables normales

B4 grett: modelo 11 — [m] x

Archive  Editar Contrastes Guardar  Gréficos  Andlisis LaTexX (=]

Modelo 11: MCO, usando las observaciones 2011-12-19:2018-02-0% (T = 1605)
Variable dependiente: MISIBX

Coeficiente Desv. Tipica Estadiscico t valor p

const 28.5058 1.05467 7.652-133 *F%
MTSNDQ 0.537024 0.00360515 0.0000 wxn
EURDOL - 54 o €91 2.27e-139 **x
Tbex3s 0.000622148 5.69731e-05 7.962-027 ***
Hierzo 0.0311753 0.00421034 2.12e-013 ***

Media de la vble. dep. D.T. de la vble. dep. 6.04415%
Suma de cuad. residuos D.T. de la regresién 2.026497
R-cuadrada R-cuadrado corregido [’

F(4, 1600) 3167.168 Valor p (de F) [’
Log-verosimilitud -3408.518  Criverio de Akaike

Criterio de Schwarz €853.940 Crit. de Hannan—Quinn

rho 0.990642  Durbin-Watson 0.022659

Figura 4.21 b : Contraste de Cointegracién para variables normales

ER oret: ADF test - [} b

HE DA =]

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para uhatlO
contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 1601

hipdtesis nula de raiz unitaria: a

1

contraste sin constante

incluyendo 3 retardos de (1-L)uhatl0

modelo: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0.00169322

Estadistico de contraste: tau_nc(l) = -0.486577
valor p asintdtico 0.5055

Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: 0.000
diferencias retardadas: F(3, 1597) = 104.026 [0.0000]

Figura 4.22: Breusch Pagan del Modelo 1
R o - o x

HE DA
Contraste de heterocedasticidad de Breusch-Pagan

MCO, usando las cbservaciones 2011-12-20:2018-02-09 (T = 1604)
Variable dependiente: uhat®2 escalado

Cosficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 1.00406 0.0552642 3.31le-067 ***
d_MISNDQ  0.216644 0.0773030 0.0051
d_EURDOL  2.53619 9.38481 o
d_Ibex35 -0.00043 0.000522537 o
d_Hierro  0.0303280 0.0388816 0.4355
Suma de cuadrados explicada = 53.2606

Estadistico de contraste: LM = 26.630278,
con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 26.6302 = 0.000024

=TT
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Figura 4.23: Autocorrelacion del Modelo 1

Autocorrelacion 1 —

[=RENE

Contraste Breusch-Godfrey de autocorrelacién hasta el orden §
MCC, usando las cbservaciones 2011-12-20:2018-02-08 (T = 1604)
Variable dependiente: uhat

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

const 0.000511201 ©.00662170 0.9385
d MTSNDQ  0.0109460 0.00925506 0.2393
d_EURDOL -1.16016 1.12816 0.3039
d_Tbex35 -0.000164542 £.34501e-05 0.0096
d Hierro  0.0010457¢  0.00466648 0.8227
uhat_1 -0.430061 0.0253363 1.57e-059
uhat_2 -0.197413 0.0273193 7.67e-013
unat_3 -0.0905836 0.0275764 0.0010
uhat_4 -0.00996572  0.0273034 0.7151
uhat_5 -0.0181245 0.0252592 0.4731
R-cuadrado = 0.154508

Estadistico de contraste: LMF = 258625,

con walor p = P(F(5,1594) > S58.2586) 8.39e-056

Estadistico alternativo: TR®2 = 247.831050,

con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 247.831) = 1.6e-0S51

Ljung-Box Q' = 201.502,

con walor p P(Chi-cuadrado(5) > 201.802) = 1.1le-041

Figura 4.24: Normalidad del Modelo 1

“ gretl: contraste de normalidad -

BE&D

Contraste de normalidad de uhatl:

Contraste de Doornik-Hansen = 2%2.986, con valor p 2.3%28%e-064

W de Shapiro-Wilk = 0.97003, con walor p 9.31759e-018

Contraste de Lilliefors = 0.0488238, con valor p

Contraste de Jarque-Bera = 575.204, con valor p 1.24771e-125

Figura 4.25: Test de Reset Ramsey del Modelo 1

B4 resemn —

HE =

Regresidn auxiliar para el contraste de especificacidn RESET
MCC, usando las ocbservaciones 2011-12-20:2018-02-09 (T = 1604)
Variable dependiente: d_MTSIBX

Y

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

const 0.00534181 0.00801417 0.6665 0.5052
d_MTSNDQ 0.480935 0.0118979 .42 1.23e-246
d_EURDOL -10.9270 1.22080 951 9.57e-019
d_Ibex35 0.000946557 6€.84060e-05 4 3.27e-041
d_Hierro 0.0227153 0.0050802 4.489 7.67e-086
yhat"2 —-0.011590% 0.018091¢ —0.8407 0.5218
yhat"3 -0.02697€¢ 0.011472¢ -2.351 0.018

Estadistico de contraste: F =
con valor p = P(F(2,159

793059,
9306) = 0.0615
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Figura 4.26: Breusch Pagan del Modelo 2

B4 oretl: contraste LM(heteracedasticidad)

B&aD

Contraste de heterocedasticidad de Breusch-Pagan

Figura 4.27: Autocorrelacion del Modelo 2

Figura 4.28: Normalidad del Modelo 2

MCO, usando las observaciones 2011-12-22:2018-0. = 1€02)
Variable dependiente: uhat®2 escalado
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t© walor p
const 0.99 0.0623641 lg.01 1.36e-053 **
d_MTISNDQ 0.003&4545 0.0882951 0.04129 0.8671
d_MTSNDQ 1 -0.432171 0.145772 -2.965 0.0031 e
d_MISNDQ 2 0.0306100 0.137740 0.2222 0.8242
d_EURDOL 2.82 10.6215 0.2663 0.7900
d_EURDOL_1 4.706€8 10.9621 0.4294 0.6677
d_Ibex35% 0.000180424 0.000597571 0.3019 0.7827
d_Hierro 0.0448642 1.019 0.3084
d MISIBX 1 0.85108 3. 0.0002 e
d_MTSIBX 2 0.0816154 0.214346 0.7034
Suma de cuadrados explicada = 125.127
Estadistico de contraste: LM = €4.563417,
con valor p = P(Chi-cuadrado(8) > €4.563417) = 0.000000
B4 gretk: autocorrelacion - o X
B&DA B
Contraste Breusch-Godfrey de awtocorrelacién hasta el orden §
MCO, usando las observacionss 2011-12-22:2018-02-09 (T = 1602)
Variable dependiente: uhat
Coeficiente  Desv. Tipica Estadistice t valor p
const -0.000791808  0.00630% -0.1255 o
d_MTSNDQ -0.000137464 0.00892242 -0.01541 [
d_MTSNDQ_1 -O. 0.0371979 -1.098 a
d_MTSNDQ_2 -0. 0.0252454 -2.194 o o
d_EURDOL -o. 1.0738% -0.1300 0
d EURDOL 1 1. 1.38577 0.7265 [
d_Tbex3s -3.37173e-05  €.06025e-05 -0.5564 o
a_Hierro -0.000303462 0.00444842 -0.06822 0.9
A MISIBX 1 0. 0.0675761 a
d_MTSIBX_: a. 0.0445580 o o
uhat_1 -o. 0.0711579 0 *
uhat_2 -0.146512 0.0553509 o
uhat_3 -0.0671705 0.0324323 o e
unat_4 0.00718155  0.0256064 o
unat_s -0.0216153 0.0254911 a
R-cuadrado = 0.024282
Estadistico de contraste: LMF =
con valor p = P(F(5,1587)
Estadistico alternative: TR*2 =
con valor p = P(Chi-cuadrade(5) > = 2.492-007
Ljung-Box Q' = 30.7725,
con valor p P(Chi-cuadrado (5) > 30.7725) = 1.042-005
“ gretl: contraste de normalidad - m]
Contraste de normalidad de uhat20:
Contraste de Doornik-Hansen = 099, con wvalor p 2.41247e-089

W de Shapiro-Wilk = 0.959746, con valor p 1.1986

Contraste de Lilliefors = 0.0505306, con valor p

Contraste de Jarque-Bera = con valor p
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Figura 4.29: Test de Reset Ramsey del Modelo 2

gretl: Contraste RESET - m] X
[ERERERRY =
Regresidn auxiliar para el contraste de especificacién RESET
MCO, usando las observaciones 2011-12-22:2018-02-09 (T = 1602)
Variable dependiente: d_MTSIBX
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const 0.00561711 0.00714536 0.7861 0.4319
d_MTSNDQ 0.501008 0.0109346 45.82 6.462-293 ***
d_MTSNDQ_1 0.322020 0.0153187 21.02 9.13e-087 ***
d_MTSNDQ_2 0.125586 0.0141862 8.853 2.23e-018 **%
d_EURDOL  -11.8054 1.08261 -10.88 1.16e-026 ##%
d_EURDOL 1  -7.30562 1.1183% -7.06% 2.33e-012 ##%
d_Ibex3s 0.000746708 6.11895e-05 12.20 8.33e-033 *#%
d_Hierzo 0.0198226  0.00£50041 4.405 1.13e-05 *#%
d_MTSIBX 1 -0.245035 0.0237267 -18.7¢ 4.542-071 44
d_MTSIEX 2 -0.170184 0.0218978 -7.737 1.80e-014 **%
vhat"2 0.0106562  0.0151126 0.7051 0.4208
vhat"3 -0.0201576  0.0103829 ~1.841 0.052¢  *
Estadistico de concraste: F = 2.993281,
con valor p = P(F(2,1590) > 2.99%28) = 0.0501
B8 reth: contraste LM(heterocedasticidad) — [E)
(== =
ntraste de heceroosdssticidad de Breusch-Fagan
HCO, maands las obacrvacismes 201i-12o% 2%82-0s ¢r = 1600)
Variabls dependisnce: mhac-2 sascalade
cosficience Deav. Tipica E = valer »

a

d
g
%

e

o

y

H

H

\EIE\EIE\
§

EIL?:\ I

Suma de cuadrados explicads
Escadistics ds concrasce:

con valor = P(Chi-cuadrads

134.681643,
(za) 134.824543)

Figura 4.31: Autocorrelacion del Modelo 3

@.000000

B gret: autocorrelacion
[= =]
d_MISNDQ ©.00111886  ©.00859705
9 MTSNDQ_1  0.293824 o.311068
d_MISNDQ_2z  0.116431 0.222464
o MTSNDQ_3  ©0.04858553 o.152803
4_MISNDO_4 -0.0973649 o.0572847
4_EURDOL -0.0633986 1.9793s
4_EURDOL_1  —7.16807 7.57677
a_EURDCL_2 —2.93005 5.54607
4 _EURDOL_3 —0.858s72 s.=5234
4_EURDCL_4  1.80045 1.72485
Aa_Ibex3s —1.12482e-05 6.10441e—0S
4 _Tbex35_1  0.000415853 0.0004485528
4 _Ibex35_2 -0.00010615% 0.000234017
4 _Ipex35_3  4.55344=-05 0.000165350
4 _Ibex35_4 -0.000174947 0.000103331
a_Hierro —0.000139624 ©.00247674
4 Hierro_1  0.011044% ©0.0127536
a_Hierro_2z  0.0021891%  0.00844831
4 Hierro_ 3 —0.00365522  0.00S40613
4 Hierro_4  0.000414690 0.00895231
a_MTSIBX_ 1 —0.595310 o.636248
4 MTSIBX 2 -0.113222 o.371824
A _MTSIEX_ 3 -0.0749662 0.ze6852
4 _MTSIBX 2  0.210687 o.0s20756
uhRat_1 o.526085 0.638523
unat_z -0.189733 ©9.337149
unat_3 —0.0123375 o.245880
unat_a -0.271661 0.14s993
unac_s c.11e=57 o.oe77281
R-cuadrado — 0.005253
Estadistico de contraste: LMF = 1.658010,
con valor p = P(F(5,1570) > 1.65801) = 0.142
Estadistico alternative: TR™Z — 5.404081,
con walor p — P(Chi-cuadradeo(5) > 5.40408) —
Liung-Box Q' 1.s1ss3,
con valor p = P(Chi-cuadrads(S) > 1.51983) =

1244 0.s010
saas 0.3450
s234 0.e008
3263 0.7442
700 0.0s33
osszo 0.os28
sae1 0.3443
5283 0.597%
2229 o.s238
oaa 0.29688
1875 0.8513
.szas ©0.3554
.as38 0.6s501
27s5e o0.7=31
693 0.0908
03113 0.9751
0.s880 o.3288
0.2581 0.7956
asas 0.e637
0.05385 0.o524
sa19 0.346%
ELFE) 0.780%
zs09 0.7788
2.392 o.o169
0.o368 0.3a32
se28 0.5737
.oso1s 0.s800
.861 0.0630
1.726 o.o=as
o.135
0.911
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Figura 4.32: Normalidad del Modelo 3

“ gretl: contraste de normalidad — O

BE&B34A

Contraste de normalidad de uwhatlOZ:

Contraste de Doornik-Hansen 428.383, con valor p 9.47685e-094
W de Shapiro-Wilk = 0.857578, con wvalor p 3.55872e-021
Contraste de Lilliefors = 0.0493015, con valor p ~= 0

Contraste de Jargque-Bera = 1541.72, con walor p O

Figura 4.33: Test de Reset Ramsey del Modelo 3

A greth: Contraste RESET - o X

[ZR=REREN =]

Regresién auxiliar pere cl contraste de especificacién RESET

MCO, usando las observaciones 2011-12-26:2018-02-09 (T = 1600)

Variable dependiente: d_MISIBX

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

const 0.00702545  0.00708518 0.9516 0.3216
d_MTSNDQ 0.501891 0.0106662 47.05 2.02e-302 ***
d MTSNDQ 1 0.349629 0.0159783 21.88 7.112-083 *xx
dMTSNDQ 2 0.190512 0.0179456 10.61 1.83e-025 *x*
d MTSNDQ 3 0.0953816  0.0177316 5.379 2.6le-08 rn
d_MTSNDQ 4 0.0311558 0.0158615 1.964 0.0487 b
o FURDOL ~ -11.8520 1.07820 -11.02 2.95e-027 *xn
SEVRDOL 1 -e.é3687 1112036 e 2.18e-012 *ex
d EURDOL 2  -4.13718 1.14012 -3.629 0.0003  xn
QTEVRDOL 3 -3.08320 1114021 2l 0lo06r  wex
d EURDOL &  -1.75157 1.11506 -1.565 0.1177
d_Thex3s 0.000717542 6.10590e-05 11.75 1.272-030 *xn
d_Ibex35_1 4.77909e-05 €.33165e-05 0.73548 0.4505
d Tbex35 2  0.000113317 6.34001e-05 1.787 0.0741  *
d_Ibex35_3 5.52678e-05 €.33585e-05 0.8723 0.3832
d Tbex35_4  1.55362¢-05 6.33961e-05 0.2451 0.5064
dhierzo”  0.0186850  0.00448562 al1ee 3l26e-05 rex
dHierzo 1  0.0123661  0.00455262 2,693 0.0072  *xn
d Hierzo 2  -0.00260767  0.00452342 -0.5765 0.5644
d _Hierro_3 0.00594658 0.00452571 2.198 0.028. b
d Hierzo 4 -0.00164710  0.00448421 -0.3¢65 0.7140
d_MTSIBX 1 -0.503408 0.0260870 -19.29 1.37e-074 ***
A MTSIBX 2  -0.28542% 0.0286478 -9.963 1.02e-022 *x*
SMTSIEXs  0.15085¢  0.0282746 jgpesy 1ilee-07 wex
dMTSIBX & -0.0249618  0.0245744 -1.004 0.3158
ynat~2 0.0140056  0.0148896 0.9406 0.3470
ynat*3 -0.0205578  0.00939433 -2.188 0.0288  *x

Estadistico de contraste: F = 4.309571,

con valor p = P(F(2,1573) > 4.30957) = 0.0136

B eeio - [u] X

Ban

Contraste de heterocedasticidad de Breusch-Pagan
MCO, usando las observaciones 2011-12-26:2018-02-09 (T = 1600)
Variable dependiente: uhat"2 escalado

Cosficiente Desv. Tipica Estadistice t valer p

0.937662 0.143374 6.540 5.292-011 *4*
-51.2010 6.12556 -5.358 1.37e-016 #n*
-113.320 10.4447 -10.85 1.682-026 *xx
-46.3480 11.7256 -3.953 £.07e-05 **x
-34.6986 11,6534 -2.978 0.0029 *ax
-26.5734 10.153% -2.616 0.0090 wax
60.4251 28.3790 2.129 0.0334 o
102.800 29.3331 3.498 0.0008 e
101.228 29,5895 3.421 0.0006 xxx
36.6912 29,5078 1.243 0.2139
61,2831 12,2173 5.016 5.87e-07 **x
4.34191  12.8012 0.3366 0.7365
-1.64181  12.9306 -0.1270 0.89%0
1.06857  12.9037 0.08281  0.93420
£.75471 2.34409 0.8095 0.4183
-5.89809 8.35891 -0.7056 0.4805
124.838 11.5338 10.8: 2.21e-026 4%
51.7550 12.5320 4.130 3.82e-05 *nn
30.6688 12.2901 2,495 0.0127 o
2.58901 10,1007 0.2563 0.7977

Suma de cuadrados explicada = 7275.08

Estadistico de contraste: LM = 3637.538707,
con valor p = P(Chi-cuadrade(18) > 3637.538707) = 0.000000
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Figura 4.35: Autocorrelacion del Modelo 4

B 2utecomeiscionts - o x

Figura 4.36: Normalidad del Modelo 4

B4 Normalidad 19 - a

HE DA &

Contraste de normalidad de uhatld:

X

Contraste de Doornik-Hansen = 1692.79, con valor p 0O

W de Shapiro-Wilk = 0.854105, con valor p 4.33451e-036

Contraste de Lilliefors = 0.0841635, con valor p 0
Contraste de Jarque-Bera — £3142.5, con valor p O
Figura 4.37: Test de Reset Ramsey del Modelo 4
B4 ReseT 10 - [m] X
@aoa
Regresidn auxiliar para el contraste de especificacién RESET
MCO, usando las observaciones 2011-12-26:2018-02-05 (T — 1600}
Variable dependisnte: d_1_MTSIBX
3 Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
const ~7.73728e-05 0.000322435 -0.2400 0.8104
8 a1 wrswoe 0.824140 0.0143680 57.36 0.0000  Ae
3| d 1 mMTsNDQ 1  ©0.590707 0.0228968 25.80 9.57e-123 **+
d_1_MTSNDQ_2 0.353484 0.0242014 14.61 2.06e-045 *x*
d_1_MTSNDO_3  0.111594 0.0237629 4.698 2.882-06 *++
d_1_MISNDQ 4  0.03048%8  0.0207186 1.472 0.1413
1l d 1 EurDOL -0.688803 0.0580187 -11.87 3.37e-031 n%
| d 1 EvRDOL 1 -0.492577 0.0603080 -8.168 §.372-016 **+
d| d 1 EURDOL 2  -0.252622 0.0606765 -4.163 3.30e-05 *xx
d_1_EURDOL_3  -0.182632 0.0601764 -3.033 0.0028 AR
d_1_Ibex3s 0.388495 0.0249619 15.56 6.41e-051 **
d_1 Ibex35_1  0.0280486  0.0263070 1.066 0.2865
d_1_Tbex35_2  0.0380677  0.0263578 1.444 0.1489
d_1_Ibex35 3  0.0596153  0.0263427 2.263 0.0238  **
d 1 Hierro 0.0580431 0.0170420 3.406 0.0007 nw
d_1 Hierro 1  0.0262983  0.0170756 1.540 0.1237
d_1_MTSIBK 1  -0.561473 0.0248821 -22.57 6.02c-098 *x*
d_1_MTSIBX 2z  -0.313722 0.0257612 -1z.18 1.13-032 ##+
d_1 _MISIBX 3  -0.109847 0.0251030 -4.376 1.298-05 **x
d_1 _MTSIBK 4  -0.0295052 0.0206043 -1.432 0.1523
yhat 2 0.518189 0.265151 1.954 0.0808 ¥
ynat"3 -30.5501 2.52382 -12.10 2.57e-032 **
Estadistico de contraste: F = 140.434228,
con velor p = P(F(2,1578) > 140.434) = 7.4e-057
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Figura 4.38: Breusch Pagan del Modelo 5

B4 sri2
E&80D

Contraste de heterocedasticidad de Breusch-Pagan
MCQ, usando las observaciones 2011-12-22:2013-02-09
Variable dependiente: uhat®2 escalado

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

(T = 1802)

const 0.960%,
d_1 MTSNDQ -50.1987
d_1 MTSNDQ_1 -96.5520

d_1 MTSNDQ 2

0.
6.
.

d_1_EURDGL
d_1_EURDOL_1
d_1_Ibex3s

d_1_Hierro
d 1 MTSIBX 1
d_1_MTSIBX 2

Suma de cuadrados explicada =

Estadistico de contraste: LM =
con walor p = P(Chi-cuadrado(S)

599) = 0.000000

SEe-0ll Ax*
2e-016 =**
24e-022 **x
3

0699 *
0067 axx
5le-06 **%
6304
19e-024 *#%
123

Figura 4.39: Autocorrelacion del Modelo 5

BEE

Contraste de normalidad de uha

A

Contraste de Doornik-Hansen =

W de Shapiro-Wilk = 0.863775,

Contraste de Lilliefors = 0.

Contraste de Jarque-Bera =

tl2:

1882.81, con wvaloer

con valor p 3.59¢

786606, con valor p

con valor p

B4 gret: sutocorrelacion - u] X
EEaD =]
Contraste Breusch-Godfrey de autocorrelacidén hasta el orden 5
MCO, usando las observaciones 2011-12-2 018-02-09 (T = 1€02)
Variable dependiente: uhat
Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p
-2.07397e-05 0.000315835 -0.06567 0.
0.000435967 0.0134546 0.03240 0.
-0.0473726  ©0.0505243 ~0.9376 0.
-0.0567205  ©0.0377242 ~1.504 0.
-0.007085%85 0.0624314 0.
0.0400714 0.0753381 0.
-0.0101825 0. 0.
-0.00160485 0. 0.
0.0595064 0. 0.
0.0626395 0.0435413 0.
0.0653447 0. -
0.0536715 0. e
0.0313012 0. e
0.0256643 0.
-0.0325313 0.0255578 0.
R-cuadrado = 0.018794
Estadistico de contraste: LMF = €.079348,
con valor p = P(F(5,L ) > €.07935) = 1.3%e-00%
Estadistico alternativo: TR*2 = 30.1073
con walor p = P(Chi-cuadrado(5) > 30.1074) = 1.4e-005
Ljung-Box Q' = 23.462%,
con valor p = P(Chi-cuadrado(S) > 23.4624) = 0.00027%
ER gretl contraste de normalidad - m} x

p 0

2e-035

o
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Figura 4.41: Test de Ramsey del Modelo 5

ER greth Contraste RESET - u] X

[ERERERS
Regresitn auxiliar para el contraste de especificacién RESET
MCO, usando las observaciones 2011-12-22:2018-02-09 (T = 1602)
Variable dependiente: d_1 MTSIBX

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t valor p

const -0.000130873  0.000324602 0.6266

d_1_MISNDQ o 0.0144045 0.0000 e
d_1 MISNDQ_ 1 d. 0.0219116 1.57e-115 *+
d_1 MISNDQ 2  O. 0.020088 1. wa
d_1_EURDOL -0. 0.0524515 6. e
d 1 _EURDOL 1  -0.44486% 0.0604577 2.9 e
d_1_Thex3s 0.402836 0.0250837 . wk
d 1 0.0170762 0. e
d_1_MISIBX 1 0.0225649 7. e
d_1 MTSIBX 2 0.0202114¢ 1.
yhat™2 - 0.563164 0.264141 0. =
yhat3 . 7908 2.48138 6.202-030 ***

Estadistico de contraste: F = 130.438401,
con valor p = P(F(2,1590) > 130.4 = 3.51e-053

Figura 4.42 a : Regresion de la cointegracion para las variables en logaritmos

Ed greth modelo 10 - O X

Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos Andlisis  LaTeX B

Modelo 10: MCO, usando las observaciones 2011-12-19%:2018-02-0% (T = 16€05)
Variable dependiente: 1 MISIBX

Coeficiente Desv. Tipica Estadistico t© valor p
const 0.260394 -10.73 5.55e-026 ***
1_MTISHDQ 0.0138635 57.97 0.0000 e
1_EURDOL 0.0537480 -33.07 3.128-183 ***
1_TIbex3s 0.0248715 10.81 2.4Be-026 ***
1 Hierro 0.0187240 11.72 1.71e-030 ***

Media de la vkle. dep. 3.067184 D.T. de la vbkle. dep.
Suma de cuad. residuos 15.06017 D.T. de la regresion

R-cuadrado 0.911084 R-cuadrado corregido
F(4, 1600) Valor p (de F)
Log-verosimilitud 1469.33¢ Criterio de Akaike
Criterio de Schwarz —2501.768 Crit. de Hannan-Quinn
rho 0.988042 Durbin-Watson

Figura 4.42 b : Contraste de Cointegracion para las variables en logaritmos

Ef gretl: ADF test - O *

o] 1
BEDBA D
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para uhatl0l

contrastar desde 24 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 1589

hipdtesis nula de raiz unitaria: a = 1

contraste sin constante

incluyvendo 5 retardos de (l1-L)uhatlOol

modelo: (1-L)y = (a-1l)*vy(-1l) + ... + &

valor estimado de (a — 1): -0.00441142

Estadistico de contraste: tau nc{l) = -1.133

valor p asintdtico 0.2347

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0.001
diferencias retardadas: F(5, 1593) = 40.114 [0.0000]
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Figura 6.1: Beneficios obtenidos

EXTRACTO DE VALORES: ACCIONES
iberCojo
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