1. INTRODUCCION DEL TRABAJO

En un principio, el objetivo de este trabajo de fin de grado se centro en el estudio
del caso de una empresa aragonesa en concurso de acreedores en el que, a partir de un
analisis exhaustivo de los datos reflejados en sus cuentas anuales durante tres afos
consecutivos (2007, 2008 y 2009), se deseaba realizar un diagndstico integral de la
situacion en la que se encontraba la entidad antes de iniciar el procedimiento concursal.
De esta forma, se intentarian descifrar las causas que le habian llevado a estas
circunstancias para, posteriormente, aspirar a plantear las posibles soluciones para
mejorar esta situacion.

La principal herramienta de trabajo para la consecucion de este objetivo fue el
informe proporcionado por la pagina web de informa®, que recogia informacion acerca
del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el patrimonio
neto de la sociedad, a través de los cuales seria posible la realizacion de un analisis
economico-financiero de la misma con el fin de estudiar su evolucion.

Sin embargo, al comienzo del proceso de investigacion se puso de manifiesto un
problema de falta de informacién debido a la ausencia del documento de la memoria y
del estado de flujos de efectivo, lo que suponia un déficit de informacién dentro de los
estados financieros obligatorios, asi como alguna posible manipulacién de alguna
operacion o transaccion econémica, como puede ser la cuenta de existencias. De esta
forma, la falta de informacion reflejé que no podian extraerse conclusiones acerca de la
empresa a partir de este informe.

Asi, el prop6sito del presente proyecto se vio obligado a adaptarse a las
circunstancias surgidas, centrdndose en el analisis de las cuentas anuales de las que
disponemos de la entidad, intentando justificar las operaciones reflejadas en las mismas,
asumiendo que la falta de dos de los documentos integrantes de los estados financieros
supone una pérdida de informacién no compensable con la del resto de los documentos
que si se poseen.

En definitiva, este proyecto es el resultado de llevar a cabo un proceso de
reconstruccion del trabajo anterior, basado en el analisis exhaustivo de las distintas
cuentas que integran los documentos de las cuentas anuales, con el objetivo de justificar
si se ha podido producir alguna manipulacion de la informacion contable contenida en
las mismas o si Unicamente se trata de un déficit de informacion motivado por la
ausencia de la totalidad de los documentos que integran los estados financieros. El fin
ultimo de esta observacion no es otro que el de plasmar las relaciones existentes entre
las distintas partidas que los integran, evitando centrarnos en un analisis individualizado
de las mismas, de forma que se refleje la identidad existente entre las cuentas que
componen dichos documentos.
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En el caso de que la informacién presente irregularidades se establecera una
comparativa entre lo realizado por la empresa y lo que deberia de haberse hecho a partir
de la reconstruccion de la cuenta de pérdidas y ganancias, lo cual se efectuara con el
apoyo en la informacién contenida en las normas contables, financieras y fiscales asi
como en las de caracter mercantil.

Ademas, intentaremos demostrar que independientemente de la crisis econdmica
vivida en Espafia, nuestra empresa objeto de estudio no llevaba a cabo una gestion
eficiente de sus recursos, esto es, de sus activos, asi como el hecho de que la
manipulacion en la variacion de existencias desarrollada tanto en su cuantia como en su
ubicacion dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias le llevaba a tener una informacion
contable incorrecta con la que poder tomar decisiones econdémico-financieras adecuadas
unidas a un entorno complejo, como fue la crisis econdmica.

Por ultimo, cabe sefialar que la no posesion del documento de la memoria
supone una pérdida de informacién importante, la cual se explica en uno de los
epigrafes del trabajo, que nos impedira saber con certeza los hechos que tuvieron lugar
en la entidad durante el ejercicio econémico objeto de estudio. De esta forma, en
muchos casos tendremos que explicar las distintas posibilidades por las que podrian
haberse saldado determinadas cuentas o las posibles razones del incremento o
decremento de su valor contable.
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2. PRESENTACION DE LA EMPRESA OBJETO DE ESTUDIO

La empresa A, ubicada en Huesca, tiene como actividad el comercio al por
mayor de vehiculos: automdviles, camiones, autocares, remolques, motocicletas,
bicicletas, etc. Su forma juridica es Sociedad Andnima (S.A). La CNAE 2009 la
clasificé dentro del codigo 4511 en el apartado de venta de automoviles y vehiculos de
motor ligeros.

Su objeto social se refiere a la adquisicion y enajenacion, por cualquier titulo
admitido en derecho, tanto toda clase de vehiculos de motor como de sus accesorios y
recambio, incluyendo la reparacion de los mismos.

En el afio 2009 se tramitd el procedimiento concursal de la empresa A en el
Juzgado de Primera Instancia de Huesca, en el que la empresa se declaré en concurso
voluntario y abreviado, conservando las facultades de administracion y disposicion de
su patrimonio.

La ultima cifra de empleados registrada hace referencia al afio 2009 y ascendio a
un numero de 16, de los cuales el 12,50% eran considerados fijos y el resto,
concretamente el 87,50%, eran eventuales. Por tanto, vemos que la mayor parte de la
plantilla estaba compuesta por trabajadores ligados a la temporalidad. En cuanto a la
evolucion que ha experimentado la cifra de asalariados, se pone de manifiesto que tras
el inicio de la crisis en el afio 2008 dicho nimero se ha recortado drasticamente,
pasando de ser necesarias 35 personas para realizar los trabajos que requiere el dia a dia
de un concesionario, a sélo 16 en el afio 2009.

De esta forma, vemos que la entidad ha optado por una reduccion de su plantilla,
ya sea con el objetivo de minorar los gastos, moderando asi los costes por sueldos y
salarios y aquellos a cargo de la Seguridad Social, o por el hecho de que la cifra de
ventas se haya contraido, generando insuficientes recursos liquidos para pagar a todos
los empleados.

Empleados Evolucion de los empleados

Ultima cifra de empleados: 16 (2009)

% de empleados fijos: 12,50% 30

% de empleados eventuales: 87, 50%

Numero de empleados

0
2005 2006 2007 2008 2009

» Empleados
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Segun el articulo 116 y 119 del Codigo de Comercio, se trata de una entidad
mercantil, ya que su principal objetivo es la generacién de beneficio a traves del
gjercicio de una actividad empresarial, asumiéndose asi su animo de lucro. De esta
forma, se halla regulada por el Derecho Mercantil en todo lo que afecta a sus relaciones
empresariales con terceros. Ademas, el articulo 122 de Codigo de Comercio establece la
clasificacion de las sociedades mercantiles, lo cual es de vital importancia dado que no
todos los tipos de sociedades tienen las mismas caracteristicas y obligaciones que
realizar. Las categorias son las siguientes:

= Sociedad colectiva.
= Sociedad comanditaria.
= Sociedad anonima.
= Sociedad de responsabilidad limitada.
En este caso, la forma juridica de la empresa que vamos a analizar se

corresponde con la de una sociedad anénima, la cual se rige por el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital asi como por el Reglamento del Registro Mercantil.
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3. ANALISIS EXHAUSTIVO DE LAS CUENTAS ANUALES DE LA
EMPRESA A

El objetivo de este apartado es realizar un estudio en el que se profundice en el
contenido de los estados financieros de los que disponemos de la empresa A, esto es, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el
patrimonio neto, relacionando las transacciones econdmicas producidas y los efectos a
los que han dado lugar tanto en el balance como en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los articulos 257 y 261 de la Ley de Sociedades de Capital asi como la 42
Norma de Elaboracion de las Cuentas Anuales, estipulada dentro de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad, establecen los requisitos que deben reunir las sociedades
para poder presentar el balance, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria abreviados. Esto es relevante dado que las sociedades que cumplan dos de los
tres requisitos previstos durante dos ejercicios consecutivos, a la fecha de cierre de cada
uno de ellos, no tendran obligacién de presentar el estado de flujos de efectivo. Las
circunstancias a cumplir son las siguientes:

v Que el activo total sea inferior o igual a los 2.850.000€.

v" Que el importe neto de la cifra de negocios sea inferior o igual a los
5.700.000¢€.

v" Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea
inferior o igual a 50.

Dado que debe verificarse durante dos ejercicios econémicos consecutivos, el
analisis acerca del cumplimiento de estas condiciones debera estudiarse segun los datos
registrados en la fecha de cierre del ejercicio de los afios 2007 y 2008. En el caso de la
empresa A, comenzando por la informacién relativa al afio 2007, la primera y la
segunda condicion no se cumplen dado que su activo total ascendi6 a 7.090.826,15€ en
el afio 2007 (anexos, pagina 66) y el importe neto de la cifra de negocios registrado en
ese mismo afio fue de 11.243.559,50€ (anexos, pagina 71).

De esta forma, a pesar de que si se cumple Gltima caracteristica dado que el
namero medio de trabajadores empleados durante el afio 2007 fue de 30, la sociedad no
retine dos de las condiciones, lo que implica que la redaccion del estado de flujos de
efectivo es obligatoria, cuya ausencia al igual que ocurre con la memoria hace que
partamos de una informacion parcial, es decir, no completa, de forma que no seréa
posible la obtencion de conclusiones exactas que puedan tomarse como verdaderas, ya
gue no se ha podido contrastar la informacion sobre la entidad A contenida en estos dos
documentos.

En la 42 Norma de Elaboracion de las Cuentas Anuales, letra b), recogida en la
tercera parte del Plan General de Contabilidad, se exponen las circunstancias que deben
cumplir las sociedades en la fecha de cierre del ejercicio durante dos ejercicios
consecutivos para poder formular la cuenta de pérdidas y ganancias en formato
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abreviado. En este sentido, las entidades deben verificar, al menos, dos de las siguientes
condiciones:

% Que el valor del activo total sea inferior o igual a 11.400.000€.

% Que el importe neto de la cifra anual de negocios sea inferior o igual a
22.800.000€.

% Que el nmero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea
inferior o igual a 250.

En este caso, en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2007 se cumplen todas
las circunstancias dado que el activo total aparecia registrado por un valor de
7.090.826,15€ (anexos, pagina 66), el importe neto de la cifra de negocios ascendio a
11.243.559,50€ (anexos, pagina 71) y el namero medio de trabajadores con los que
conto la entidad durante ese periodo fue de 30. De esta forma, si se verifican dos de los
supuestos enunciados anteriormente para los datos contabilizados en la fecha de cierre
del ejercicio del afio 2008, la empresa A podria haber elegido la modalidad abreviada
para la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido, el activo total reflejé un valor de 6.732.716,38€ en el afio 2008
(anexos, pagina 66), el importe neto de la cifra de negocios obtenida en ese mismo afio
fue de 7.461.883,55€ (anexos, pagina 71) y el namero medio de trabajadores ascendio a
35, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias que figura en los anexos (pagina 71) se
corresponde el formato abreviado que establece en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad.

Asi, el fin de este apartado consiste en estudiar cada una de las partidas que
componen las cuentas anuales, justificando si muestran algin tipo de manipulacion en la
informacidn o si Unicamente presentan una falta de informacion debida a la ausencia de
la memoria y del estado de flujos de efectivo dentro del conjunto de los estados
financieros obligatorios. Para ello, este analisis se llevara a cabo a través del apoyo en
toda la normativa contable, financiera, fiscal y mercantil, ya que es la Unica via para
lograr desmantelar los posibles planteamientos no correctos que puedan estar
registrados en los estados contables de la entidad en el caso de que existan. De esta
forma, si se dan inconsistencias quedaran plasmadas, demostrandose tanto la incorrecta
aplicacion de la teoria econdémico-financiera como la forma en la que deberia haberse
realizado seguln establecen las distintas normativas.

e 3.1 Balance de situacién

o 3.1.1 Activo:

La Norma de Elaboracion de Cuentas Anuales 62 (NECA) contenida dentro del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007) recoge la clasificacion de los
activos y pasivos en las partidas corrientes y no corrientes. En este sentido, la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) numero 1 estipula que un activo se clasifica como
corriente cuando cumpla una de las siguientes caracteristicas:
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= Cuando se espera consumir o vender durante el transcurso del ciclo
normal de explotacion.

= Cuando se mantiene fundamentalmente para su negociacion.

= Cuando se espera consumir o vender en los doce meses siguientes a
la fecha del ejercicio al que se refiere.

= Cuando se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
que segun los define la NIC nimero 7, son aquellos que pueden ser
intercambiados o utilizados para saldar un pasivo al menos durante
los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio del que se
informa.

Por tanto, el activo no corriente estd formado por el conjunto de bienes y
derechos que no retinen ninguna de las condiciones anteriores. Ademas, la Norma de
Elaboracion de las Cuentas Anuales 623 establecida en la tercera parte del Plan
General de Contabilidad, relativa a las cuentas anuales, estipula que “las correcciones
valorativas por deterioro y las amortizaciones acumuladas minoraran la partida del
activo en la que figure el correspondiente elemento patrimonial”, por lo que se
valoraran por su valor contable neto de amortizacion. En este sentido, en el activo del
balance de situacion de la entidad A no figura la cuenta de amortizacion acumulada
restando al valor de los activos, por lo que los valores recogidos por este documento se
corresponden con los valores netos contables una vez minorado el efecto de la
amortizacion acumulada sobre los mismos.

De esta forma, el activo no corriente de la empresa A estaba compuesto por los
siguientes elementos:

= |. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible aparece regulado en la 5% Norma de Registro y
Valoracion, ubicada en la segunda parte del Plan General de Contabilidad.
Asimismo, dentro de la tercera parte de este mismo plan, concretamente en la
cuenta anual del balance, se muestran las partidas que figuran bajo este
epigrafe. Son las siguientes:

Desarrollo.

Concesiones.

Patentes, licencias, marcas y similares.

Fondo de comercio.

Aplicaciones informaticas.

o o ~ w N F

Otro inmovilizado intangible.

Como podemos ver dentro del balance de situacién recogido en los anexos del
trabajo (pagina 65), el saldo de esta cuenta se liquid6 durante el curso del afio
2009, pasando de un valor de 70.555,45€ a 0 en la fecha de cierre del ejercicio
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de ese mismo afio. En este sentido, los elementos integrantes del inmovilizado
intangible pueden darse de baja por los siguientes motivos:

e Por su enajenacion o transmision a terceros.
e Por la utilizacion de los mismos para otro fin.

e Cuando se estime que no van a generar beneficios
econdmicos en el futuro.

e Cuando dejen de cumplir las caracteristicas necesarias
para ser clasificados como inmovilizado intangible.

La nota adicional nimero 2 situada en los anexos del trabajo (pagina 67),
relativa a la conversion al Plan General Contable del 2007, nos informa de que
en el ejercicio del afio 2007 se incluyeron en este epigrafe 130.604,84€ de
coste que hacian referencia a bienes adquiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero, al no ser posible estimar de forma precisa su
amortizacion acumulada asociada, cuando tenian que haberse incluido en el
Inmovilizado Material. En este sentido, los arrendamientos financieros
aparecen regulados en la Norma de Registro y Valoracién 82.1, recogida en el
Plan General de Contabilidad, donde en el apartado 1.2, referente a la
contabilidad del arrendatario, se expone que “el arrendatario, en su momento
inicial, registrara un activo de acuerdo con su naturaleza y un pasivo
financiero por el mismo importe”. De esta forma, el pasivo financiero relativo a
los elementos del leasing debia aparecer recogido en las partidas de deudas,
tanto en el epigrafe de deudas a largo plazo como en el de deudas a corto plazo
(paginas 68 y 69 respectivamente), a pesar de que la no posesién del
documento de la memoria nos impide conocer la composicion que presentaban
ambas partidas.

Por otra parte, en la fecha de cierre del ejercicio relativo al afio 2008 el
inmovilizado intangible aparecia registrado por un valor de 70.555,45€
(anexos, pagina 65), donde, por tanto, no se encontraban los 130.604,84€ que
hacian referencia a los bienes ligados al arrendamiento financiero, lo que
representa una diferencia entre la cantidad que establece la nota adicional
nimero 2 y la que arrojaba el balance de situacion de la empresa A. Ademas, a
31 de diciembre del afio 2009 no aparecia ninguna cuantia contabilizada dentro
del epigrafe del inmovilizado intangible, de forma que para tratar de justificar
la liquidacion de esta cuenta tendriamos que saber si la totalidad del apartado
del inmovilizado intangible, esto es, 270.663,37€, se correspondia con el
leasing o, por el contrario, hacia referencia a derechos adquiridos por la entidad
de naturaleza inmaterial.

La ausencia del documento de la memoria nos impide comprobar la
composicién que presentaba el inmovilizado intangible, por lo que tenemos
que analizar las posibles causas de su liquidacion a traves de la explicacion de
los tres casos viables:
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o La totalidad del inmovilizado intangible se correspondia con los
elementos del leasing:

En este caso, dado que los elementos ligados al leasing no eran propiedad
de la entidad A, no pudo proceder a su venta, por lo que todo parece
apuntar a que se dieron de baja a través del pago de la deuda referente a
los mismos, por valor de 70.555,45€ y que, como ya hemos visto, se
encontraba contabilizada en el pasivo, dentro de los apartados de deudas
a corto plazo y deudas a largo plazo.

El asiento contable reflejado por la empresa A al dar de baja los
elementos del inmovilizado intangible ligados al leasing asi como las
deudas referentes al mismo se corresponde con el siguiente:

(52) Deudas a corto plazo a (20) Inmovilizado intangible
(17) Deudas a largo plazo (57) Tesoreria
(66) Gastos financieros

(28) Amortizacion acumulada del
inmovilizado intangible

Asimismo, la sociedad también procedié al pago de los intereses por
dicha deuda, los cuales aparecieron recogidos dentro del apartado 15.
Gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias (anexos, pagina
72). Este epigrafe refleja una elevada cantidad, concretamente de
306.015,08€, en los que deben estar contabilizados estos intereses,
pagados en concepto del leasing y calculados con apoyo en las
matematicas financieras a partir de la cifra de deudas tanto a largo como
a corto plazo. En este sentido, la ausencia de la memoria nos impide
verificar el importe exacto pagado por los mismos.

Por otra parte, el segundo caso que podia darse era que la totalidad de la
cantidad contabilizada en el ejercicio del afio 2007, esto es, 207.663,37€
estuviese representada por elementos del inmovilizado intangible, explicacién
que se establece seguidamente.

o La totalidad del inmovilizado intangible se correspondia con
derechos de naturaleza inmaterial:

En este caso, si el computo del inmovilizado intangible se correspondia
en su totalidad con derechos de naturaleza inmaterial, la causa de que a la
fecha de cierre del ejercicio del afio 2009 los elementos del inmovilizado
intangible no aparecieran integrados en el balance de situacion de la
entidad es posible que se debiese a la venta de los mismos, ya que en este
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caso la propiedad recaia sobre la sociedad. En caso de venta la normativa
contable establece que pueden darse tres posibles situaciones:

> Que el importe de venta neto sea superior al valor neto contable,
lo que constituye un beneficio para la sociedad, que debe dar de
baja el elemento de inmovilizado e imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias dicho beneficio a través del epigrafe 11.
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado,
concretamente en el 11.b resultados de enajenaciones y otras.

> Que el importe de venta neto sea inferior al valor contable neto, lo
que representa una pérdida para la entidad, que debe dar de baja
el elemento del inmovilizado y registrar dicha perdida en la
cuenta de pérdidas y ganancias a traves del epigrafe 11. Deterioro
y resultado por enajenaciones de inmovilizado, concretamente en
el 11.a) deterioro y pérdidas.

» Que el importe de venta neto coincida con el valor contable neto,
esto es, la diferencia entre el valor contable que presentaba el
inmovilizado, 70.555,45€, y la parte de la amortizacion
acumulada proporcional al periodo de tiempo que se ha poseido
el inmovilizado, cantidad que no podemos conocer debido a la
ausencia del documento de la memoria.

En la cuenta de pérdidas y ganancias no aparece registrada ninguna
cantidad dentro del epigrafe 11. Deterioro y resultado por enajenaciones
de inmovilizado, por lo que no se ha reconocido ningn beneficio ni
ninguna pérdida como consecuencia de la venta de elementos de
inmovilizado. Por tanto, esto parece indicar que se vendio por su valor
neto contable y que se cobr6 en efectivo o por bancos, dado que en el
balance no figura ninguna cuenta que recoja el derecho de cobro por este
concepto en cuentas como (253) Créditos a largo plazo por enajenacién
de inmovilizado o (543) Créditos a corto plazo por enajenacion de
inmovilizado.

La cuenta de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, por su parte,
pas6 de un valor de 100.262,16€ en el ejercicio del ano 2008 a
176.978,11€ en el afio 2009 (pagina 66), lo que supone una diferencia de
176.978,11 - 100.262,16 = 76.715,95€, por lo que parte del incremento
en su saldo pudo deberse a la venta del inmovilizado intangible.

El registro contable se corresponderia con el siguiente:

(57) Tesoreria a (20) Inmovilizado intangible

(680) Amortizacion acumulada de
inmovilizado intangible
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o La totalidad del inmovilizado intangible estaba formado por los
elementos del leasing y por derechos de naturaleza inmaterial:

En este caso, se asume el hecho de que en los 207.663,37€ de valoracion
que reflejo la partida del inmovilizado intangible en el ejercicio del afio
2007 se encontraban unos bienes de naturaleza material adquiridos a
través de contratos de arrendamiento financiero por valor de
130.604,84€. De esta forma, la diferencia entre ambas cuantias
representaba el importe de los elementos de inmovilizado intangible que
formaban parte de este apartado, esto es, 207.663,37 - 130.604,84 =
77.058,53€.

En la fecha de cierre del ejercicio del afio 2008 la valoracion del apartado
del inmovilizado intangible ascendi6 a tan solo 70.555,45€, por lo que se
produjo una reduccién en el valor de este tipo de activos de 207.663,37 -
70.555,45 = 137.107,92€. Por lo tanto, dicha disminucion tuvo que
deberse forzosamente como consecuencia de un descenso en el valor
contable de los elementos del inmovilizado intangible asi como de los
elementos asociados al arrendamiento financiero llevado a cabo por la
empresa A.

En este caso, la ausencia de la memoria nos impide conocer la cuantia
que se redujo de cada tipo de elemento asi como la razén por la que se
minoraron sus valores contables, ya que es posible que se hubiese
procedido a la venta de la totalidad de los elementos del inmovilizado
intangible por su valor neto contable, no registrandose ningln tipo de
beneficio o pérdidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad,
de forma que los elementos relativos al leasing solamente hubiesen
reflejado una disminucion en su valor debido al efecto de la amortizacion
acumulada sobre los mismos.

En este sentido, la Norma de Registro y Valoracion 8?2 recogida en la
tercera parte del Plan General de Contabilidad, concretamente en el
apartado 1.2 establece que “el arrendatario aplicard a los activos que
tenga que reconocer en el balance como consecuencia del arrendamiento
los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les correspondan
segun su naturaleza”.

Tambien seria posible el hecho de que la deuda de la empresa A como
consecuencia del leasing se hubiese dado de baja, procediéndose por
tanto a la baja de los elementos ligados al mismo y registrados en el
balance de situacion de la entidad. En este supuesto, el resto del valor
contable reducido podria deberse al efecto de la amortizacion acumulada
sobre los elementos del inmovilizado intangible.

De esta forma, vemos que en este caso no hay manipulacion de la informacion
recogida en las cuentas anuales de la empresa A, sino falta de informacion
derivada de la ausencia de la memoria y del estado de flujos de efectivo que
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nos imposibilita la enumeracién de conclusiones acerca del tratamiento
contable experimentado por los elementos del inmovilizado intangible, por una
parte, y por los elementos ligados al arrendamiento financiero, por la otra.

I1. Inmovilizado material:

El inmovilizado material aparece regulado en la 22 Norma de Registro y
Valoracién, contenida en la segunda parte del Plan General de Contabilidad,
asi como en el modelo del balance de situacion estipulado en la tercera parte de
ese mismo plan, donde se establecen los distintos elementos que forman parte
del apartado del inmovilizado material. Son los siguientes:

1. Terrenos y construcciones.

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material.

3. Inmovilizado en curso y anticipos.

En el caso de la empresa A, esta cuenta redujo su valoracion, pasando de una
cuantia de 3.866.172,81€ en el ano 2008 a 3.240.634,24€ en la fecha de cierre
del ejercicio del afio 2009 (anexos, pégina 65). La ausencia de la memoria
supone una importante pérdida de informacion que nos impide comprobar la
justificacion de esta disminucion en el valor contable neto del inmovilizado
material, por lo que no se trata de una manipulacion contable sino de un caso
de falta de informacion.

No obstante, en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad no se
encuentra la correspondencia a esta disminucion, por lo que es posible que la
reduccién en el valor contable del inmovilizado material se deba unicamente al
efecto de la amortizacién, apareciendo reflejado en el balance de situacion por
su valor contable neto una vez minorada la amortizacién acumulada debida al
uso de los elementos en la actividad corriente de la entidad.

Es decir, vemos que el inmovilizado material aparecia contabilizado en el
balance de situacion por un valor de 3.866.172,81€ a finales del afio 2008,
suponiendo que la amortizacion acumulada atribuida al inmovilizado material
recogida en la cuenta (281) fue de 625.538,57€. De esta forma, el valor neto
contable constituia la diferencia, esto es, 3.866.172,81 - 625.538,57 =
3.240.634,24€, que coincide con el valor del inmovilizado material registrado
en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009.

Por tanto, esta reduccién en el valor contable experimentado por los elementos
del inmovilizado material puede ser debida a la amortizacion acumulada,
realizada a lo largo de los afios que la sociedad ha tenido estos inmovilizados y
que no aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de la empresa A dado que
solo se imputa a la misma el gasto por amortizacion correspondiente al afio
2009, que se recoge en el epigrafe 8. Amortizacion del inmovilizado, tal y como
veremos en la pagina 41.
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En este sentido, las empresas tienen la obligacion de imputar en la cuenta de
pérdidas y ganancias un gasto por la depreciacion sufrida por parte del
inmovilizado como consecuencia de su participacion en el proceso productivo,
disminuyendo asi el resultado del ejercicio del ejercicio econdémico. La
amortizacion financiera cumple dos funciones principales:

v" Euncidn financiera: En este caso la amortizacion se contabiliza
como un gasto del periodo, destindndose a la creacion de un
fondo a través de la utilizacion de una cuenta compensatoria de
los elementos del activo, que es la cuenta (281) amortizacion
acumulada, a partir de la cual se facilitard la renovacion del
elemento cuando termine su vida Gtil mediante la adquisicion de
nuevos activos.

v' Funcion _econdmica: La funcién econdmica, por su parte,
consiste en incorporar la amortizacion como coste de los
productos, de forma que la inversion realizada en los elementos
del inmovilizado se distribuye en el tiempo, recuperandose a
través de la venta de los productos comprados o fabricados por la
sociedad. En caso de la empresa A, dado que no se trata de una
entidad industrial, sino comercial, el gasto de amortizacion se
recuperara a partir de la venta de los productos comprados, que se
corresponden con los vehiculos.

La Norma de Registro y Valoracion 22.2.1 contenida en la segunda parte del
Plan General de Contabilidad estipula que “las amortizaciones habrdin de
establecerse de manera sistematica y racional en funcién de la vida datil de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente
sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar
también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos”.

De esta forma, la normativa contable no fija unos porcentajes de amortizacion
ni un periodo de tiempo maximo para realizarla, sino que la amortizacion se
Ilevara a cabo en funcion de la vida Gtil de los bienes, es decir, del tiempo de su
utilizacion.

Dentro de la tercera parte del Plan General de Contabilidad, relativa a las
cuentas anuales, el apartado 5.2.b) establece la informacion que debe constar
en la memoria sobre la amortizacion. En este sentido, la memoria tiene que
recoger las vidas Utiles o coeficientes de amortizacion utilizados por clases de
elementos, asi como los métodos de amortizacién empleados, informando
sobre la cifra de amortizacién imputada en el ejercicio y la acumulada que
corresponda a cada elemento significativo del inmovilizado material. Por tanto,
la ausencia de la memoria confirma la falta de informacién con la que
contamos para poder realizar los analisis y estudios acerca de la situacion
economico-financiera de la empresa A correctamente.
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1V. Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo plazo:

La Norma de registro y valoracion 19?2 acerca de las combinaciones de
negocios, contenida en el Plan General de Contabilidad, resulta de aplicacién
a este tipo de inversiones. En el caso de la empresa A, esta partida se liquidé en
el transcurso del afio 2009, pasando de un valor de 3.000€ en el afio 2008 a 0
en la fecha de cierre del ejercicio econémico del afio 2009 (anexos, pagina 65).

Se trata de inversiones con un horizonte temporal a largo plazo, esto es, mayor
al afo, realizadas en empresas del grupo y asociadas donde en la tercera parte
del Plan General de Contabilidad, concretamente en la cuenta anual del
balance de situacidn, se incluyen las siguientes modalidades de inversion:
Instrumentos de patrimonio.

Créditos a empresas.

Valores representativos de deuda.

Derivados.

o > w0 DR

Otros activos financieros.

El hecho de que el importe de este tipo de inversiones no esté desagregado en
funcién del tipo de inversién efectuada por la sociedad A, junto con que no
contamos con el documento de la memoria y el estado de flujos de efectivo,
supone una pérdida de informacion que nos impide llegar a conclusiones
veraces dado que no podemos conocer el tipo de inversién que realizaba la
entidad A con las empresas del grupo o asociadas. Las posibles causas de la
liquidacion de estas inversiones son las siguientes:

v Que la entidad procediera a su venta.
v Que estos activos se deterioraran en su totalidad.

v Que se produjese el vencimiento de la inversion, motivo
que solo puede aplicarse a las inversiones que tienen
vencimiento, por lo que no es un argumento valido si las
inversiones se llevaron a cabo en instrumentos de
patrimonio.

Sin embargo, el beneficio o la pérdida resultante de la operacién asi como el
correspondiente deterioro deberia aparecer recogido en el epigrafe 18.
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros que
figura en la cuenta de pérdidas y ganancias, donde no aparece registrada
ninguna cuantia. De esta forma, puede ser que el valor de venta neto
coincidiese con el valor contable neto de las inversiones, no dando lugar a
beneficio o pérdida como consecuencia de la operacion, y se cobrase en
efectivo o por bancos, ya que no aparece contabilizada ninguna partida dentro
del activo que recoja un derecho de cobro por estas inversiones.
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Ademas, esta cuenta hay que relacionarla con el epigrafe 14 de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la entidad A, relativa los ingresos financieros (pégina
72), donde se recogen los ingresos procedentes de la participacion en
instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas o en terceros,
esto es, los dividendos cobrados, asi como los ingresos derivados de valores
negociables y otros instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas
o de terceros. En este sentido, los ingresos financieros imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias de la sociedad A ascendieron a 354,05€ en el ¢jercicio del
afio 2009 (anexos, pagina 72).

Por tanto, en este caso no se ha producido manipulacion de la informacién
contable, sino que la ausencia del documento de la memoria ha supuesto una
pérdida de informacion importante que nos impide verificar esta informacion
de una manera fiable, obligandonos a justificar las distintas posibilidades que
han llevado a la liquidacion de esta cuenta.

= V. Inversiones financieras a larqgo plazo:

Las inversiones financieras a largo plazo aparecen reguladas en la 9% Norma de
Registro y Valoracion, recogida en la segunda parte del Plan General de
Contabilidad. En el caso de la empresa A, este tipo de activos vio reducida su
valoracién en el afio 2009, pasando de un valor de 6.163,40€ en el afio 2008 a
651,04€ a la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009 (anexos, pagina 65).
Este tipo de inversiones se desglosan segln la clase de inversion financiera
realizada. En este sentido, la cuenta anual del balance recogida dentro de la
tercera parte del Plan General de Contabilidad, distingue entre las siguientes:

Instrumentos de patrimonio.
Creditos a terceros.
Valores representativos de deuda.

Derivados.

o M w e

Otros activos financieros.

Al igual que hemos visto en el caso de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo, la cuantia registrada en el balance de situacion no esta
desagregada, lo que junto con la ausencia del documento de la memoria nos
impide conocer qué tipo de inversiones financieras con un horizonte temporal a
largo plazo desarrollo la sociedad A, lo cual supone una falta de informacion
importante.

Del mismo modo que ocurria con los elementos del inmovilizado intangible,
esta disminucion en su cuantia puede deberse a una venta de las mismas 0 a un
deterioro parcial de su valor, el cual no aparece registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por lo que es posible que se vendieran por la diferencia
entre ambos valores contables netos, esto es, 6.163,40 - 651,04 = 5.512,36€ y
se cobraran en efectivo.
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Por tanto, esta cuenta no presenta informacion manipulada, sino un déficit de
informacién debido a la carencia informativa que proporciona la no posesion
del documento de la memoria.

Ademas, al igual que en el caso de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo, esta cuenta esta relacionada, a su vez, con el epigrafe
13. Ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias (pagina 72), dado
que los intereses cobrados por los créditos a empresas, registrados en la cuenta
(762/763) Ingresos de créditos, y por los valores representativos de deuda,
recogidos en la partida (761) Ingresos de valores de renta fija, son explicitos,
por lo que aparecen imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo este
epigrafe. Estos ingresos financieros hacen referencia a una cantidad
independiente al importe de las pérdidas o las ganancias en las que incurre la
entidad en la recuperacion del principal del crédito o en la venta de los valores
representativos de deuda.

= VI, Activos por impuesto diferido:

Las diferencias temporarias surgen a través de la disparidad entre el resultado
contable y la Base Imponible del impuesto sobre beneficios, generando activos
y pasivos por impuesto diferido que producirdn un mayor o menor pago del
impuesto en el futuro. Concretamente, los activos por impuesto diferido
representan una cantidad a recuperar de la Hacienda Publica en el caso de que
la sociedad obtenga ganancias fiscales en el futuro que le permitan la
aplicacién de estos activos.

La Norma de Registro y Valoracion 132.2.3, contenida en la segunda parte del
Plan General de Contabilidad, asi como la cuarta parte de dicho Plan, acerca
del cuadro de cuentas, en concreto el epigrafe 47, relativo a las
Administraciones Publicas, establecen que se debe reconocer un activo por
impuesto diferido en los siguientes supuestos:

o Por las diferencias temporarias deducibles, utilizdndose la
cuenta (4740) Activos por diferencias temporarias
deducibles.

o Por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores, para cuyo tratamiento contable se recogeran
en la cuenta (4745) Crédito por pérdidas a compensar del
ejercicio.

o Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas
que queden pendientes de aplicar fiscalmente, recogidas
en la cuenta (4742) Derechos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar.

En el caso de la empresa A, esta cuenta registro un importe de 15.213,90€ en el
ejercicio del afio 2008 (anexos, pagina 65), cuando se reconocié contablemente
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por el valor del ajuste positivo multiplicado por el tipo de gravamen. De esta
forma, la ausencia del documento de la memoria nos impide comprobar la
causa o0 causas por las que se reconocid este activo por impuesto diferido, ya
que, como acabamos de ver, esta cuenta puede reconocerse por tres supuestos
diferentes. Por tanto, como consecuencia de esta falta de informacion
deberemos referirnos a este tipo de activos a través de su cuenta genérica (474)
Activos por impuesto diferido.

El reconocimiento inicial en el ejercicio en el que hubiera que realizar un ajuste
positivo en el resultado contable, a efectos de determinar la Base Imponible del
impuesto, por la existencia de valores contables de partidas de activo menores
0 pasivos mayores que la base fiscal de ese elemento, a compensar en el
ejercicio o ejercicios siguientes, se contabiliza la cantidad que previsiblemente
se va a compensar teniendo en cuenta el tipo impositivo (t) vigente en la fecha
de cancelacion. El registro contable realizado por la entidad A a 31/12/2008
fue el siguiente:

15.213,90€ (474) Activos por impuesto diferido a (6301) Impuesto diferido 15.213,90€
(t * Ajuste positivo)

El Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) recoge las
caracteristicas que deben darse para poder efectuar el registro de los creditos
para la compensacion de pérdidas obtenidas en la Base Imponible del impuesto
sobre beneficios. Concretamente, la Resolucion del ICAC 9/10/97, punto 4,
relativa a algunos aspectos de la Norma de Valoracion 16 del Plan General de
Contabilidad de 1990, establece una estricta aplicacion del principio de
prudencia, siendo Unicamente objeto de registro los créditos por compensacion
de pérdidas los que cumplan todas las siguientes circunstancias:

a) Que la Base Imponible negativa se haya producido como
consecuencia de un hecho no habitual en la gestion de la empresa.

b) Que se considere razonablemente que han desaparecido las causas
que la originaron y que se vayan a obtener beneficios fiscales que
permitan su compensacion en un plazo no superior al previsto en la
legislacién fiscal, con el limite maximo de diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos casos en los que la
legislacion tributaria permita compensar en plazos superiores.

En este sentido, la empresa obtuvo pérdidas en el ejercicio, por lo que la base
imponible del impuesto fue negativa. Esto supone un aumento del crédito
impositivo dado que, al haberse registrado resultados negativos durante los
afios anteriores, ya deberia haberse reconocido un activo por créditos a
compensar del ejercicio, lo que permite reducir las bases imponibles positivas
obtenidas en los 15 afios siguientes a su reconocimiento, disminuyendo asi el
importe a satisfacer por el Impuesto sobre Beneficios.
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70.014,21€

El Plan General de Contabilidad establece que el incremento del crédito
impositivo debera realizarse con abono en la cuenta (6301) Impuesto diferido,
por lo que el asiento realizado por la entidad se corresponde con el siguiente:

(4745) Credito por pérdidas a compensar a (6301) Impuesto diferido

Sin embargo, en el balance de situacion de la sociedad A no aparece
contabilizada ninguna cuenta por este concepto, no siendo justificable su
reversion dado que, como hemos visto, no procedia realizar un pago en
concepto del impuesto. De esta forma, el hecho de no poseer el estado contable
de la memoria nos limita a la hora de sacar conclusiones acerca del
movimiento que experimentd esta partida, ya que el balance de situacion no
arroja informacion suficiente para saberlo.

Por otra parte, en el vigente Plan General de Contabilidad, el ICAC estipula
que el reconocimiento de los elementos patrimoniales se fundamenta en el
cumplimiento de la definicion de los mismos y en la probabilidad de obtencion
0 cesion de recursos que incorporen beneficios econdmicos, asi como en que su
valor pueda determinarse con fiabilidad. En este sentido, si se cumplen los
requisitos podrd procederse al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido.

El requisito de probabilidad se considerara cumplido cuando la empresa
disponga de pasivos por impuesto diferido contabilizados en su balance de
situacion, por lo que la empresa puede reconocer un activo por impuesto
diferido con el que compensar las Bases Imponibles negativas, salvo que el
plazo de reversion de los pasivos supere el plazo previsto por la legislacion
fiscal, que en el caso de la entidad A la ausencia de la memoria nos impide
conocer el plazo de los pasivos y de los activos por impuesto diferido.

En este sentido, la empresa A presentaba en el pasivo no corriente de su
balance la partida de pasivos por impuesto diferido por valor de 71.014,21€,
como veremos en la pagina 31. Sin embargo, no es admisible su compensacién
con los activos por impuesto diferido.

De esta forma, se hace necesario plasmar la relacion entre los activos y pasivos
por impuesto diferido a lo largo del mismo apartado. En el caso de los pasivos
por impuesto diferido, esta cuenta Unicamente se contabilizé en el ejercicio del
afio 2008, donde su valor fue de 71.014,21€ (anexos, pagina 69). El asiento
realizado por la entidad para el reconocimiento del pasivo por diferencias
temporarias imponibles fue el siguiente:

(6301) Impuesto diferido a (479) Pasivos por diferencias temporarias

imponibles
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70.014,21€

15.213,90€

No obstante, en la fecha de cierre del ejercicio econdmico del afio 2009 esta
cuenta no aparecia reflejada en el balance de situacion, por lo que se dio de
baja, cancelandose asi los pasivos por diferencias temporarias imponibles. En
este caso, la ausencia de la memoria nos impide justificar la razon por la que se
liquidaron este tipo de pasivos. El registro contable efectuado con la entidad A
en el afo 2009 fue el siguiente:

(479) Pasivos por diferencias temporarias a (6301) Impuesto diferido
imponibles

Por otra parte, en caso de que no se hubiesen reconocido pasivos por impuesto
diferido en el balance de la empresa, no se estimaria probable la obtencion de
ganancias que permitiesen compensar las Bases Imponibles negativas y, por
tanto, no se cumplirian los criterios de reconocimiento recogidos en el Plan
General de Contabilidad para los activos por impuesto diferido.

En concreto, la aplicacién de estos requisitos debera interpretarse de la forma
que se establece a continuacion:

e La obtencion de un resultado de explotacion negativo en un
ejercicio no impide el reconocimiento de un activo por impuesto
diferido. Sin embargo, si la entidad presenta un historial de
pérdidas continuadas, se presumird, salvo prueba contraria, que
no es probable la obtencion de ganancias que permitan compensar
las citadas bases.

e Para poder reconocer un activo debe ser probable que la empresa
vaya a obtener beneficios fiscales que permitan compensar las
Bases Imponibles negativas en un plazo no superior al previsto en
la legislacion fiscal vigente, con el limite méximo de diez afios
contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio, salvo en
aquellos casos que la legislacién tributaria permita compensar en
plazos superiores.

En el ultimo balance publicado del afio 2009 no se reflejé ninguna cuantia, lo
cual parece indicar, a primera vista, que la empresa A revirtio este derecho a
través de su utilizacion, lo que implica la realizacion del asiento contrario,
empleando estos activos con el objetivo de compensar el pago a realizar en la
declaracion del Impuesto de Sociedades. En este caso, en el periodo impositivo
de su cancelacidn, el asiento para reflejar contablemente su imputacion seria el
siguiente:

70.014,21€

(6301) Impuesto diferido a (474) Activos por impuesto

diferido

15.213,90€
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Por otra parte, la norma estipula que a la fecha de cierre de cada ejercicio
econdmico la empresa debe reconsiderar este tipo de activos, dandolos de baja
en caso de que no resulte probable su recuperacion, por lo que es posible que la
entidad saldara la cuenta que recoge esta clase de activos por esta razon.

No obstante, en la quinta parte del Plan General de Contabilidad, que recoge
las definiciones y relaciones contables, se enumeran los distintos motivos por
los que puede abonarse esta partida, lo que junto con la carencia informativa
que supone el hecho de no poseer el documento de la memoria nos impide
conocer a ciencia cierta la verdadera causa de su abono. Ademas, la ausencia
de la memoria supone una falta de informacion que nos imposibilita el
conocimiento de los activos y pasivos que dieron lugar a estas diferencias
temporarias.

Por tanto, no se ha podido demostrar la existencia de irregularidades o de

manipulacion de la informacion contable entre las partidas que componen el activo no
corriente de la entidad A, dandose Gnicamente un problema de déficit de informacién
debido fundamentalmente a la carencia del estado financiero de la memoria, el cual
impide verificar el tratamiento contable que han seguido los elementos integrados en
dicho epigrafe del activo.

Por su parte, el activo corriente de la empresa A estaba formado por las

siguientes cuentas:

1. Existencias:

Las existencias se encuentran reguladas en la 12 Norma de Registro y
Valoracién recogida dentro de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad asi como el grupo 3, dentro de la quinta parte del mismo Plan,
acerca de las definiciones y relaciones contables. En este sentido, las
existencias son bienes poseidos por las empresas con el objetivo de:

> Ser vendidos durante el transcurso del ciclo normal de
explotacion.

» Llevar a cabo una transformacion de los mismos con el fin de
venderlos posteriormente.

» Ser consumidos en el proceso de produccion de bienes y
servicios que seran vendidos una vez concluido dicho proceso.

De esta forma, del concepto general de las existencias asi como de la cuenta
anual del balance de situacion recogido en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad se extraen los siguientes tipos de existencias que contempla la
normativa contable vigente:

1. Comerciales.

2. Materias primas y otros aprovisionamientos.
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Productos en curso.
Productos terminados.

Subproductos, residuos y materiales recuperados.

I

Anticipos a proveedores.

En el caso de la empresa A, la cuenta de existencias reflejo una disminucion en
su valoracion, pasando de un valor de 2.334.112,90€ en el ejercicio econdémico
del afio 2008, lo que constituye, por tanto, las existencias iniciales, a
1.085.470,62€ en el afio 2009 (anexos, pagina 66), siendo éste el valor que
presentaban las existencias finales a 31 de diciembre. Esta partida de
existencias recogida en el balance de situacion esta directamente relacionada
con el epigrafe 2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion, que ascendid a 33.469,32€ en ¢l ejercicio del afio 2009, tal y
como veremos en la pagina 36.

Se trata de una sociedad de caracter comercial, por lo que no se dedica a
fabricar o producir los productos que comercializa, esto es, los vehiculos de
motor y los recambios, sino que los adquiere a sus proveedores para venderlos
posteriormente, no llevando a cabo ningin proceso de transformacion de los
mismos.

Si observamos la partida de Existencias registrada en el balance de situacion,
las existencias finales fueron de 1.085.470,63€ mientras que las existencias
iniciales alcanzaron un valor de 2.234.112,90€. Las existencias iniciales eran
mayores que las finales, de forma que la cuenta de variacion de existencias
tenia saldo deudor. El almacén se redujo, incrementandose asi los costes de
aprovisionamiento, lo que se traduce en una disminucion del resultado positivo
0 aumento del negativo. Por lo tanto, segln los datos aportados por el balance
de situacion de la empresa A, la variacion de existencias registrada en el afio
2009 fue de 1.085.470,62 - 2.334.112,90 = -1.248.642,28€.

Sin embargo, el epigrafe 2. Variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad A
recogia un valor de +33.469,32€, lo que puede suponer una posible
manipulacion tanto de la cantidad como de la forma de recoger dicha variacion,
ya que, por una parte, la variacion no coincide con la realizada segun las cifras
que arrojaba el balance de situacion (anexos, pagina 66). Por otra parte, el
importe imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias contribuye a reducir el
resultado negativo en lugar de incrementarlo, ya que el tratamiento contable
que reflej6 fue el realizado en el caso de que la cuenta de variacion de
existencias tuviese saldo acreedor, mostrando una realidad diferente a la que
presentaba la entidad.

Asi pues, vemos que partimos de un importe diferente, ya que dicha variacion
suma o resta al importe neto de la cifra de negocios en funcion de si son
existencias de productos terminados o de mercaderias, por lo que el resultado

21| Pagina



registrado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias (-1.507.949,92€) (anexos,
pagina 73) no es real, sino que se ha manipulado, al igual que ocurre con el
resultado antes de impuestos, ya que la variacion de existencias no tiene nada
que ver con los valores que se deducen del balance de situacién. En el caso de
la sociedad A, la variacion de existencias no debe imputarse al importe neto de
la cifra de negocios dado que no se trata de una empresa industrial, sino al
epigrafe 4. Aprovisionamientos, incrementando asi el coste por este concepto.

Por tanto, se hace imprescindible reconstruir la cuenta de pérdidas y ganancias
desde el importe neto de la cifra de negocios hasta el resultado del ejercicio,
comparando las cantidades que se imputaron a la misma en la fecha de cierre
del ejercicio del afio 2009, por una parte, y las que deberian haberse
reconocido, por otra. De esta forma, podremos comparar el resultado del
ejercicio que reflejé la empresa junto con el que verdaderamente obtuvo para
analizar asi la posible desviacion entre ambos.
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OPERACIONES CONTINUADAS

10.
11.

12.

13.

A)

14.

15.

. Importe neto de la cifra de negocios

. Variacion de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion

. Trabajos realizados por la empresa

para su activo

. Aprovisionamientos

. Otros ingresos de explotacién

. Gastos de personal

. Otros gastos de explotacion

. Amortizacion del inmovilizado

. Imputacién de subvenciones de

inmovilizado no financiero y otras
Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado

Diferencia negativa de combinaciones de
negocio

Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15)

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20.

(A +B)

Impuesto sobre beneficios

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20)

*Refleja los importes realmente obtenidos por la entidad A.
**Suponiendo que el epigrafe de aprovisionamiento no incluye la variacién de existencias incorrecta, el gasto real por
aprovisionamiento sera: 1.725.237,87 + 1.248.642,28 = 2.973.880, 1€.

31/12/2009

31/12/2009*

1.610.716,09€

33.469,32€

-1.725.237,87€
3.271,37€
-487.002,76€
-335.788,89€
-110.153€

93.087,96€

13.684,88€

-316.596,20€

1.610.716,09€

-2.973.880,10€**
3.271,37€
-487.002,76€
-335.788,89€
-110.153€

93.087,96€

13.684,88€

-316.596,20€

[ -1.220.549,10€ ]

-2.502.660,65€ ]

354,05€

-306.015,08€

354,05€

-306.015,08€

[ -305.661,03€ ]

[ -1.526.210,13€

-305.661,03€ ]

-2.808.321,68€

+18.260,21€ +18.260,21€
k[ -1.507.949,92€ ]/k[ -2.790.061,47€]/
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Como hemos comentado anteriormente, la variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion registrada por la empresa A en
su cuenta de pérdidas y ganancias fue positiva, concretamente de 33.469,32¢€,
lo que implica que las existencias finales fueron superiores a la iniciales,
suponiendo un mayor importe de la cifra de negocios y, por tanto, un mayor
resultado positivo 0 un menor resultado en caso de que sea negativo. Sin
embargo, como hemos visto con anterioridad, esa variacion de existencias no
se calculé correctamente, ya que no coincide con la diferencia entre las
existencias finales e iniciales contabilizadas en el balance de situacion de la
sociedad.

De esta forma, para calcular el gasto real por aprovisionamiento tenemos que
agregar la variacion de existencias comerciales calculada a partir de los datos
reales que figuran en el balance de situacion de la empresa A, siendo las
existencias iniciales de 2.334.112,90€ y las finales de 1.085.470,62€. Como las
existencias finales fueron inferiores a las iniciales la variacion de las mismas
supone un mayor gasto de aprovisionamiento, contribuyendo a reducir el
resultado positivo o a incrementar el negativo.

Por tanto, la sociedad A reflejo un resultado del ejercicio de -1.507.949,92€,
mientras que el realmente obtenido fue de -2.790.061,47€, lo que representa un
85,02% mas de pérdidas para la empresa, que posiblemente buscaba reflejar
unas menores pérdidas que no mostrasen la complicada situacion en la que se
encontraba.

I11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

Esta cuenta arrojaba un saldo de 223.793,31€ en la fecha de cierre del ejercicio
del afio 2009, una cifra inferior a la registrada en el afo anterior, cuando
ascendié a 316.292,53€ (anexos, pagina 66). Por tanto, vemos que la entidad ha
visto reducido el cdmputo que recoge tanto los derechos de cobro que tienen su
origen en la venta de bienes o0 en la prestacion de servicios a terceros
procedentes de la actividad principal como los derivados de otras actividades
secundarias ligadas a la principal.

En principio, este descenso en el valor contable podria traducirse en un cobro
por parte de la empresa a sus clientes. Sin embargo, el importe total no se
encuentra desagregado, por lo que no podemos evidenciar que la disminucién
se deba Unicamente a los cobros de los clientes dado que esta cuenta recoge
estd formada por los siguientes apartados:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios.

Clientes, empresas del grupo y asociadas.

Deudores varios.

Personal.

o w0 D P

Activos por impuesto corriente.
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6. Otros créditos con las Administraciones Publicas.

7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos.

Ademas, en el caso de que se hubiesen reducido el importe de los derechos de
cobros frente a clientes, el hecho de que el epigrafe 7. Otros gastos de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias no se encuentre desagregado,
junto con la no posesion del documento de la memoria, nos impide justificar
con veracidad dicha disminucion, dado que no podemos comprobar si la
entidad tenia dotadas pérdidas por deterioro de operaciones comerciales que
hubiesen corregido el saldo de los clientes, las cuales se recogen en el apartado
c) pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales.

Por tanto, en principio no se trata de una cuenta que muestre irregularidades
contables, sino que Unicamente presenta un déficit de informacion acerca de los
movimientos experimentados por la misma asi como de las pérdidas asociadas
a los clientes derivado de la ausencia de la memoria.

V. Inversiones financieras a corto plazo:

Estas inversiones aparecen reguladas en la 92 Norma de Registro y Valoracion,
desarrollada en la segunda parte del Plan General de Contabilidad. En el caso
de la empresa A, registraron un valor de 168.701€ en el afio 2009, mientras que
en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2008 su valor ascendié a 20.943,23€
(anexos, pagina 66). De esta forma, las cifras arrojadas por el balance de
situacion parecen indicar que la sociedad A incrementé en gran medida sus
inversiones en activos financieros con vencimiento igual o inferior al afio. En
el modelo de cuenta anual del balance, contenido en la tercera parte del Plan
General de Contabilidad, pueden verse los distintos tipos de inversiones que
agrupa este apartado. Son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio.
Créditos a empresas.
Valores representativos de deuda.

Derivados.

ok~ W N

Otros activos financieros.

El importe de las inversiones financieras a corto plazo que figura en el balance
de situacién recoge el cémputo total de las mismas, es decir, se trata de una
cuantia agregada donde no se puede saber cuéles han sido las inversiones por
las que optd la entidad A, ya que en caso de no estar desagregado esto se
expone en el documento de la memoria, del que no disponemos, por lo que
supone una perdida de informacion.

La entidad A no constituye una entidad de caracter financiero, ya que su
actividad principal no consistia en la compra-venta de titulos valores en el
mercado de valores, por lo que el pronunciado incremento en este tipo de
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inversiones parece ser debido a un objetivo especulativo, buscando obtener
ingresos financieros a corto plazo capaces de compensar las pérdidas
producidas en la actividad ordinaria de la sociedad, esto es, la venta de
vehiculos.

De esta forma, dado que el volumen de esta inversiones se incrementd
considerablemente, a primera vista parece que estas inversiones se
corresponden con las recogidas en la Norma de Registro y Valoracion 92.2.3,
contenida en el Plan General de Contabilidad, que hace referencia a los
activos financieros mantenidos para negociar, los cuales tienen un caracter
claramente especulativo dado que se compran a corto plazo.

Sin embargo, la Norma de Registro y Valoracion 92.2.3 estipula que las
diferencias producidas en los valores razonables de este tipo de activos se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a traves del epigrafe
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros, concretamente
en el apartado a) cartera de negociacion y otros, donde en el caso de la entidad
A no aparece registrada ninguna cantidad en el ejercicio del afio 2009. Por
tanto, sin el documento de la memoria es imposible llegar a justificar la
finalidad por la que la sociedad A aumento sus inversiones financieras a corto
plazo asi como su relacion con la partida de ingresos financieros de la cuenta
de pérdidas y ganancias, la cual reflejé un importe de ingresos muy reducido en
comparacion con el volumen de inversiones llevadas a cabo por la entidad, tal
y como veremos en la pagina 44.

Ademas, del mismo modo que hemos visto para el caso de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo asi como en las inversiones a
largo plazo, los rendimientos surgidos como consecuencia de este tipo de
inversiones se recogen en el epigrafe 14. Ingresos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias, estando ambas cuentas estrechamente relacionadas.

= VI. Periodificaciones a corto plazo:

Los ajustes por periodificacion se realizan a través de cuentas del subgrupo 48
y se hace referencia a los mismos en la quinta parte del Plan General de
Contabilidad, relativa a las definiciones y relaciones contables. En el caso de la
sociedad A, esta cuenta recogio un importe de 477,73€ en el ejercicio del afio
2009 (anexos, pagina 66), lo que reflejo que, segun el principio contable de
devengo, se imputaron en el ejercicio la totalidad de unos gastos, cuando una
parte de ellos no era imputable al ejercicio dado que no correspondian al
mismo, sino al siguiente, por lo que no debian incluirse en el resultado del
ejercicio del afio 20009.

De esta forma, la empresa A contabilizé en el ejercicio del afio 2009 una
cantidad de gastos e intereses que fueron devengados en ese mismo afo, pero
que una parte correspondia al ejercicio siguiente. En este sentido, el Plan
General de Contabilidad establece las cuentas que recogen estas
periodificaciones de ingresos y gastos. Son las siguientes:
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v" 480. Gastos anticipados.
v' 485. Ingresos anticipados.
v' 567. Intereses pagados por anticipado.
v" 568. Intereses cobrados por anticipado.
Las cuentas (480) Gastos anticipados y (567) Intereses pagados por anticipado
figuran en el activo corriente, mientras que las partidas (485) Ingresos
anticipados y (568) Intereses cobrados por anticipado se recogen en el pasivo
corriente. La entidad A presenta contabilizado dentro de su activo corriente la
cuenta de periodificaciones a corto plazo, por lo que su importe hara referencia
a estas dos partidas:
» Gastos anticipados.
» Intereses pagados por anticipado.

De esta forma, el registro contable efectuado por la empresa A durante el
ejercicio del afio 2009 se corresponde con el siguiente:

1) Al realizar el pago por el gasto o por los intereses la sociedad
reflejé un gasto en su contabilidad:

(6XX) Gastos a (4xx) Proveedor/Acreedor
(472) Hacienda Publica IVA soportado

2) En la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009 la entidad redujo el
valor del gasto, eliminando la parte del mismo que resulta
imputable al ejercicio siguiente a traves del siguiente asiento
contable:

(480) Gastos/Intereses anticipados a (6XX) Gastos

Por tanto, en principio la informacion recogida en el balance de situacién no
refleja la existencia de ningun tipo de manipulacion contable relativa a esta
cuenta, sino un déficit de informacion dado que no contamos con la memoria
para conocer el importe desagregado de esta partida, lo que nos informaria de
si contiene gastos anticipados y/o intereses pagados por anticipado.

«» Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes:

En el caso de la empresa A, esta cuenta registro un importe de 176.978,11€ en
el afio 2009, una cifra superior a la alcanzada en la fecha de cierre del ejercicio
del ano 2008, donde fue de 100.262,16€ (anexos, pagina 66). Por tanto, a
primera vista vemos que la entidad ha incrementado la cantidad de sus recursos
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maés liquidos, lo que, en teoria, le permitiria una mayor liquidez a través de la
cual poder hacer frente a sus deudas. EI modelo de cuenta de balance de
situacion recogido en la tercera parte del Plan General de Contabilidad
muestra los apartados en los que se divide este epigrafe. Son los siguientes:

1. Tesoreria.

2. Otros activos liquidos equivalentes.

Ademas, tal y como hemos visto con anterioridad, este incremento en el
efectivo de 176.978,11 - 100.262,16 = 76.715,95€ pudo deberse a la posible
enajenacion experimentada por los elementos del inmovilizado intangible asi
como por las inversiones a largo plazo, tanto financieras como en empresas del
grupo y asociadas. No obstante, el hecho de no poseer el documento de la
memoria nos impide enumerar conclusiones concluyentes acerca del origen de
este aumento de fondos, por lo que esta partida no presenta indicios de una
manipulacion contable sino que Unicamente lleva aparejada una falta de
informacion.

o 3.1.2 Pasivo:

Al igual que en el caso de los activos, el Codigo de Comercio establece que el
pasivo se divide en pasivo no corriente y pasivo corriente. Como norma general, el
pasivo corriente estara formado por las obligaciones que se espera que venzan durante
el ciclo normal de explotacion o en doce meses como maximo a contar desde la fecha de
cierre del ejercicio. El resto de pasivos que no cumplan esta caracteristica seran
considerados dentro del pasivo no corriente.

De esta forma, a continuacién se enumeran las distintas cuentas que componian
el pasivo corriente de la empresa A con el objetivo de proceder a su analisis. Son las
siguientes:

«+ |l. Deudas a corto plazo:

En el caso de la entidad A, esta partida ascendio6 a 3.573.504,46€ en el ejercicio
del afio 2009 (anexos, pagina 69), constituyendo la mayor parte del pasivo
corriente de la entidad dado que contaba con un gran peso dentro del mismo.
Ademas, su valor disminuy6 con respecto al afio anterior, pasando de un valor
de 4.218.855,18€ en el afio 2008 a 3.573.504,46€ en el afio 2009 reduciéndose,
por tanto, el endeudamiento de la empresa.

La finalidad de las deudas a corto plazo contraidas por la entidad es la de
obtener la liquidez necesaria para financiar sus inversiones y activos a corto
plazo, por lo que esta partida estara relacionada con los elementos integrantes
del activo corriente. Sin embargo, la ausencia de la memoria nos imposibilita
conocer dicha relacién, emparejando el origen de los fondos con sus
correspondientes empleos en los elementos del activo corriente. Ademas, en el
afio 2009 el pasivo corriente fue superior al activo corriente (3.928.874,14€ >
1.655.420,77€) (anexos, paginas 69 y 66 respectivamente) lo que muestra que
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la entidad A estaba excesivamente endeudada, presentando problemas de
liquidez, como veremos mas adelante en el estudio del fondo de maniobra
(pagina 50).

Por otra parte, en términos del arrendamiento financiero visto en el apartado
del inmovilizado intangible (pagina 8), en esta cuenta se recoge el importe de
la deuda que se paga durante el ejercicio, concretamente en el epigrafe 3.
Acreedores por arrendamiento financiero, aunque como hemos visto, la
carencia de la memoria imposibilita el conocimiento de las partidas que forman
parte de las deudas a corto plazo, que son las siguientes segln se establece en
el modelo de cuenta anual del balance de situacion, contenido en la tercera
parte del Plan General de Contabilidad:

Obligaciones y otros valores negociables.
Deudas con entidades de crédito.
Acreedores por arrendamiento financiero.

Derivados.

o ~ w noE

Otros pasivos financieros.

Ademads, esta cuenta esta relacionada con el epigrafe 15. Gastos financieros
que aparece imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad A
(anexos, pagina 72), ya que en €l se recoge el conjunto de gastos realizados por
la empresa en concepto de intereses por el dinero prestado por terceros.

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar por parte de la sociedad A
registraron una cuantia de 355.369,68€ en ¢l ejercicio del afio 2009, por lo que
se redujeron con respecto al afio 2008, donde alcanzaron un valor de
510.009,13€ (anexos, pagina 69). De esta forma, vemos que han disminuido las
deudas con vencimiento a corto plazo a las que debe hacer frente la empresa y
que tienen su origen en el trafico habitual de su actividad, por lo que en
principio parece ser que la empresa A realizo el pago de parte de las deudas
contenidas en este epigrafe. Sin embargo, no podemos conocer el tipo de
deudas que han disminuido dado que la ausencia de la memoria nos impide
analizar los distintos tipos de obligaciones que forman parte de esta cuenta.

En este sentido, la tercera parte del Plan General de Contabilidad recoge el
modelo de cuenta anual del balance de situacion, donde se establece que la
cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar estara formada por
los siguientes apartados:

1. Proveedores.

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas.
3. Acreedores varios.
4

Personal (remuneraciones pendientes de pago).
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5. Pasivos por impuesto corriente.
6. Otras deudas con la Administraciones Publicas.

7. Anticipos de clientes.

Asimismo, el apartado 4. Personal hace referencia a las remuneraciones
pendientes de pago que afectan a la plantilla de la empresa A, lo que esta
relacionado con el epigrafe 6. Gastos de personal que aparece imputado en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad, el cual representa el importe de
los sueldos y salarios satisfecho por parte de la entidad. Por tanto, la carencia
informativa surgida como consecuencia de la no posesion del documento de la
memoria nos impide conocer si la sociedad A pago la totalidad de los sueldos y
salarios que debia a sus trabajadores por las labores realizadas durante el
ejercicio del afio 2009 o si, por el contrario, presentaba una cantidad pendiente
de pago en el apartado de la cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar.

Como hemos visto anteriormente, el Cédigo de Comercio estipula que el pasivo
no corriente estara formado por el conjunto de deudas y obligaciones que no se espera
que venzan durante el ciclo normal de explotacién dado que su fecha de amortizacion
supera el afio natural a contar desde la fecha de cierre del ejercicio. El pasivo no
corriente de la sociedad A estaba integrado por las siguientes partidas contables:

«+ 1l. Deudas a largo plazo:

Esta cuenta arrojo un valor de 3.301.553,85€ en el ejercicio del afio 2009,
formando la totalidad del pasivo no corriente de la entidad A. Ademas, estas
deudas se incrementaron con respecto al afio 2008, cuando su valor ascendi6 a
2.661.757,03€ (anexos, pagina 68), aumentando asi el endeudamiento a largo
plazo de la entidad con terceros. La entidad debia financiar los elementos
integrantes del activo no corriente y una parte del activo corriente a partir de la
financiacion propia y ajena a largo plazo. La financiacion propia hace
referencia a los recursos generados por la propia empresa y se corresponde con
la cifra del patrimonio neto, la cual era negativa, ascendiendo a un valor de -
2.333.721,94€ en el ejercicio del afio 2009 (anexos, pagina 67).

Sin embargo, como hemos visto en el apartado de Existencias, la variacion de
las mismas afecta al resultado del ejercicio que, a su vez, forma parte del
patrimonio neto, por lo que el importe del patrimonio neto del afio 2009
establecido en el balance de situacion de la entidad A no es correcto, ya que
recoge un resultado del ejercicio incorrecto, concretamente de -1.507.949,92€,
siendo el resultado del ejercicio apropiado de -2.790.061,47€ segun la cuenta
corregida de pérdidas y ganancias, como hemos visto en la pagina 23.

De esta forma, la totalidad del activo no corriente y una parte del activo
corriente estaba financiado a partir de financiacion ajena a largo plazo,
entendiendo esta Gltima como la recogida en su pasivo no corriente, que en el
caso de la empresa A se correspondia con el valor de las deudas a largo plazo
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contraidas con terceros, lo que producia un desequilibrio patrimonial al no estar
financiado por los recursos propios, esto es, el neto patrimonial, dado que era
negativo.

Segun establece la normativa contable a través del modelo de cuenta anual del
balance de situacion, recogido en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad, esta partida estara formada por los siguientes tipos de deudas:

Obligaciones y otros valores negociables.

Deudas con entidades de crédito.

1
2
3. Acreedores por arrendamiento financiero.
4. Derivados.

5

. Otros pasivos financieros.

De esta forma, esta cuenta estaba relacionada con el arrendamiento financiero
al que se hace referencia en el apartado del inmovilizado intangible (pagina),
dado que en el apartado 3. Acreedores por arrendamientos financieros se
encontraba el importe total de la deuda por este concepto, reducido en la parte
que fuera a pagarse durante el ejercicio actual, que es la cantidad que se recoge
en el epigrafe de deudas a corto plazo.

Sin embargo, el hecho de no tener la memoria nos impide conocer la forma en
la que se hallaban distribuidos esos 3.301.553,85€ dentro de los distintos
apartados que componen esta cuenta, lo que supone una falta de informacién
tanto con respecto a la clase de deudas utilizadas por la empresa A para la
financiacion de su activo como para el conocimiento de la cuantia total de la
deuda asociada al leasing.

Ademas, al igual que hemos visto en el caso de las deudas a corto plazo, esta
cuenta también esta relacionada con el epigrafe 15 de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la sociedad A, relativo a los gastos financieros imputados en el
ejercicio del afio 2009 (anexos, pagina 72), cuyo importe fue muy elevado,
concretamente de -306.015,08€, debido tanto al gran volumen de fondos
prestados a la entidad como al tipo de interés pagado por los mismos.

V. Pasivos por impuesto diferido:

La Norma de Registro y Valoracion 13%2.2, contenida en el Plan General de
Contabilidad, define los pasivos por impuesto diferido como el conjunto de
todas las diferencias temporarias imponibles que dan lugar a mayores
cantidades a pagar o menores cantidades a devolver por el impuesto sobre el
beneficio en ejercicios futuros normalmente a medida que se recuperen los
activos o se liquiden los pasivos de los que se derivan. Se contabilizan a traves
de la cuenta 479. Pasivos por diferencias temporarias imponibles por el valor
resultante de multiplicar la diferencia temporal imponible por el tipo
impositivo vigente.
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El reconocimiento inicial de pasivos por impuesto diferido se realizard cuando
el valor contable de un activo sea mayor o el valor de un pasivo sea menor que
su valor fiscal, debiéndose reflejar, de forma general, un pasivo por impuesto
diferido cuando deba realizarse un ajuste negativo en el resultado contable con
el objetivo de obtener la Base Imponible del impuesto sobre beneficios.

En general, se reconocerd un pasivo por impuesto diferido por todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo en el caso de que hayan surgido
como consecuencia de:

o El reconocimiento inicial de un fondo de comercio.

o El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
que no sea una combinacién de negocios y que no afecte al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

o Inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos si la entidad inversora tiene capacidad para controlar el
momento de la reversion de la diferencia y ademas es probable
que esta diferencia no se revierta en un futuro previsible.

Dada la relacion de este tipo de pasivos con los activos por impuesto diferido
su registro contable se ha expuesto en el apartado de dichos activos (pagina
16), ya que segun establece la Norma de Registro y Valoracion 132, recogida
en la segunda parte del Plan General de Contabilidad, ambos contribuyen al
calculo del gasto por impuesto diferido en tanto en cuanto tengan incidencia en
la carga fiscal futura, lo que supone una parte del gasto por el impuesto sobre
las ganancias, donde la otra parte que lo forma viene dada por el gasto por
impuesto corriente.

o 3.1.3 Patrimonio neto:

El patrimonio neto, por su parte, no aparece definido expresamente en la
legislacion mercantil donde, al igual que establece el Marco Conceptual de la
Contabilidad asi como el articulo 36.1.c) del Cdodigo de Comercio, es considerado como
la parte residual de los activos de la empresa una vez deducidos todos sus pasivos. De
esta forma, se definen las caracteristicas que deben tener los elementos para ser
considerados activos o pasivos y a partir de ahi se obtiene la definicion del patrimonio
neto como parte residual.

Dentro de la quinta parte del Plan General de Contabilidad, acerca de las
definiciones y relaciones contables, en el grupo 1 se recoge la explicacion acerca de la
financiacion bésica y, por tanto, del patrimonio neto. Asimismo, en la Ley de
Sociedades de Capital se hace referencia al patrimonio neto de las sociedades de capital,
interesandonos en este caso las disposiciones que se establezcan para las sociedades
anonimas.

Las cuentas que componen el patrimonio neto se encuentran recogidas dentro del
modelo de cuenta anual del balance de situacion, contenido en la tercera parte del Plan
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General de Contabilidad. De esta forma, las partidas que formaban parte del patrimonio
neto de la empresa A eran las siguientes:

+»» A-1) Fondos propios

o l. Capital:

La cuenta de capital recoge las aportaciones efectuadas por los propietarios de
la empresa al inicio de la actividad asi como en momentos posteriores en el
tiempo. Segun el articulo 4 de la Ley de Sociedades de Capital, “el capital
social de la sociedad andnima no podra ser inferior a sesenta mil euros y se
expresara precisamente en esa moneda”. En cuanto al capital de la entidad A,
su valor no ha variado a lo largo del horizonte temporal objeto de estudio, por
lo que la cifra registrada en todos los afios fue de 270.454,50€ (anexos, pagina
67), siendo su valor superior al minimo establecido por la ley.

Ademas, seguin el modelo de cuenta anual del balance de situacion, recogido en
la tercera parte del Plan General de Contabilidad, la partida de capital estara
formada por los siguientes apartados:

1. Capital escriturado.

2. (Capital no exigido).

En el caso de la sociedad A, en el balance de situacion aparece que la totalidad
del capital se encuentra dentro del epigrafe capital escriturado, por lo que la
entidad no poseia una parte del mismo pendiente de exigir a los socios.

o Ill. Reservas:

Las reservas de la empresa A reflejaron un valor de 166.822,01€ en el afio
2009, habiéndose reducido con respecto al afio 2007, cuando ascendieron a
188.475,21€ (anexos, pagina 67). Segun establece el modelo de cuenta anual
del balance de situacién, recogido en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad, las reservas de una sociedad podran ser de los siguientes tipos:

1. Legal y estatutarias.

2. Otras reservas.

En el caso de haber obtenido beneficios positivos el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital establece la obligacion de destinar el 10% de los
mismos a la constitucion e incremento de la reserva legal hasta que haya
alcanzado el 20% del capital social. En el caso de la empresa A, la carencia de
la memoria nos impide conocer si la reserva legal habia alcanzado dicho limite
establecido por ley, a través de la cantidad que representaba la misma, al igual
que la causa y el empleo que motivé la reduccion del computo de las reservas.
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o V. Resultados de ejercicios anteriores:

Se trata de una partida que minora los fondos propios hasta el momento en el
que se produce su saneamiento, el cual puede llevarse a cabo en el momento
que decida la empresa. En el caso de nuestra empresa objeto de estudio, el
valor de la partida de resultados de ejercicios anteriores registrada en el
balance de situacion en el ejercicio del afio 2009 ascendi6 a -1.225.103,38€
(anexos, pagina 67).

Segln el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, la reduccion de
capital tiene carécter obligatorio cuando las peérdidas registradas hayan
reducido el valor de los fondos propios por debajo de las dos terceras partes de
la cifra de capital y hubiese transcurrido un ejercicio econdémico sin que los
fondos propios se hubiesen recuperado.

En el caso de la empresa A, los fondos propios ascendieron a un valor de -
822.007,13€ en el afio 2008 (anexos, pagina 67), mientras que las dos terceras
partes del capital representaban una cantidad de 180.303€, no habiéndose
recuperado la cifra de fondos propios una vez transcurrido un ejercicio
econémico, ya que en el afio 2009 incrementaron su negatividad, siendo su
valor de -2.333.721,94€, por lo que se cumple la condicion.

Sin embargo, y aunque era obligatoria para la entidad dicha reduccion de
capital, ésta no podia llevarse a cabo ya que el articulo 322 de la Ley de
Sociedades de Capital estipula que “en las sociedades anénimas no se podra
reducir el capital por pérdidas en tanto en cuanto la sociedad cuente con
cualquier clase de reservas voluntarias o cuando la reserva legal, una vez
efectuada la reduccion, exceda del 10% del capital”. En el caso de la sociedad
A, no podemos comprobar si la reserva legal superaba el 10% del capital dado
que el importe de las reservas no se encuentra desagregado dentro del balance
de situacién y no poseemos el documento de la memoria, pero si vemos que
contaba con un importe de reservas contabilizado, que concretamente ascendio
a 166.822,01€ (anexos, pagina 67), no pudiéndose llevar a cabo, de esta forma,
dicha reduccion de capital.

o VII. Resultado del ejercicio:

La partida de resultado del ejercicio de la sociedad A registrdé un valor de -
1.507.949,92€ en el ano 2009 (anexos, pagina 68), lo que reflejaba las
importantes pérdidas sufridas por la sociedad, las cuales deben forman parte de
los fondos propios, minorandolos, en espera de su saneamiento. Ademas, es
curioso que el patrimonio neto al final del afio 2008, principio del 2009, fuese
negativo por una cantidad elevadisima de -728.919,17€, lo cual se debe a las
pérdidas en las que incurri6 la empresa en el afio 2008, que ascendieron a una
cuantia de -1.225.103,38€ (anexos, pagina 68).

El resultado del ejercicio recogido en el balance de situacion debe coincidir con
el obtenido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, de forma que si
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el saldo de la cuenta es deudor hablamos de pérdidas y si su saldo es acreedor
hablamos de beneficios. Sin embargo, como hemos visto anteriormente, el
hecho de que se hubiese imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias de la
entidad una variacion de existencias incorrecta a través del epigrafe 2.
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion,
afectaba al resultado del ejercicio obtenido en el afio 2009, que no fue de -
1.507.949,92¢€, sino de -2.790.061,47€ segun la cuenta corregida de pérdidas y
ganancias vista en la pagina 23, lo que no reflejaba las verdaderas pérdidas
obtenidas por la entidad.

Por tanto, dado que la cuenta de resultado del ejercicio figura en el patrimonio
neto del balance de situacion de la empresa, el valor al que ascendi6 dicho
patrimonio neto en el afilo 2009, concretamente -2.333.721,94€, no fue correcto
tampoco, ya que la cuenta de resultado del ejercicio incorporaba el error de la
variacion de existencias.

A-3) Subvenciones, donaciones vy legados recibidos:

Esta partida Unicamente aparecid contabilizada en el ejercicio del afio 2008,
donde ascendid a 93.087,96€ (anexos, pagina 68). Como norma general, el
Plan General Contable establece su contabilizacion como un ingreso imputado
directamente en el patrimonio neto, tratdindose de una imputacion transitoria
dado que debe ser transferido a las cuentas de resultados los afios siguientes en
funcion de la finalidad de la subvencion a traves del epigrafe 9. Imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

En el caso de la empresa A, como consecuencia de la ausencia del documento
de la memoria desconocemos la finalidad por la que fue concedida la
subvencion, siendo relevante dado que la imputacion a resultados se realiza
segun dicha finalidad. En el caso de no tener un propdsito especifico, la Norma
de Registro y Valoracion 18%.1.3.d contenida en el Plan General de
Contabilidad establece que las subvenciones, donaciones y legados recibidos
deben imputarse en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos del
ejercicio en el que se reconozcan. En este caso, la subvencion tendria que
aparecer contabilizada en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2008, que fue
cuando se recibio.

De esta forma, en el estado de cambios en el patrimonio neto podemos
comprobar que al mismo tiempo que se imputd el importe de esta cuenta en la
cuenta de pérdidas y ganancias se elimind del estado de cambios en el
patrimonio neto, ya que, como acabamos de ver, su imputacién a dicho estado
tiene caracter temporal, debiendo ser transferido a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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e 3.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias

La cuenta de pérdidas y ganancias es un documento que aporta informacion
sobre la forma en la que la empresa ha alcanzado el resultado del periodo al que hace
referencia dicha cuenta, es decir, nos informa de su composicion tanto cualitativa como
cuantitativa.

En el caso de la sociedad A, esta cuenta anual se elabor6 en formato abreviado,
ya que, como vimos en la pagina, la entidad cumplia las condiciones necesarias para su
realizacion, no habiéndose desglosado los distintos apartados tal y como establece el
modelo de cuenta anual de pérdidas y ganancias recogido en la tercera parte del Plan
General de Contabilidad. En este sentido, y segun dicho Plan, la cuenta de pérdidas y
ganancias de la empresa A estaba compuesta por los siguientes epigrafes:

A) Operaciones continuadas

1. Importe neto de la cifra de negocios:

La Norma de Elaboracion de Cuentas Anuales 112 contenida en la tercera
parte del Plan General de Contabilidad, estipula que la cifra de negocios debe
recoger el importe derivado de la venta de bienes y prestacion de servicios u
otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la empresa una
vez deducidos todos los descuentos, bonificaciones, rebajas y demas
reducciones sobre las ventas, asi como el IVA y otros impuestos directamente
relacionados con dicha cifra de ventas que deban ser objeto de repercusion.

En el caso de la empresa A, el importe neto de la cifra de negocios ascendi6 a
una cantidad de 1.610.716,09€, una cifra inferior a la imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias el afio anterior a través del epigrafe 1. Importe neto de la
cifra de negocios, cuando fue de 7.461.883,55€ (anexos, pagina 71).

2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion:

El epigrafe 2 de la cuenta de Pérdidas y Ganancias recoge la Variacion de
existencias de productos terminados y en curso de fabricacion, que ascendio a
33.469,32€ en el ejercicio del ano 2009 (anexos, pagina 71). Como ya vimos
en la seccion de Existencias (pagina 20), en este apartado Gnicamente se recoge
la variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién,
que incrementa o reduce el importe neto de la cifra de ventas en funcion de si
el saldo de la cuenta (712) Variacion de existencias de productos terminados es
acreedor (Existencias finales > Existencias iniciales) o deudor (Existencias
finales < Existencias iniciales).

En el caso de la entidad A, la variacion de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias tenia
signo positivo, concretamente de +33.469,32€, lo que implicaba que las
existencias finales de productos terminados eran superiores a las existencias
iniciales de productos terminados, siendo el saldo de la cuenta (712) Variacién
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de existencias de productos terminados acreedor, lo que contribuyé a
incrementar el importe neto de la cifra de negocios imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009,
aumentando, por tanto, el resultado del ejercicio en caso de ser positivo 0
reduciendo las pérdidas en caso de ser negativo.

Sin embargo, la variacion de existencias recogida en este epigrafe 2 de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad A no tenia nada que ver con los
valores que se deducen de su balance de situacién, de forma que no ha surgido
como diferencia entre el valor de las existencias finales (1.085.470,62€) e
iniciales (2.334.112,90€) que figuraban en dicho balance en el afio 2009
(anexos, pagina 66).

Ademas, como hemos visto anteriormente, se trata de una empresa comercial,
por lo que los tipos de bienes con los que opera son mercaderias, de forma que
no experimentan ninguna clase de transformacion. Por tanto, el hecho de que
aparezca una cantidad en el epigrafe 2. Variacién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
sociedad A supone una incongruencia importante, ya que no deberia haber
ninguna cantidad en este apartado dado que Unicamente las empresas de
caracter industrial poseen existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion.

De esta forma, el resultado del ejercicio registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias relativo al ejercicio del afio 2009 (-1.507.949,92€) (anexos, pagina
73) no es correcto, ya que incorpora un mayor importe de la cifra de ventas
surgido como consecuencia de la imputacion de una variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion cuyo valor no se corresponde
con los datos acerca de las existencias finales e iniciales que recoge la empresa
A en su balance de situacion, lo que constituye un error cuantitativo, asi como
cualitativo derivado del hecho de que la variacion de existencias de las
empresas comerciales se recoge en el epigrafe 4. Aprovisionamientos, como
veremos a continuacion.

4. Aprovisionamientos:

Los gastos de aprovisionamiento hacen referencia tanto a los consumos de
mercaderias, materias primas y otras materias consumibles como a los trabajos
realizados por otras empresas y al deterioro relativo a mercaderias, materias
primas y otros aprovisionamientos. De esta forma, en este epigrafe se recogen
las siguientes cuentas:

v' La partida (600) Compras de mercaderias, que en el caso concreto de la
empresa A se trata de vehiculos adquiridos para su posterior
comercializacion.
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v’ Las partidas 6060. Descuentos sobre compras por pronto pago, 6080.
Devoluciones de compras y operaciones similares y 6090. Rappels por
compras, las cuales disminuyen el valor de las compras realizadas.

v’ La partida 610. Variacion de existencias de mercaderias que deben
imputar las entidades comerciales a su cuenta de pérdidas y ganancias, la
cual se suma a las compras de mercaderias cuando las existencias
iniciales son superiores a las finales y al revés, restandose a las compras
en el caso de que las existencias iniciales sean inferiores a las finales.

De esta forma, la variacion de las existencias tiene su incidencia en el importe
neto de la cifra de negocios en el caso de que se trate de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion, como hemos visto en el
apartado anterior, 0 en el epigrafe 4. Aprovisionamientos si la empresa es
comercial y, por tanto, trabaja con mercaderias. En el caso de la empresa A,
estamos en el segundo caso, por lo que dicha variacion incrementa o reduce el
gasto por aprovisionamientos en funcion de si las existencias finales de
mercaderias son inferiores a las iniciales y viceversa.

En este sentido, el gasto imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias por la
sociedad A en concepto de aprovisionamientos fue de 1.725.237,87€ en la
fecha de cierre del ejercicio del afio 2009, habiéndose visto reducido con
respecto al afio anterior, cuando se registré un importe inferior, concretamente
de 6.729.929,27€ (anexos, pagina 71).

El hecho de que el contenido de este epigrafe no aparezca desagregado en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad nos impide conocer si dentro del
gasto por aprovisionamientos, esto es, 1.725.237,87€, aparecia recogida la
variacion de existencias, por valor de 1.248.642,28€, incrementado las compras
de mercaderias dado que las existencias iniciales (2.334.112,90€) fueron
superiores a las finales (1.085.470,62€) y, por tanto, aumentando el gasto de
aprovisionamiento. Sin embargo, la variacion de existencias se imput6 en el
apartado 2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, por lo que tratamiento contable de las existencias fue erréneo, ya
que se corresponde con el asociado a las existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion, cuando en el caso de la sociedad A no se lleva a cabo
ningun proceso de transformacion dado que se trata de una entidad comercial.

Por tanto, la variacion de existencias no debia de figurar en el epigrafe 2
incrementando el valor del importe neto de la cifra de negocios, sino recogida
en la cuenta (610), la cual figura dentro del gasto por aprovisionamientos. De
esta forma, cabe la posibilidad de que exista una inconsistencia en este
epigrafe, que puede ser debida a diferentes causas, como es la falta de
informacién o la manipulacion llevada a cabo en la valoracion de existencias,
lo que contribuyé a que el gasto por aprovisionamientos imputado fuese
inferior al incurrido realmente por parte de la empresa.
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Por Gltimo, en este apartado cabe afiadir que a la fecha de cierre del ejercicio la
valoracion de existencias debe ajustarse a través de dos asientos: el primero
supone dar de baja el valor de las existencias iniciales a través del abono de la
cuenta de existencias y el cargo en la cuenta de variacion de existencias,
mientras que el segundo es el asiento inverso, realizado para dar de alta la
valoracion de las existencias finales.

De esta forma, el registro contable que deberia haber realizado la empresa A en
la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009 se corresponde con el que se
expone a continuacion:

2.334.112,90€ (610) Variacion de existencias a (30) Existencias comerciales  2.334.112,90€
comerciales iniciales

1.085.470,62€  (30) Existencias comerciales a (610) Variacion de existencias  1.085.470,62€
finales comerciales

4. Otros ingresos de explotacion:

En este epigrafe se recogen otro tipo de ingresos percibidos por la empresa que
no se han obtenido como consecuencia de la actividad principal de la misma
pero que tampoco son ingresos financieros ni extraordinarios. En este sentido,
en la normativa contable se hace referencia a ellos como ingresos accesorios y
deben contabilizarse a través de las cuentas del subgrupo 75. Otros ingresos de
gestion, donde en la cuarta parte de Plan General de Contabilidad se establece
que recogen las siguientes cuentas:

v" (751) Resultados de operaciones en comun.

v (752) Ingresos por arrendamientos.

v (753) Ingresos de propiedad industrial cedida en explotacion.

v (754) Ingresos por comisiones.

v (755) Ingresos por servicios al personal.

v" (756) Ingresos por servicios diversos.
Los ingresos de explotacion de la sociedad A ascendieron a 3.271,37€ en el
afio 2009, una cantidad muy inferior a la registrada a la fecha de cierre del
ejercicio del afio anterior, cuando su importe fue de 38.743,57€ (anexos, pagina
71). La ausencia del documento de la memoria nos impide comprobar la

procedencia de este tipo de ingresos asi como su posible relacién con
elementos integrantes del activo de la empresa.

39| Pagina



6. Gastos de personal:

Este epigrafe recoge todos los gastos derivados de la remuneracion percibida
por el personal integrante de la plantilla de la empresa como contraprestacion
por sus labores realizadas. Contablemente, estos gastos se reconocen a través
de la cuenta (640) Sueldos y salarios, cargdndose por el valor de todas las
retribuciones efectuadas. Al cierre del ejercicio esta partida debe abonarse
contra la cuenta (129) Resultado del ejercicio. El reflejo contable es el
siguiente:

(640) Sueldos y salarios a (57) Tesoreria

(642) Seguridad Social a cargo de la empresa (465) Remuneraciones pendientes de pago
(254) Créditos a largo plazo al personal
(460) Anticipos de remuneraciones
(544) Créditos a corto plazo al personal

(476) Organismos de la Seguridad Social,
acreedores

(4751) Hacienda Publica, acreedora por
retenciones practicadas

(129) Resultado del ejercicio a (640) Sueldos y salarios
(642) Seguridad Social a cargo de la empresa

En el caso de la empresa A, los gastos por este concepto ascendieron a
487.002,76€, una cifra inferior a la registrada en la fecha de cierre del ejercicio
del afio 2008, cuando fueron de 929.553,81€ (anexos, pagina 71), lo que encaja
con el hecho de que la entidad recortara su nimero de trabajadores, pasando de
35 trabajadores en el afio 2008 a tan s6lo 16 en el afio 2009.

7. Otros gastos de explotacion:

En este epigrafe se incluyen todos aquellos gastos que suponen una reduccion
del margen de beneficio de la empresa, tales como los originados como
consecuencia de servicios exteriores, los tributarios (excepto el impuesto sobre
beneficios dado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a traves del
epigrafe 20) y los accesorios. En el caso de la empresa A, estos gastos
reflejaron un importe de 335.788,89€ en el ejercicio del afio 2009. Se trata de
una cuantia inferior a la contabilizada el afio anterior, cuando el computo de
estos gastos ascendid a 619.401,68€ (anexos, pagina 71). Segun establece el
modelo de cuenta anual de pérdidas y ganancias, recogida en la tercera parte
del Plan General de Contabilidad, el desglose del epigrafe 7. Otros gastos de
explotacion es el que se expone a continuacion:

40| Pagina



a) Servicios exteriores.
b) Tributos.

c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales.

d) Otros gastos de gestion corriente.

De esta forma, como ya vimos en el epigrafe de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, en el apartado c) pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales es donde aparecerian almacenadas las
pérdidas por los clientes impagados, ya fuesen considerados de forma
individualizada o globalmente, en el caso de haberlas habido, donde la
ausencia del documento de la memoria nos impide comprobar si aparecia
alguna cantidad registrada en dicho apartado.

8. Amortizacion del inmovilizado:

La regulacién contable acerca de la amortizacion del inmovilizado se encuentra
en la Norma de Registro y Valoracion 22.2.1 contenida en el Plan General de
Contabilidad, donde se establece que las entidades deben recoger el gasto
derivado de la amortizacién de los bienes del inmovilizado surgido como
consecuencia de la depreciacion sufrida por su uso u obsolescencia. Por tanto,
este epigrafe estd directamente relacionado tanto con los elementos del
inmovilizado registrados en el activo del balance de situacion como con la
cuenta (28) Amortizacion acumulada del inmovilizado, contribuyendo a su
incremento a lo largo de la vida dtil de los bienes, lo que permite ajustar el
valor contable de los mismos minorandolo por el efecto de la amortizacion
acumulada. De esta forma, el reflejo contable de este gasto es el que se muestra
en el siguiente asiento:

(68) Dotaciones para amortizaciones a (28) Amortizaciéon acumulada del inmovilizado

En el caso de la entidad A, el gasto por la amortizacién del inmovilizado
imputado en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009 fue de 110.153€, un
valor inferior al registrado el afio anterior, cuando ascendi6 a 190.814,94€
(anexos, pagina 71), lo que concuerda con el descenso en el valor contable
experimentado por los elementos del inmovilizado recogidos en el balance de
situacion.

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras:

Tal y como establece la norma, en el epigrafe 9. de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la entidad A, acerca de la Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras, aparecian contabilizados 93.987,96€ en la
fecha de cierre del ejercicio del afio 2009, habiéndose imputado la subvencion
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10.

directamente en el patrimonio neto el afio anterior, como puede comprobarse
en el estado de cambios en el patrimonio neto (anexos, pagina 75). Como ya
hemos visto anteriormente, este epigrafe esta directamente relacionado con el
apartado de subvenciones, donaciones y legados de capital que figura en el
patrimonio neto de la empresa A.

Por otra parte, en este mismo epigrafe aparecian registrados 14.775,86€ en la
fecha de cierre del ejercicio del afio 2008, no habiéndose contabilizado ninguna
subvencion dentro del balance de situacion ni en el estado de cambios en el
patrimonio neto en el afio 2007. Sin embargo, la no posesion del documento de
la memoria no impide justificar el origen de dicho importe, no pudiendo
extraer conclusiones acerca del registro contable efectuado en este caso.

Excesos de provisiones:

Con carécter general, las provisiones se regulan en la Norma de Registro y
Valoracién 152 del Plan General de Contabilidad. En ella se establece que la
dotacion de provisiones conlleva un efecto negativo en el resultado del
gjercicio dado que se esta reconociendo un gasto por esa obligacion o deuda
futura basandose en el principio de prudencia, esto es, a través de estimaciones,
con el objetivo de cubrirla a partir del importe efectuado como provision. No
obstante, si llegado el momento del pago de la deuda el importe dotado como
provision es superior a la cuantia satisfecha por la obligacién, se da un exceso
en la provision dotada, por lo que se debe revertir esa parte, lo que constituye
una cantidad a sumar al resultado. El registro contable por la reduccion del
valor de la provision ante el cambio en la estimacion seria el siguiente:

(14) Provision a (795) Exceso de provisiones

En el caso de la empresa A, se contabilizd un exceso de provisiones en el
ejercicio del afio 2009 por valor de 13.684,88€ (anexos, pagina 72). Sin
embargo, en el pasivo del balance de situacion de la entidad no aparece
reflejada ninguna cantidad en las partidas de provisiones tanto a corto como a
largo plazo, lo que puede tratarse de una inconsistencia en la informacién o
puede coincidir con que la provision fuese a largo plazo y se hubiese dotado
antes de los afios para los que poseemos las cuentas anuales.

De esta forma, dado que la ausencia de la memoria nos impide conocer la
finalidad con la que se cred dicha provision, podemos explicar el asiento que se
habria realizado en el ejercicio del afio 2008 para la creacion, por ejemplo, de
una provision para impuestos, la cual se recoge en la cuenta (141). En este
sentido, la quinta parte del Plan General de Contabilidad, relativa a las
definiciones y relaciones contables, establece que la razon de la creacion de
esta provision se corresponde con la existencia de “un importe estimado de
deudas tributarias cuyo pago esta indeterminado en cuanto a su importe
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exacto o a la fecha en que se producird”. El asiento a realizar por la
contabilizacion de la provision seria el siguiente:

(630) Impuesto sobre beneficios a (141) Provision para impuestos

[Por la parte de la provision correspondiente a [Por la estimacion del devengo anual]
la cuota del ejercicio]

(660) Gastos financieros por actualizacion de
provisiones

[Si hay intereses de demora correspondientes al
ejercicio]

(678) Gastos excepcionales

[Si hay sancidn asociada]

(113) Reservas voluntarias

[Por la cuota y los intereses correspondientes a
ejercicios anteriores si los hay]

Si finalmente la cantidad a pagar por el Impuesto de Sociedades es inferior al
importe de la provision realizada, la empresa debera reconocer un ingreso por
la parte de la provision que excede al gasto real, revertiendo esa parte mediante
la contabilizacién del exceso de provision:

(141) Provisiones para impuestos a (7951) Exceso de provision para impuestos

13. Otros resultados:

La Norma de Elaboracion de Cuentas Anuales 729 contenida en el Plan
General de Contabilidad estipula que este epigrafe debe recoger las partidas
relativas a los gastos e ingresos extraordinarios de cuantia significativa,
debiéndose contabilizar los gastos en la cuenta (678) Gastos extraordinarios y
los ingresos en la cuenta (778) Ingresos extraordinarios. Se trata de ingresos o
gastos de caracter excepcional, como los producidos por multas, sanciones o
incendios, debiéndose informar de ello detalladamente en el documento de la
memoria, por lo que en caso de no poseerla supone una falta de informacion al
respecto, no pudiendo averiguar el origen de dichos resultados, que en el caso
de la empresa A fueron gastos dado que figuran restando dentro del computo
de la cuenta de pérdidas y ganancias. De esta forma, los gastos por este
concepto  ascendieron a  316.596,20€, habiéndose  incrementado
sustancialmente con respecto al afio anterior, cuando su valor fue de
14.192,68€ (anexos, pagina 72).
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A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION:

El resultado de explotacion es el primer resultado que recoge la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calcula como la suma de todos los epigrafes
anteriores, o lo que es lo mismo, como la diferencia entre los ingresos y gastos
de explotacion. En el caso de la empresa A, este resultado ascendio a -
1.220.549,10€ en el ejercicio del afio 2009, habiéndose incrementado su
negatividad si lo comparamos con el importe registrado por la entidad en la
fecha de cierre del ejercicio del afio anterior, cuando su valor fue de -
853.403,72€ (anexos, pagina 72).

Como vimos en el apartado de Existencias (pagina 20), la variacion de
existencias de productos terminados y en curso de fabricacion imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias a través del epigrafe 2 contribuia a incrementar
el importe neto de la cifra de negocios, lo que afectd al resultado de
explotacion, reduciendo la negatividad del mismo. De esta forma, el resultado
de explotacion obtenido realmente por la sociedad A fue de -2.502.660,65€
segun la reconstruccion de la cuenta de pérdidas y ganancias efectuada en la
pagina, lo que refleja unas mayores pérdidas dado que, en este caso, la
variacion de existencias se calculé correctamente en funcion de los datos
arrojados por el balance de situacion de la entidad y se incluyé dentro del
apartado 4. Aprovisionamientos, que es donde debia estar acorde con la
naturaleza de las existencias que poseia la empresa A.

14. Ingresos financieros:

En este epigrafe se recogen los ingresos financieros contabilizados en el
subgrupo 76 percibidos por la entidad como consecuencia de la participacion
en el patrimonio de otras sociedades asi como aquellos obtenidos a través de
inversiones en renta fija. Concretamente, el modelo de cuenta anual de
pérdidas y ganancias recogida en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad establece los dos tipos de ingresos financieros imputables en este
epigrafe. Son los siguientes:

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio.

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros.

En el caso de la sociedad A, los ingresos financieros ascendieron a 354,05€, un
importe inferior si lo comparamos con el registrado a la fecha de cierre del
ejercicio del afio anterior, cuando fueron de 997,43€ (anexos, pagina 72).
Como ya hemos viso anteriormente, en este apartado se recogen todos los
ingresos cobrados como consecuencia de la realizacion tanto de inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo como de inversiones financieras,
tanto a corto como a largo plazo, no pudiendo distinguir a qué tipo de
inversiones les corresponden esos ingresos dado que no contamos con el
documento de la memoria.
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15. Gastos financieros:

Este epigrafe recoge los gastos en los que incurre la empresa por la
remuneracion que debe satisfacer como consecuencia de la utilizacion de
recursos financieros cedidos por terceros, utilizandose para su contabilizacion e
imputacion a la cuenta de perdidas las cuentas del subgrupo 66. El desglose de
esta partida es el que se recoge a continuacion:

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas.
b) Por deudas con terceros.

c) Por actualizacion de provisiones.

En el caso de la entidad A, los importes satisfechos por este concepto en el
ejercicio del afio 2009 ascendieron a 306.015,08€, siendo menores que los
imputados en el afio anterior, cuando se registraron unos gastos financieros por
valor de 372.697,09€ (anexos, pagina 72). De esta forma, vemos que los gastos
financieros pagados son muy elevados dado que la sociedad presenta un alto
nivel de endeudamiento con respecto a terceros, recogiendo tanto los pagos por
intereses que debe satisfacer por el volumen de deudas contraidas con terceros
tanto a corto como alargo plazo como los pagos realizaos en concepto de los
intereses de la deuda del leasing y calculados con apoyo en las matematicas
financieras a partir de la cifra de deudas tanto a largo como a corto plazo,
como ya hemos visto en el apartado del inmovilizado intangible relativo al
leasing de la empresa A (pagina 7).

A.2) RESULTADO FINANCIERO:

El resultado financiero se calcula a partir de la diferencia entre los ingresos y
los gastos financieros imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias por parte
de una entidad en la fecha de cierre de un ejercicio econémico determinado. En
el caso de la sociedad A, a pesar del gran volumen de inversiones realizadas los
ingresos financieros ascendieron a solamente 354,05€ en el ejercicio del afio
2009, mientras que el valor de los gastos financieros fue muy elevado,
concretamente de -306.015,08€ en ese mismo afio (anexos, pagina 73), debido
al enorme volumen de financiacién ajena que poseia la entidad.

De esta forma, el resultado financiero fue de 354,05 - 306.015,08 = -
305.661,03€, tal y como se muestra en la pagina, el cual coincide con el
reflejado por la cuenta de pérdidas y ganancias reconstruida dado que la
imputacién de la variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion incorrecta no influyd en el computo de gastos e ingresos
financieros obtenidos por la sociedad A en el afio 2009.

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS:

El resultado antes de impuestos, por su parte, se obtiene a partir de la suma del
A.1) Resultado de explotacion y del A.2) Resultado financiero, por lo que en el
caso de la sociedad A este resultado fue de -1.220.549,10 — 305.661,03 = -
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1.526.210,13€ (anexos, pagina 73). En este caso si difiere con respecto al
obtenido en la nueva cuenta de pérdidas y ganancias desarrollada en la pagina,
ya que el resultado de explotacion incluye el efecto de la variacion de
existencias de productos terminados y en curso de fabricacion incorrecta. De
esta forma, el resultado antes de impuestos realmente obtenido por la empresa
A fue de -2.808.321,68€, lo que representa un mayor resultado negativo.

20. Impuesto sobre beneficios:

La Norma de Registro y Valoracion 1321y 3 contenida en la segunda parte del
Plan General de Contabilidad retne la regulacion contable del impuesto sobre
el beneficio, obtenido y calculado en funcion de las normas fiscales que sean
de aplicacion.

En este sentido, la contabilizacion del impuesto se realiza reflejando un gasto
por impuesto corriente por las cantidades satisfechas o pendientes de satisfacer
determinadas sobre el resultado fiscal del ejercicio y un gasto por impuesto
diferido, que viene dado por los activos y pasivos por impuesto diferido, que
posee la empresa y que, como ya hemos visto, aparecen explicados
conjuntamente dentro del apartado de activos por impuesto diferido (pagina
16).

En el caso de la empresa A, en el ejercicio del afio 2009 se contabiliz6 por un
importe de 18.260,21€ (anexos, pagina 73), que aparece restando al resultado
antes de impuestos, que fue negativo, concretamente ascendi6 a -
1.526.210,13€, lo que se traduce en un resultado del ejercicio de -
1.507.949,92€. Esto se debio6 a que la entidad tenia un derecho sobre Hacienda
Publica cuando se liquidd el Impuesto sobre Sociedades de 2009. El registro
contable fue el que se expone a continuacion:

v' A 31/12/2009 se reconoci6 el derecho segin el principio de
devengo:

18.260,21€ (4709) Hacienda Publica, deudora por a (630) Impuesto corriente ~ 18.260,21€
devolucién de impuestos

v" Por el cobro segun el principio de caja:

18.260,21€ (570) Caja a (4709) Hacienda Publica, deudora por  18.260,21€
devolucién de impuestos

v Por la disminucién del resultado negativo al llevar la cuenta (630)
Impuesto corriente contra la (129) Resultado del ejercicio:

18.260,21€  (630) Impuesto corriente a (129) Resultado del ejercicio 18.260,21€
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A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO:

Por ultimo, el resultado del ejercicio se obtiene afiadiendo al A.3) Resultado
antes de impuestos la cifra del impuesto sobre beneficios, en caso de que no
existan resultados procedentes de operaciones interrumpidas. En el caso de la
sociedad A, en el epigrafe anterior hemos visto que la entidad poseia un
derecho sobre la Hacienda Publica cuando se liquidd el Impuesto de
Sociedades del afio 2009, que ascendi6 a 18.260,21€, lo que redujo la
negatividad del resultado antes de impuestos y, por tanto, también la del
resultado del ejercicio. De esta forma, el resultado del ejercicio del afio 2009
que aparecio reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias fue de -
2.808.321,68 + 18.260,21 = -1.507.949,92€ (anexos, pagina 73).

Sin embargo, este importe refleja unas menores pérdidas obtenidas por la
empresa A en comparacion con la cifra del resultado del ejercicio que arroja la
cuenta de pérdidas y ganancias corregida (pagina 20), concretamente de -
2.790.061,47€, donde dicho resultado no incorpora el mayor valor de la cifra
de ventas debido a la variacion de existencias.

e 3.3 Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto es un documento que informa de las
variaciones producidas a lo largo de un ejercicio en relacion con la financiacion que no
son deudas, esto es, con la financiacidn no exigible, es decir, el patrimonio neto. Consta
de dos partes, donde la primera comprende la totalidad de los ingresos y gastos
producidos, tanto los que se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
aquellos que se registran directamente en el patrimonio neto, mientras que en la segunda
parte se incluyen tanto los ingresos y gastos reconocidos como el resto de operaciones
con los propietarios de la empresa.

En el caso de la empresa A, vemos que la cifra de capital escriturado ha
permanecido invariable a lo largo del horizonte temporal, reflejando un valor de
270.454,50€ (anexos, pagina 73 y 74). En cuanto al resultado del ejercicio, se han
obtenido pérdidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad en los tres
ejercicios objeto de estudio siendo de -34.700,26€ en el afio 2007, -1.225.103,38€ en el
afio 2008 y -1.507.949,92€ en el afio 2009. Sin embargo, una vez recalculado el
resultado del ejercicio a través de la reconstruccién de la cuenta de pérdidas y ganancias
realizada dentro del apartado referente a las Existencias (pagina 23), observamos que la
cifra que hace referencia a este nuevo resultado del ejercicio calculado correctamente (-
2.790.061,47€) afecta tanto al registrado en el balance de situacion de la sociedad A,
concretamente dentro de su patrimonio neto, como al resultado del ejercicio que figura
en el estado de cambios en el patrimonio neto, donde ambos documentos recogen el
importe del resultado del ejercicio incorrecto, por lo que en ninguno de los dos el
importe reflejado del resultado del ejercicio va a coincidir con el obtenido en la
reconstruccion de la cuenta de pérdidas y ganancias. De esta forma, esto constituye una
incongruencia dado que las cuentas anuales deben analizarse conjuntamente dado que
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las partidas que las componen estan relacionadas entre si, apoyando y justificando la
informacién recogida.

Ha habido ingresos que han ido al patrimonio neto por subvenciones de capital
con un valor de 93.087,96€ en el ejercicio del ano 2008. En el ano 2009 se ha
amortizado la totalidad de la subvencion en capital, traspasandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias. También se han realizado ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio 2007 por valor de -118.405,17€ que se han descontado de las reservas, pasando
de una cuantia de 285.227,18€ en el ano 2007 a 166.822,01€ al inicio del ejercicio del
afio 2008.

De esta forma, como conclusion, vemos que la empresa en conjunto ha reducido
su patrimonio neto.
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4. CONSECUENCIAS DE LA MANIPULACION EFECTUADA EN
LA VARIACION DE EXISTENCIAS DE LA EMPRESA A

Por tanto, hemos visto que la Gnica manipulacion visible y demostrable en la
informacion contable contenida en las cuentas anuales obligatorias de la empresa A se
corresponde con la relativa a la variacion de existencias, cuya cuantia imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias a través del epigrafe 2. Variaciones de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion no coincide con la calculada a partir de
los datos que arroja el balance de situacion en cuanto a las existencias finales e iniciales.

En este caso, es necesario apoyarse en lo que la normativa establece para
determinar si dicho falseamiento en la informacion constituye un delito. En este sentido,
el Codigo Penal (Ley Organica 10/1995), establece en su articulo 310 las modalidades
del delito contable, donde figura como tal la omision o el falseamiento de la cuantia de
anotaciones contables registradas en los libros obligatorios, actuacion que se argumenta
en el articulo 290, tratandose de irregularidades contables que afecten a operaciones que
se concreten en:

v La no realizacion del registro de negocios, actos, operaciones o
transacciones en los libros obligatorios.

v' La contabilizacion de hechos u operaciones con cifras distintas a
las verdaderas.

En estos casos, estos actos seran considerados delitos cuando se den los dos
requisitos siguientes:

++ Si ademas de la manipulacién de los hechos contabilizados no se
han realizado las declaraciones tributarias o si, de haberse
efectuado, reflejasen las inconsistencias realizadas.

% La cuantia de los cargos o abonos falseados debe superar los
240.000€ por cada ejercicio econdémico.

En el caso de la empresa A, la manipulaciéon en la cifra de variacion de
existencias se corresponderia con la contabilizacion de hechos u operaciones con cifras
distintas a las verdaderas que establece el Cddigo Penal en su articulo 310. Sin
embargo, el importe falseado no supera los 240.000€, ya que la cifra imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias fue de 33.469,32€. Por tanto, dado que una de las
condiciones ya no se cumple el falseamiento realizado en el importe de la variacion de
existencias imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad A no supone un
delito segun las normas recogidas en el Codigo Penal.
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5. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
A CORTO PLAZO

Dentro del estudio de los estados financieros, el anélisis patrimonial de las masas
patrimoniales suele ser uno de los primeros en realizarse con el fin de diagnosticar si
hay equilibrio entre las masas patrimoniales de la sociedad, detectando asi los posibles
equilibrios o desequilibrios existentes. En el caso de la empresa A, es conveniente
estudiar el grado de participacion de las distintas masas patrimoniales en la ecuacion
fundamental del patrimonio (Activo = Pasivo + Patrimonio Neto), o lo que es lo mismo,
la relacion existente entre ellas con el objetivo de analizar la situacion de equilibrio
patrimonial en la que se encontraba en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009.

De esta forma, vemos que la entidad se encontraba en una situacion de
inestalibidad maxima, dado que el pasivo fue superior al activo, concretamente en el
ejercicio del afio 2009 el pasivo total ascendié a 7.230.427,99€ mientras que el activo
total fue de 4.896.706,05€. Ademads, el patrimonio neto fue inferior a cero (-
2.333.721,94€). Todo ello nos indica que la entidad A se encontraba en una situacion
muy inestable dado que debia mas de lo que tenia. Se trata de una situacion de quiebra
técnica donde la ecuacion contable se sigue cumpliendo al ser el patrimonio neto
negativo.

P >A; PN<O

ACTIVO FASIVO

Las deudas superasen a los recursos propios, ya que tanto el pasivo no corriente
(3.301.553,85€) como el pasivo corriente (3.928.874,14€) fueron superiores a los
fondos propios registrados por la entidad, los cuales ascendieron a -2.333.721,94€. De
esta forma, vemos que su nivel de endeudamiento era alto, por lo que se trataba de una
empresa apalancada.

Sin embargo, vemos que a pesar de que sus pasivos se vieron incrementados con
respecto al afio anterior, el activo corriente no se aumenté para hacer frente a esas
nuevas deudas asumidas por la entidad, lo que supone un desequilibrio financiero
importante.

En este caso, lo primero que deberiamos hacer seria valorar la insolvencia de la
empresa A de acuerdo con la definicién que establece la Ley de Sociedades Anonimas
(L.S.A), segun la cual una empresa es insolvente cuando su patrimonio neto es inferior
al 50% del capital social como consecuencia de las pérdidas de afios anteriores. Asi, el
patrimonio neto que presenta la empresa asciende a -2.333.721,94€ mientras que el 50%
de su capital social (270.454,50€) se sitiia en 135.227,25€. De esta forma, se demuestra
que el patrimonio neto es inferior, por lo que existe insolvencia por parte de la empresa.

En este sentido, el Fondo de Maniobra, también conocido como Working
Capital, es una etapa indispensable del analisis financiero, ya que permite conocer la
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estructura patrimonial que méas conviene a una determinada empresa, indicando si
dispone de los suficientes recursos para hacer frente a sus deudas mas inmediatas. Es
decir, nos informa de la capacidad de solvencia de una empresa y se define como la
diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente, tal y como se muestra a
continuacion:

Activo corriente - Pasivo corriente

El hecho de que el fondo de maniobra sea positivo constituye una garantia para
la estabilidad de la empresa dado que, desde el punto de vista de la financiacion, es
aquella parte del activo corriente que es financiada con recursos permanentes,
constituidos por los fondos propios y el exigible a medio y largo plazo. De esta forma,
el activo corriente es suficiente para hacer frente al pasivo corriente, destindndose el
exceso a cubrir el pasivo no corriente. En caso contrario, si el fondo de maniobra es
negativo indicaria la circunstancia de que el activo no corriente estaria financiado con
pasivo corriente, lo que aumentaria la probabilidad de una suspension de pagos.

En este caso, el fondo de maniobra arroja un valor de 1.655.420,77 —
3.928.874,14 = -2.273.453,37€, que representa que el activo corriente es menor al
pasivo corriente, por lo que para hacer frente a la totalidad de sus deudas a corto plazo
la empresa debera convertir en efectivo el conjunto de sus derechos realizables en el
mismo plazo y una parte de su inmovilizado, que se corresponde con el importe
negativo del fondo de maniobra. De este modo, la empresa esta en peligro de suspension
de pagos, ya que la velocidad de recuperacién de la inversion es menor que la velocidad
de devolucién de las financiaciones. Dicho peligro dependera de los plazos de pago y
cobro.
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6. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA

Una vez vista la diferencia entre las desiguales cifras referidas al resultado del
ejercicio, obtenidas en funcién de la variacion de existencias imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias?, el objetivo de este apartado consiste en calcular el ratio de
Rentabilidad Econdmica a partir de la informacion registrada por la empresa A, por una
parte, y segun los datos corregidos, por otra.

De esta forma, el objetivo de el analisis de la rentabilidad econémica de la
empresa no reside tanto en conocer el valor que alcanza dicha rentabilidad, ya que el
gran volumen de pérdidas incurridas por parte de la sociedad muestran que ha sido
ineficiente en la gestion de sus activos, sino en comprobar que cuando el importe de las
cifras empleadas para su célculo no son correctas, debido a la manipulacion de la
informacion contable, no sabemos realmente cual es el valor que ha alcanzado dicha
rentabilidad, por lo que estamos tomando como referencia una informacion que no es
real, lo que afecta a las decisiones que puedan tomarse desde el punto de vista
economico-financiero.

En primer lugar, la rentabilidad de una empresa se divide en rentabilidad
econdmica y rentabilidad financiera, ocupandonos en este apartado del estudio de la
primera de ellas.

e Ratio de Rentabilidad Econdmica:

La Rentabilidad Econdmica (ROA) persigue el objetivo de medir el rendimiento
global del total de los activos gestionados por la direccion de la empresa, con
independencia de la procedencia de la financiacion utilizada por la misma, ya sea propia
0 ajena. De esta forma, su célculo se llevara a cabo a partir de la siguiente formula:

Re=_RL = RL+Gf(1-t) = RL+Gf(1-1)
AT FT FP + FA

Siendo:

Re = Rentabilidad Economica (%).

Gf = Gastos financieros.

t = Tipo impositivo efectivo (%).

RL = Resultado liquido del ejercicio (o resultado después de impuestos).

RL’ = Resultado liquido del ejercicio una vez incorporados los gastos
financieros netos de impuestos, es decir:

[ RL’ = RL + Gf (1-t) ]

AT = Activos totales medios.

*La reconstruccion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se encuentra en la pagina 23 del presente trabajo.
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FP = Fondos propios medios.
FA = Fondos ajenos medios.
FT = AT = Fondos totales medios (FP + FA).

En este caso, se suman al resultado liquido del ejercicio los gastos financieros
dado que se trata de un gasto incurrido como consecuencia de la financiacion ajena, por
lo que no se explica a partir del desarrollo de la actividad de explotacion de la empresa
en sentido estricto. El ajuste impositivo, por su parte, se debe a que los gastos
financieros son deducibles en el momento en que se calcula la Base Imponible del
impuesto sobre beneficios, no llevandose a cabo tal deduccion en caso de no existir
endeudamiento. Por tanto, debe incorporarse la parte de los gastos financieros que no se
haya deducido.

En el caso de la empresa A, se trata de una sociedad anénima, por lo que esta
sujeta al tipo impositivo t al que tributen este tipo de sociedades. En la actualidad puede
no ser fijo, por lo que como no lo conocemos no lo vamos a tener en cuenta a la hora de
calcular el ratio de Rentabilidad Econdmica.

En cuanto al denominador de la formula, se utilizard la cifra del activo total
medio, que dado que el valor del activo se corresponde con la cifra del pasivo y el
patrimonio neto, coincide con la suma de los fondos propios medios mas los fondos
ajenos medios. En este caso, tenemos que tener en cuenta, ademas del resultado del
gjercicio correcto registrado en la nueva cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad
(pagina 23), la cuenta que recoge dicho resultado en el patrimonio neto del balance de
situacion, por lo que habra que ajustar el valor de los fondos propios tanto a finales del
afio 2009 como del 2008, ya que la cuenta de pérdidas y ganancias del afio 2008
también presenta la manipulacién de la variacion de existencias.

Para ello, deberemos reconstruir la cuenta de pérdidas y ganancias que
presentaba la entidad a la fecha de cierre del ejercicio del afio 2008, al igual que hicimos
para el afio 2009, incorporando la variacién de existencias correcta en el epigrafe 4.
Aprovisionamientos en funcion de si dicha variacion tiene saldo deudor (Existencias
finales < Existencias iniciales) o acreedor (Existencias finales > Existencias iniciales).
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Magnitudes afio 2009
Numerador:
Resultado liquido:
Gastos financieros:
RL’ =RL + Gf (1 —1)

Denominador:

Fondos propios, saldo inicial:

[PN ANO 2008]

Fondos propios, saldo final:
[PN ANO 2009]

Fondos propios:

Fondos ajenos, saldo inicial:
[PC + PNC ANO 2008]
Fondos ajenos, saldo final:
[PC + PNC 2009]

Fondos ajenos:

[| ncorrectas ]

-1.507.949,92€

-306.015,08€

E1.813.965€ ]

-728.919,17€

-2.333.721,94€

-3.062.641,11€

7.461.635,55€

7.230.427,99€

14.692.063,54€

Fondos totales: 11.629.422,43€

[FP + FA]

Promedio de fondos totales: 5[814.711,215%3 ]

Ratio: -1.813.965€ _ *100 = -31,20%
5.814.711,215€

CoErectas

-2.790.061,47€

-306.015,08€

-3.09{.076,55€

-1.090.856,47€

-3.615.833,49€

-4.706.689,96€

7.461.635,55€

7.230.427,99€

14.692.063,54€

9.985.373,58€

4.9%2.686,7% ]

-3.096.076.55€ *100 = -62,01%

4.992.686,79€

Tal y como podemos comprobar a la vista de los resultados, los valores del ratio
de Rentabilidad Econdmica son muy diferentes en funcion del tipo de informacion
utilizada para su célculo, aunque ambos muestran que la empresa A realiz6 una gestion
ineficiente de sus activos. También se produce una falta de rigor en la realidad de la
informacion, ya que con los datos correctos la entidad ha sido mucho mas ineficiente (-
62,01%) que si calculamos el mismo ratio a través de los datos incorrectos, donde se
muestra que su gestion fue menos ineficiente (-31,20%), lo que se traduce en un falseo

de la realidad de la sociedad A.
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31/12/2008 31/12/2008*

Y

1. Importe neto de la cifra de negocios 7.461.883,55€ 7.461.883,55€

A) OPERACIONES CONTINUADAS

2. Variacion de existencias de productos 115.085,68€
terminados y en curso de fabricacion

3. Trabajos realizados por la empresa
para su activo

4. Aprovisionamientos -6.729.929,27€ -6.976.780,89€**
5. Otros ingresos de explotacién 38.743,57€ 38.743,57€
6. Gastos de personal -929.553,81€ -929.553,81€
7. Otros gastos de explotacién -619.401,68€ -619.401,68€
8. Amortizacion del inmovilizado -190.814,94€ -190.814,94€
9. Imputacion de subvenciones de 14.775,86€ 14.775,86€

inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones

11. Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado

12. Diferencia negativa de combinaciones de

negocio
13. Otros resultados -14.192,68€ -14.192,68€
A) RESULTADO DE EXPLOTACION [ -853.403,72€ ] [ -1.215.341,02€ ]
14. Ingresos financieros 997,43€ 997,43€
15. Gastos financieros -372.697,09€ -372.697,09€

B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15) [ -371.699,66€ ] [ -371.699,66€ ]

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ -1.225.103,38€ ] [ -1.587.040,68€
(A+B)

20. Impuesto sobre beneficios

-1.587.040,68€]

=/

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20) [ -1.225.103,38€ ]

*Refleja los importes realmente obtenidos por la entidad A.
**Suponiendo que el epigrafe de aprovisionamiento no incluye la variacién de existencias incorrecta, el gasto real por
aprovisionamiento sera: 6.729.929,27 + (2.580.946,52 - 2.334.112,90) =6.976.780,89€
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Las existencias finales (2.334.112,90€) eran inferiores a la existencias iniciales
(2.580.964,52€) (anexos, pagina) por lo que el saldo de la cuenta (610) Variacion de
existencias fue deudor, concretamente de 2.334.112,90 - 2.580.964,52 = -246.851,62¢,
lo que supone un mayor gasto de aprovisionamiento. Por tanto, el gasto de
aprovisionamiento correcto fue de 6.729.929,27 + 246.851,62 = 6.976.780,89€. De esta
forma, el resultado realmente obtenido por la empresa A en el ejercicio del afio 2008 fue
de -1.587.040,68€, mientras que en la cuenta de resultado del ejercicio recogida en el
patrimonio neto figuraba una cantidad errénea de -1.225.103,38€.

Por tanto, el valor inicial correcto de los fondos propios, esto es, su cuantia en la
fecha de cierre del ejercicio del afio 2008, calculado en funcion del resultado del
ejercicio obtenido a partir de la cuenta de pérdidas y ganancias reconstruida sera de: -
728.919,17€ - (-1.225.103,38€) + (-1.587.040,68€) = -1.090.856,47€. De esta forma,
deducimos de la cifra del patrimonio neto el resultado del ejercicio erroneo y le
sumamos el correcto.

El calculo del valor final correcto de los fondos propios en la fecha de cierre del
ejercicio del afio 2009 serd similar al anterior: -2.333.721,94€ - (-1.507.949,92€) + (-
2.790.061,47€) = -3.615.833,49¢.
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7. ANALISIS DEL_APALANCAMIENTO FINANCIERO DE LA
EMPRESA A

El objetivo de este apartado consiste en realizar un estudio del apalancamiento
financiero que presentaba la entidad A, entendiendo éste como la utilizacion de recursos
ajenos por parte de una empresa con el objetivo de financiarse. Como hemos podido ver
a lo largo del analisis del pasivo recogido en el balance de situacion, se trataba de una
empresa altamente endeudada, lo que, junto con el valor del ratio de Rentabilidad
Econdmica calculado en el apartado anterior, demuestra la mala gestion desempefiada
por la entidad.

El apalancamiento financiero representa la incidencia del endeudamiento sobre
la rentabilidad financiera, también llamada rentabilidad de los recursos propios, que
mide el beneficio neto generado a partir de la inversion realizada por los propietarios de
la empresa. Esta incidencia depende de tres variables:

1. La tasa de Rentabilidad Econdmica de la empresa, que hace referencia al
ratio calculado en el apartado anterior.

2. El coste efectivo de los pasivos ajenos remunerables.

3. La relacion de endeudamiento, que se define como el cociente entre los
fondos ajenos remunerables y los fondos propios.

El cociente entre la Rentabilidad Financiera (Rf) y la Rentabilidad Econémica
(Re) se denomina en la literatura econdmica como indice de apalancamiento financiero,
e indica el signo del efecto del apalancamiento sobre la rentabilidad financiera, esto es,
de los fondos propios. Pueden darse tres situaciones distintas:

o Si el cociente es mayor a 1 la financiacion de la empresa a partir
de los fondos ajenos es conveniente dado que Re > i, entendiendo
por i el coste financiero neto del efecto impositivo o coste
efectivo del endeudamiento expresado en porcentaje.

o Si el cociente es igual a 1 la financiacion de la entidad a través del
empleo de fondos ajenos remunerables le es econdmicamente
indiferente dado que Re =i.

o Si el cociente es inferior a 1 el empleo de fondos ajenos por parte
de la sociedad reduce la rentabilidad de los fondos propios, ya que
Re <.

Para poder calcular el indice de apalancamiento financiero tan solo necesitamos
conocer el valor de la Rentabilidad Financiera, ya que el de la Rentabilidad Economica
ya lo hemos calculado en el apartado anterior 6. Analisis de la Rentabilidad Economica
segun se utilice para su obtencidon el resultado del ejercicio manipulado debido a que
incorpora el efecto incorrecto de la variacion de existencias o el resultado del ejercicio
recalculado correctamente.
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De esta forma, la Rentabilidad Financiera se define como el porcentaje que

representa el resultado liquido del ejercicio sobre los fondos propios medios y se calcula

a partir de la siguiente formula:

Rf=_RL_*100

FP

Donde:

Rf = Rentabilidad Financiera (%).

RL = Resultado liquido del ejercicio o resultado después de impuestos.

FP = Fondos propios medios.

Magnitudes afio 2009 [ncorrectas ] [ Correctas ]

Rentabilidad Econdmica -31,20% -62,01%

Rentabilidad financiera -1.507.949.,92€ * 100 =| 98,47% -2.790.061.47€ * 100 = 1]
-1.531.320,555€ -2.353.344,98€

indice de apalancamiento 98,47 = -3,16 118,56 = -1,91

financiero -31,20 -62,01

18,56%

Como hemos visto en el apartado anterior, los fondos propios totales calculados
a partir de la magnitud incorrecta del resultado del ejercicio ascendieron a -
3.062.641,11€, por lo que los fondos propios medios seran -1.531.320,555€. Del mismo
modo procederemos para el caso de los fondos propios totales correctos segun el
resultado liquido del ejercicio efectivamente obtenido por la entidad A, que fueron de -
4.706.689,96€, por lo que los fondos propios medios fueron de -2.353.344,98¢€.

De esta forma, a la vista de los resultados vemos que el enorme volumen de
fondos ajenos que posee la entidad A reduce la rentabilidad de los fondos propios, ya
que ambos indices calculados en funcién de la veracidad de la informacion contable
fueron inferiores a 1.

Por otra parte, los ratios de endeudamiento tienen como finalidad diagnosticar la
cantidad y calidad de la deuda, en lo que al plazo se refiere, que posee la entidad asi
como para comprobar si se obtiene el beneficio suficiente para hacer frente a la carga
financiera asociada a estas deudas. Son los siguientes:

1. El ratio de Endeudamiento estima la proporcion de recursos de la empresa
que utiliza para financiar su activo, para lo cual compara los recursos ajenos
con los propios de la empresa. Un valor elevado nos indica que la empresa esta
fuertemente apalancada, es decir, que tiene un alto nivel de endeudamiento.
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Deudas a largo plazo + Deudas a corto plazo + Deudas con
empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo + Deudas con
empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo

*100

Patrimonio Neto + Pasivo

3.301.553,85 + 3.573.504,46  *100 |:> 140,40%

4.896.706,05

El ratio de endeudamiento de la empresa A ascendié al 140,40% en el ejercicio
del afio 2009. Se trata de una empresa altamente endeudada donde si
observamos el balance de situacion (anexos, pagina 68) vemos que la partida
de deudas a largo plazo ha pasado de 2.661.757,03€ en 2008 a 3.301.553,85€
en 2009, aumentando en casi un millon su endeudamiento a largo plazo.

Por tanto, el volumen de deudas que presenta la empresa era excesivo, de
forma que estd perdiendo autonomia financiera frente a terceros, es decir, se
esta descapitalizando, pasando a funcionar con una estructura financiera mas
arriesgada. Ademas del exceso de deudas, la empresa no tiene capacidad para
endeudarse en el caso de que necesitase financiar nuevas inversiones, ya que el
beneficio antes de intereses e impuestos es negativo y no se preve que la
situacion vaya a cambiar a corto plazo, por lo que sélo puede tener deudas que
no generen gastos financieros, ya que si obtiene préstamos bancarios sus
pérdidas seran todavia mayores consecuencia de los gastos financieros,
poniendo en peligro su equilibrio financiero y su solvencia o liquidez.

. El Coste Medio de la Financiacion Externa nos indica lo que paga la
empresa por financiarse con recursos ajenos. Los valores muy altos de este
ratio reflejan un mayor coste para la empresa a la hora de utilizar recursos
ajenos para financiar su actividad, es decir, supone una mayor carga financiera
de la deuda. Su célculo se realiza a través de la siguiente férmula:

Gastos Financieros Deuda

Deudas a largo plazo + Deudas a corto plazo + Deudas con

empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo + Deudas con

empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo

306.015,08 *100 |:> 4,45%

3.301.553,85 + 3.573.504,46

La empresa A tiene un coste medio de la financiacion externa del 4,45% en el
afio 2009. De esta forma, vemos que la carga financiera de la empresa es
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reducida ya que es capaz de conseguir financiacion de terceros a un tipo de
interés bajo.

Dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, si observamos la partida de gastos
financieros (anexos, pagina 72) vemos que la cuantia se ha duplicado desde el
cierre del ejercicio del afio 2007, donde ascendia a 140.218,79€ a 306.015,08€
en el afio 2009, relacionado también con el incremento del endeudamiento que
hemos visto antes.

Ademas, este ratio puede compararse con la rentabilidad econémica calculada
en el apartado anterior (pagina 54), de forma que la empresa estard generando
un volumen de beneficio suficiente para hacer frente al coste de la financiacion
si se cumple la siguiente condicion:

Rentabilidad econdmica > Coste medio de la financiacion

En el caso concreto de la empresa A, tomando como referencia la rentabilidad
econdmica calculada a partir del beneficio antes de intereses e impuestos
correcto, ascendié a -51,79%, un porcentaje muy inferior al 4,45% que
representa el coste de la deuda para la sociedad. Por tanto, la entidad no puede
afrontar los pagos por sus deudas a partir de la productividad de sus activos,
conclusion que puede extraerse igualmente si miramos el resultado del
ejercicio imputado en la fecha de cierre del ejercicio del afio 2009, cuando fue
de (anexos, pagina 73).
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8. CONCLUSIONES

La principal conclusion de la que parte este trabajo de fin de grado es la
imposibilidad de obtener analisis econdmicos financieros reales cuando se parte de una
falta de informacion, como es la ausencia del documento de la memoria y del estado de
flujos de efectivo, el cual no puede procederse a su construccion dado que una de las
cuentas anuales suministra una informacion incorrecta, concretamente la cuenta de
pérdidas y ganancias, dado que la imputacion de una cifra de variaciéon de existencias
incorrecta afectd al resultado del ejercicio reflejado por la misma.

La 4% Norma de elaboracion de las cuentas anuales, recogida en la tercera parte
del Plan General de Contabilidad, define la memoria como el documento que completa,
amplia y comenta la informacion contenida en el resto de los documentos que integran
las cuentas anuales. De esta forma, la ausencia del documento de la memoria de la
empresa A ha supuesto un déficit de informacion importante que no puede ser
compensado a partir de la informacién arrojada por el resto de documentos contables.
Esta falta de informacidn ha imposibilitado la extraccion de conclusiones fiables acerca
del conjunto de hechos que se llevaron a cabo durante el ejercicio econémico objeto de
estudio.

Por lo tanto, tras el analisis exhaustivo realizado en las cuentas anuales de la
sociedad A, la conclusion primordial extraida es que Unicamente se ha dado
manipulacion de la informacion contable por parte de la empresa en el caso de la
variacion de existencias imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, por lo que el
resto de la informacion contenida en las mismas no presenta manipulacion aparente o no
ha podido comprobarse con exactitud debido a la falta de informacion. Ademas, segun
hemos podido comprobar en el apartado 6. Analisis de la Rentabilidad Econémica
(pagina), todo lo dicho para la manipulacion de la variacion de existencias imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio del afio 2009 se aplica igualmente al
ejercicio econdémico del afio 2008.

En cuanto al andlisis de la relacion existente entre las distintas masas
patrimoniales que componen el balance de situacion, realizado con el objetivo de
estudiar la situacion de equilibrio patrimonial de la entidad, nos mostr6 que se
encontraba en una situacién de inestabilidad maxima donde el pasivo superaba al activo,
debiendo més de lo que tenia.

De esta forma, el analisis del balance de situacion nos ha permitido evaluar
aspectos como los siguientes:

e Situacién de liquidez o capacidad de pago:

La empresa A presentaba un déficit de liquidez importante, lo que le impedia
hacer frente a sus pagos a corto plazo, existiendo, por tanto, un riesgo
importante de suspension de pagos.
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e Endeudamiento:

La entidad se encontraba gravemente endeudada, tanto a corto como a largo
plazo, siendo superiores las deudas con vencimiento igual o inferior al afio. De
esta forma, la sociedad A perdié autonomia financiera frente a terceros, es
decir, estaba descapitalizada.

e Independencia financiera:

Como acabamos de ver, la empresa estaba fuertemente apalancada, es decir,
contaba con un alto nivel de endeudamiento, por lo que su dependencia frente a
terceros era muy alta, lo que hacia que no tuviese suficiente independencia
financiera de las entidades de crédito y de otros acreedores.

e Garantia:

La sociedad no tenia suficientes garantias patrimoniales frente a terceros para
poder solventar la totalidad de sus deudas dado que su pasivo era superior a su
activo, por lo que no ofrecia una garantia de cumplimiento de sus obligaciones.

e Capitalizacion:

El hecho de que la empresa estuviese altamente endeudada repercutia
negativamente en su volumen de recursos propios o financiacion propia, de
forma que no existia una correcta proporcion entre fondos propios y deuda.

e Gestion de los activos:

La gestion de los activos en los que invierte la empresa A no era eficiente, ya
que la negatividad de la Rentabilidad Econémica (ROA) mostraba la escasa
generacion de beneficios a partir de la utilizacion de su activo, poniendo de
manifiesto, de esta forma, la mala gestion del mismo realizada por la empresa
A.

e Equilibrio financiero:

Como hemos explicado al principio del apartado, la empresa A se encontraba
en una situacion de inestabilidad mé&xima debido a que su pasivo era superior a
su activo, por lo que el balance no estaba equilibrado desde un punto de vista
patrimonial y financiero.

Asimismo, a traves de los porcentajes que representa cada masa patrimonial en
relacion al activo total podemos obtener una serie de conclusiones sacadas de los
principios orientativos de caracter general. Estas conclusiones son las siguientes:

1. El activo corriente tendria que representar una proporcion sobre el total del
activo mayor, a ser posible casi el doble, que la que representa el pasivo
corriente para que la empresa no presentase problemas de liquidez y pudiese
hacer frente a la totalidad de sus pagos.
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En el caso de la empresa A, el activo corriente representaba un porcentaje del
activo del 33,81%, una proporcion bastante menor a la que reflejaba el pasivo
corriente, concretamente del 80,24% del activo total, por lo que la situacién en
la que se encontraba exigia precaucion dado que podia sufrir problemas de
liquidez, incurriendo en la suspensién de pagos. Esta situacion se veia
empeorada por el hecho de que el Fondo de Maniobra fue negativo, que
concretamente ascendio a -2.273.453,37€ en el ejercicio del afio 2009, por lo
que la entidad incurrié en lo que se denomina suspension de pagos técnica o
tedrica.

Para mejorar este escenario y evitar la suspension de pagos la entidad deberia
tomar decisiones que impliquen una reduccion de sus deudas a corto plazo,
tales como:

o Ampliar capital, incrementando asi el volumen de fondos propios
para reducir el importante endeudamiento e incrementar la
capitalizacion.

o Reducir el pago de dividendos e incrementar la autofinanciacion.

o Mejorar la relacion entre el activo corriente y el pasivo corriente
para solucionar los problemas de liquidez a través de decisiones
como reconvertir la deuda a corto plazo en deuda a largo plazo.

o Vender activos inmovilizados que no sean imprescindibles para el
desarrollo normal de la actividad de la sociedad con el objetivo de
obtener la liquidez necesaria para reducir las deudas, especialmente
las de corto plazo.

o Adelantar en el tiempo la transformacion de los activos corrientes
en dinero, como las cuentas de clientes o existencias.

2. El porcentaje sobre el activo total dado por la suma del realizable y el
disponible tenia que ser, aproximadamente, igual a la proporcion que
representaba el pasivo corriente sobre el total del activo.

En el caso de la entidad A, el realizable méas el disponible representaban un
porcentaje del 11,64% del activo, una proporcién menor a la que reflejo el
pasivo corriente, que como recordamos ascendio al 80,24%, lo que pone de
manifiesto que la sociedad tenia graves dificultades para atender sus pagos.

3. Los fondos propios tenian que haber ascendido al 40% o 50% sobre el total
del patrimonio neto mas pasivo para que la empresa hubiese estado
capitalizada lo suficiente y, de esta forma, no alcanzase un nivel de
endeudamiento excesivo.

Dado que los fondos propios representaban un porcentaje mucho menor al 40%
del patrimonio neto y pasivo, concretamente el -47,66%, se muestra que la
sociedad A estaba descapitalizada y, por tanto, excesivamente endeudada,
faltandole capital y sobrandole deudas, tal y como se confirmé a su vez a través
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del estudio del apalancamiento financiero. Esta descalificacion se debia
fundamentalmente a las importantes y continuadas pérdidas registradas por la
entidad, lo que podia llevar a la necesidad de reducir la cifra de capital, a pesar
de que no habia llevado a cabo ninguna reduccién del mismo a lo largo de los
tres afos de nuestro horizonte temporal objeto de estudio.

En este sentido, vimos, a pesar de que la reduccion de capital tenia caracter
obligatorio debido a que las pérdidas registradas habian reducido el valor de los
fondos propios por debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital y
habia transcurrido un ejercicio econémico sin que los fondos propios se
hubiesen recuperado, la empresa A no debia reducirlo ya que contaba con una
cifra de reservas registrada en su balance de situacion.

Ademas, el origen de la negatividad de los fondos propios residia en que las
pérdidas acumuladas superaban a la cifra del capital y reservas, concretamente
-1.263.048,53€ frente a 437.276,51€ (anexos, pagina 67), lo que desembocaba
en una situacion denominada en la literatura econdmica como quiebra técnica.
De esta forma, las deudas superaban a los activos, generando una situacion
insostenible que precisaba de medidas urgentes para mejorarla a través de una
ampliacion de capital y de la toma medidas para poder generar beneficios.
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9. ANEXOS

o 9.1 Balance de situacion de la empresa A:

BALANCE DE SITUACION

Cifras expresadas en €
31/12/2009 % 31/12/2008 % 311212007 %
(12) Activo (12) Activo (12) Activo
A) ACTIVO NO 3.241.28528 66,19  3.961.105,56 58,83 1] 55,82
CORRIENTE 3.957 858,71
l. Inmovilizado intangible 70.555,45 1,05 a 2,93
207 663,37
Il. Inmovilizado material 3.240.634,24 66,18  3.866.172,81 5742 374103194 52,76
lll. Inversiones
inmobiliarias
IV. Inversiones en 3.000,00 0,04
empresas del grupo y
asociadas a largo plazo
V. Inversiones 651,04 0,01 6.163,40 0,09 9.163,40 0,13
financieras a largo plazo
1. Instrumentos de 3.000,00 0,04
patimonio
5. Otros activos financieros 6.163,40 0,09
VI. Activos por impuesto 15.213,90 0,23
diferido
VIl. Deudas comerciales
no corrientes
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B) ACTIVO CORRIENTE

|. Activos no corrientes

1.655420,77

mantenidos para la venta
Il. Existencias 1.085.470,62
lll. Deudores comerciales 22379331
y ofras cuentas a cobrar

1. Clientes por ventas y

prestaciones de servicios

3. Deudores varios

6. Otros créditos con las

Administraciones Publicas

IV. Inversiones en
empresas del grupo y

asociadas a corto plazo

V. Inversiones 168.701,00

financieras a corto plazo
VI. Periodificaciones a 477,73

corto plazo

VIl. Efectivo y otros 176.978,11
activos liquidos

equivalentes

1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO (A + B) 4.896.706,05

13,81

2217

457

345

0,01

3.61

100,00

2771610,82 M7 313296744
2334.112,90 3467  2580.96452
316.292,53 470 536.392,45
56 076,25
179771
477 618,49
20.043,23 0,31
3.811.20
100.262,16 1,49 11.799,27
11.799,27
673271638 100,00  7.090.82615

44,18

36,40

7,56

0,80

0,03

6,74

0,05

0,17

0,17

100,00
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Alertas asociadas a la conversion a PGC2007

D Enel proceso de conversion se han eliminado los gastos de establecimiento existentes con PGCS0, por
118405.17 €, pero no el gasto en concepto de amortizacion de dichos gastos periodificables. Adicionalmente,
no se han podido identificar gastos de constitucion y ampliacion de capital los cuales deberian ser imputados
al Patrimonio Neto sin pasar por la Cuenta de Resultados.

A Enel proceso de conversion el importe de los bienes adquindos a través de contratos de arrendamiento

financiero, que asciende bajo PGC90 a 130604 .84 € de coste, se ha mantenido en el epigrafe "Inmovilizado
Intangible”, al no ser posible estimar de forma precisa su amortizacion acumulada asociada, debiendo estar

registrados en el Inmovilizado Material, conforme a su naturaleza.

@Enel proceso de conversion se ha estimado que la totalidad del saldo de la cuenta 143070 "Provisiones
sobre deudores" segun PGCS0, por -24577.52 €, esta asociada a "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios"”.

QEn el proceso de conversion se ha estimado que la totalidad de saldos deudores con las Adminitraciones
Publicas en los Estados Financieros del ejercicio antenor se corresponde con saldos recogidos en la cuenta
"Otros créditos con las Administraciones Publicas” bajo PGC2007.

Patrimonio Neto y Pasivo

Cifras expresadas en €

31/12/2009 % 31/12/2008 % 31/12/2007 %

(12) Activo (12) Activo (12) Activo

A) PATRIMONIO NETO -2.333.721,94 -47 66 -728.919,17 -10,83 424 229 45 5,98
A-1) Fondos propios -2.333.721,94 -47 66 -822.007,13 -12,21 424 229,45 5,98
l. Capital 270.454,50 5,52 270.454 50 4,02 270.454,50 3,81
1. Capital escriturado 270.454 50 5,52 270.454 50 4,02 270.454 50 381
Il. Prima de emision
lll. Reservas 166.822,01 3.41 167.342,01 2,49 188.475,21 2,66
1. Legal y estatutarias 38.006,83 0,54
2. Otras reservas 150.468,38 2,12
IV. (Acciones y
participaciones en
patrimonio propias)
V. Resultados de -1.263.048 53 -25,79 -34.700,26 0,52
ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de
socios
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VIl. Resultado del
ejercicio

VIIl. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos
de patrimonio neto

A-2) Ajustes por cambios
de valor

|. Activos financieros
disponibles para la venta
Il. Operaciones de
cobertura

lll. Activos no corrientes
y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta
IV. Diferencia de
conversion

V. Otros

A-3) Subvenciones,
donaciones y legados
recibidos

B) PASIVO NO
CORRIENTE

|. Provisiones a largo
plazo

Il. Deudas a largo plazo
5. Otros pasivos

financieros

lll. Deudas con empresas
del grupo y asociadas a

largo plazo

-1.507.940,92

3.301.553,85

3.301 553 85

-30,80

67,42

6742

-1.225103,328

03.087,96

2732771,24

2.661.757,03

-18,20 -34.700,26 -0,49
1,38
40,59 229137053 3231
38,53 2.201.370,53 32
o 323
229137053
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IV. Pasivos por impuesto
diferido

V. Periodificaciones a

largo plazo

VI. Acreedores
comerciales no

corrientes

VIl. Deuda con
caracteristicas
especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
|. Pasivos vinculados
con activos no corrientes
mantenidos para la venta
Il. Provisiones a corto
plazo

lll. Deudas a corto plazo
2. Deudas con entidades
de crédito

IV. Deudas con empresas
del grupo y asociadas a
corto plazo

V. Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

1. Proveedores

392887414

3.573.504 46

355.369,68

80,24

72,98

7,26

71.014,21

4728 864,31

4218.855,18

510.009,13

1,05

70,24

62,66

7,58

4 37522617

2.967 41227

2.967 41227

1.394.313,90

1.255.975,53
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4 Personal 36.574,91 0,52
(remuneraciones

pendientes de pago)

6. Otras deudas con las J 0,90
Administraciones Publicas £3.660.50

. Anticipos de clientes 38.093,96 0,54
VI. Periodificaciones a 13.500,00 0,19
corto plazo

VIl. Deuda con

caracteristicas

especiales a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO 4.896.706,05 100,00 673271638 100,00 ~ 7.090.826,15 100,00
NETOY PASIVO(A+B +

C)

Alertas asociadas a la conversion a PGC2007

& Las Normas de Valoracion aplicables a deudas no comerciales han cambiado por lo que el proceso de
conversion de los estados financieros del gjercicio de formulacion de las cuentas al PGC2007 podria incluir
determinadas inexactitudes.

AEnel proceso de conversion no ha sido posible desglosar la composicion de los pasivos originados por
deudas con las administraciones publicas, por lo que dichos importes se presentan agregados integramente
en el epigrafe "otras deudas con las administraciones publicas”
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o 9.2 Cuenta de pérdidas y ganancias de la empresa A:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cifras expresadas en €
3112/2009  %ING. 3112/2008  %ING.  31/12/2007  %ING.

(12) EXPLOT. (12) EXPLOT. (12) EXPLOT.

A) OPERACIONES

CONTINUADAS

1. Importe neto de lacifra  1.610.716,09 09,80  7.461.88355 99.48  11.243.559 50 9952
de negocios

2. Variacion de 33.460,32 2,07 115.085,68 1,53

existencias de productos
terminados y en curso de
fabricacion

3. Trabajos realizados

por la empresa para su

activo

4. Aprovisionamientos -1725237 87 106,89  -6.729.929.27 8972 -9.775.174,39 -86,52
5. Otros ingresos de 327137 0,20 38.743 57 0,52 54 473 56 0,48
explotacion

6. Gastos de personal -487.002,76 3017 -920.553.81 12,39 -757.363,65 -6,70
7. Otros gastos de -335.788,89 2080  -610.401,68 826  -616.126,84 5,45
explotacién

8. Amortizacion del -110.153,00 6,82 -190.814,94 -2,54 -63.978,05 057
inmovilizado
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9. Imputacion de
subvenciones de
inmovilizado no
financiero y otras

10. Excesos de
provisiones

11. Deterioro y resultado
por enajenaciones del
inmovilizado

12. Diferencia negativa
de combinaciones de
negocio

13. Otros resultados

A) RESULTADO DE
EXPLOTACION (1+2+3
+4+5+6+7+8+9+10
+11+12 +13)

14. Ingresos financieros
b) Otros ingresos
financieros

15. Gastos financieros
16. Variacion de

valor razonable en
instrumentos financieros
17. Diferencias de

cambio

18. Deterioro y resultado
por enajenaciones de

instrumentos financieros

93.087 96

13.684,88

-316.596,20

-1.220.54910

354,05

354,05

-306.015,08

577

0,85

-19,62

-75,62

0,02

0,02

-18,96

14.775,86

-14.192,68

-853.403,72

997,43

997,43

-372.697,09

0,20

-0,19

-11,38

0,01

0,01

4,97

-1.557 45

8383268

2.037 31

2037 A

-140.218,79
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19. Otros ingresos y

gastos de caracter

financiero

B) RESULTADO -305 661,03 1894  -371.609,66 496  -138.181.48 1,22
FINANCIERO (14 + 15 +

16 +17 + 18 + 19)

C) RESULTADO ANTES -1.526.210,13 0456  -1.225.103,38 -16,33 -54.348 80 -0,48
DE IMPUESTOS (A + B)

20. Impuestos sobre 18.260,21 1,13 19.648 54 0,17
beneficios

B) OPERACIONES

INTERRUMPIDAS

D) RESULTADO DEL -1.507.949,92 9343 122510338 -16,33 -34.700,26 -0,31

EJERCICIO (C + 20)

o 9.3 Estado de cambios en el patrimonio neto:

ESTADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO

Estado total de cambios de patrimonio neto

Cifras expresadas en €
Cambios de Patrimonio ( 1/2) CAPITAL RESERVAS Resultados RESULTADO
ESCRITURADO de ejercicios DEL EJERCICIO
anteriores
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 270.454,50 28522718 -34.700,26
(2007)
|. Ajustes por cambio de criterio en -118.405,17
el ejercicio (2007)
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Il. Ajustes por errores del ejercicio
(2007)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO (2008)

|. Total ingresos y gastos
reconocidos

Il. Operaciones con socios 0
propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio
neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
(2008)

|. Ajustes por cambio de criterio en
el ejercicio (2008)

Il. Ajustes por errores del ejercicio
(2008)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO (2009)

|. Total ingresos y gastos
reconocidos

Il. Operaciones con socios o

propietarios
lll. Otras variaciones del patrimonio

neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO
(2009)

270.454 50 166.822,01
520,00
270.454 50 167.342,01
270.454 50 167.342,01
-520,00
270.454,50 166.822,01

-34.700,26

-34.700,26

-34.700,26

-3.244 89

-1.225103,38

-1.263.048,53
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Cambios de Patrimonio ( 2 /2)

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2007)

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2007)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2007)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2008)

I. Total ingresos y gastos reconocidos

Il. Operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2008)

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2008)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2008)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2009)

I. Total ingresos y gastos reconocidos

Il. Operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2009)

Subvenciones,
donaciones y

legados recibidos

93.087 .96

93.087,96

93.087,96

-93.087,96

TOTAL

52098142

-118.40517

402.576,25

-1.225.103,38

93.607 96

-728.91917

-728.91917

-1.604.802,77

-2.333.721,94
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