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1. MOTIVACION

El objetivo principal de este trabajo de fin de grado es analizar la existencia de
convergencia o divergencia en la evolucion del crecimiento econémico espafiol
respecto a los quince principales paises de la Unidén Europea (UE-15) durante el
periodo de 1960 a 2020. Ademds, trataré la importancia que tiene para el
crecimiento econdmico la productividad total de los factores de producciény la

innovacion.

Con crecimiento econdmico nos referimos a un aumento sostenido y durante un
periodo de tiempo determinado del Producto Interior Bruto per capita (PIB per
capita) de un pais o un grupo de paises. Suele estar acompafado de profundos
cambios estructurales o institucionales. Este fendmeno, como dice la teoria
clasica, puede ser producido por un aumento en el capital fisico y humano por
trabajador o por un aumento en la productividad total de los factores (PTF) cuyo
principal determinante a largo plazo es el progreso técnico. La productividad total
de los factores (PTF) es entendida como una medida de calcular la productividad

conjunta del trabajo y del capital.

Las dos principales fuerzas motrices que explican el comportamiento del PIB per
capita son: un aumento en el rendimiento medio del trabajador (es decir, un
aumento de la productividad del trabajo) y un aumento de la poblacién que
realiza actividades productivas o, dicho con otras palabras, un aumento del
empleo per capita. Como podemos comprobar en la siguiente ecuacion:

PIB PIB Empleo

PIB,. = =
Poblaciéon Empleo Poblacion

pc

= PIB, + Ey,
Donde PIB,, es la productividad aparente del trabajo y E,,. es la tasa de empleo
per cdpita.

Lo que observamos al analizar esta ecuacién es que tanto la productividad del

trabajo como la tasa de empleo per capita influyen positivamente en el desarrollo



del PIB per capita. Aunque esto no significa necesariamente que el crecimiento
se pueda lograr de igual manera por las dos vias. Mientras que el aumento del
empleo per cdpita puede estar limitado por la demografia de un pais, por la
situacion social del mismo o incluso por causas culturales, sin embargo, el
crecimiento a través de la productividad de los trabajadores no tiene esos limites.
Por consiguiente, se considera a la productividad del trabajo como el principal

motor del crecimiento econémico’.

La importancia que tiene para los economistas la observacién del crecimiento
econémico (PIB per capita) reside en la existencia de una correlacién positiva
entre éste y el bienestar social. Con caracter habitual, en aquellos paises donde
existen unas tasas de crecimiento del PIB per capita mayores, se dan también

unos mayores niveles de desarrollo social.

Podemos contemplar esa correlacidon positiva de tres maneras diferentes. La
primera es sencilla: al aumentar el crecimiento econdmico incrementa la
produccién de bienes y servicios que produce un aumento de los ingresos y de
los gastos en las familias; La segunda se encuentra en el aumento de la
recaudacion tributaria por parte del estado o, dicho de otra manera, al aumentar
el poder adquisitivo de las familias o empresas, éstas deberan pagar unos
impuestos mayores que posteriormente contribuiran a un beneficio social mayor
como, por ejemplo, un aumento en la calidad en la educacién o la sanidad. Por
ultimo, como ya he dicho antes, al incrementar el crecimiento econdmico
aumentara la produccién nacional que necesitarda un mayor numero de
trabajadores para producir mas bienes y servicios y, por lo tanto, influird en un
aumento del empleo nacional. Todo ello, siempre y cuando el lado institucional

funcione correctamente.

Sin embargo, la utilizacién del PIB per capita como indicador del crecimiento

econémico no tiene en cuenta algunos de los problemas sociales, como por

'Garcia Delgado y Myro (2015), pp. 50-51: Lecciones de economia espafiola.



ejemplo el aumento de las desigualdades en la distribucion de la renta, la mejora
de la calidad en los bienes producidos, si el gasto del gobierno resulta eficiente
en términos econdmicos, que en la medicién del PIB no se incluyen factores de
sostenibilidad ambiental o la posibilidad de existencia de externalidades

negativas que se pueden producir al aumentar la produccién...

Realizar un estudio como éste nos puede ofrecer una visién actualizada y
detallada de la economia espafiola, asi como de su evolucién, de la situacidn
actual y de sus perspectivas de futuro. Desarrollar esta investigacion comparativa
respecto a los principales paises europeos (UE-15) nos puede dar también una
vision real y objetiva de la misma, ya que compartimos muchas de nuestras
caracteristicas sociales y econdmicas con ellos. S6lo como ejemplo, junto con la
mayoria de ellos tenemos una moneda Unicay comun, el euro, asi como un Banco

Central comun e incluso unas politicas econdmicas coordinadas.

El ritmo de crecimiento econdmico es irregular a lo largo del tiempo y no se
produce de una manera similar en los diferentes paises. Este estudio nos ayudara
a conocer cuales han sido los sucesos que han contribuido durante todos estos
afios a converger o divergir respecto a los principales paises europeos (UE-15), de
igual manera que puede mostrar cudles han sido las estrategias y politicas
econdmicas acertadas que dichos paises han ido implementando y que pueden

servir de ejemplo y aprendizaje para nuestro pais.

Para llevar a cabo este estudio es necesario dividir la evolucion total del
crecimiento econémico en periodos y asi poder analizar mas facilmente en cada
una de las etapas las causas y consecuencias de la convergencia o divergencia
respecto a los demas paises europeos. Esto es debido a que la convergencia entre

paises no es un fendmeno generalizado.

La convergencia, en el dmbito econdmico, se produce cuando una economia
reduce su distancia respecto a otra u otras en términos de renta per capita. Es un

fendmeno real y de largo plazo, que se encuentra conectado con el crecimiento



econémico. Los economistas Robert Barro y Xavier Sala-i-Martin (2003)
estudiaron el fendmeno de la convergencia y observaron que es posible
diferenciar entre dos formas diferentes de medir el acercamiento de las rentas.
Por un lado, la B-convergencia, que se produce cuando las economias de los
paises pobres crecen a un ritmo superior que las economias de los paises ricos,
es decir, los paises donde la renta es menor alcanzan tasas de crecimiento del PIB
per capita mas altas. Por el otro lado, la o-convergencia que consiste en analizar
la reduccidn a lo largo del tiempo de la dispersidn en los niveles de renta dentro
de un grupo de economias. Pero estos conceptos no eran capaces de mostrar
resultados concluyentes sobre la existencia de convergencia entre paises porque

eran muy restrictivos.

Por ello, afios mas tarde, estos dos mismos economistas Robert Barro y Xavier
Sala-i-Martin introdujeron otros dos nuevos conceptos relacionados con

convergencia: la convergencia absoluta y la convergencia condicional.

La convergencia absoluta radica en la convergencia entre paises con distintas
caracteristicas estructurales. Lo que este fendmeno trata de analizar es si los
paises o regiones mas pobres tienden a obtener tasas de crecimiento mas altas
gue los paises ricos. Esto demostraria la existencia de una relacién negativa entre
la tasa de crecimiento econdmico y los niveles iniciales de renta de los paises o

regiones.

La convergencia condicionada consiste en la existencia de convergencia entre
paises que tienen similares caracteristicas estructurales. Es decir, la realidad
sugiere que existe convergencia condicionada si hay una relacién negativa entre
las rentas per capita inicial y sus tasas de crecimiento se mantienen, sélo después

de controlar las caracteristicas estructurales?.

2 Maynou, Saez y Bacaria (2013): Ekonomiaz N.2 82, ler cuatrimestre, Analisis de convergencia de las
regiones de la zona euro (1990-2010)



Aungue muchos son los factores que pueden intervenir como causas de la
convergencia o divergencia del PIB per capita entre paises o regiones, me gustaria
hacer especial hincapié en el andlisis de uno de los dos componentes principales
gue han sido mencionados anteriormente, la productividad del trabajo. No sélo
en lo que se refiere a una mejora de la formacién del capital humano, sino

especialmente en la producida por el progreso técnico.



2. ANALISIS EMPIRICO

Para la realizacion del estudio he utilizado la base de datos AMECO que
proporciona las cifras anuales del PIB per capita. Esta es una base de datos
macroecondmicos, elaborada por la Comisidon Europea, lo que le garantiza ser una

fuente de informacién fiable y segura.

Al representar graficamente la evolucidn del PIB per capita, se suele trabajar en
muchas ocasiones con la serie en término de logaritmo. De esta manera, al tomar
logaritmos trasformamos la serie en una serie linealizada que nos ayuda en dos
aspectos: Por un lado, la funcién linealizada resulta mas intuitiva de interpretary
por otro, se reduce el rango de variacidon de los datos haciendo mas facil trabajar

con ellos.

GRAFICO 1. Evolucién de PIB per cdpita de Espafia durante 1960-2019 (logaritmos)

4.0

3.5

3.0

2,5

2.0

= n Spain




GRAFICO 2. Evolucidn de PIB per cdpita de UE-15 durante 1960-2019 (logaritmos)
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Ahora que disponemos de dos series de datos comparables procedo en un mismo
grafico a mostrar las lineas de evolucidn del PIB per capita espaiol frente al PIB

per capita UE-15.

GRAFICO 3. Evolucién del PIB per cdpita conjunta de Espafia y UE-15 durante 1960-2019

(logaritmos)
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En el grafico de lineas precedente se puede observar la evolucién comparada del
crecimiento econdmico habido durante el transcurso del tiempo, expresado en
logaritmos de las dos areas a analizar en el estudio. La linea azul se corresponde
con los datos de Espaiia, al tiempo que la linea naranja hace referencia a la regién

de UE-15.

Las dos series tienen una pendiente positiva, lo que quiere decir que a lo largo de
los afios ambas regiones han sufrido aumentos en el PIB per capita. Aunque es
posible que en algin momento (a corto plazo) hayan experimentado algun
periodo de recesién debido a la naturaleza del ciclo econdmico o debido también
a cambios en la tendencia de las series, en apartados siguientes del trabajo lo
comprobaremos realizando el test de Chow que estudia la existencia de rupturas

estructurales.

Durante todo el periodo evolutivo tratado, el nivel del PIB per cdpita de la cero
de los paises pertenecientes al UE-15 ha sido notablemente superior al de
Espana. Es posible sefialar la existencia de B-convergencia condicional ya que la
economia espafiola crece mas que la economia de UE-15 y ambas regiones
poseen similares caracteristicas estructurales. Pero para analizar mejor el
fendmeno de la convergencia de Espaia respecto a los paises comunitarios es util

desarrollar un grafico de la serie relativa.



CUADRO 1: Serie relativa anual de Espafia respecto a la UE-15 (1960-2019)

Serie Serie Serie
Time Relativa Time Relativa Time Relativa
ES/EU {LN) ES/EU (LN) ES/EU ({LN)
1960 73,65% 1980 85.41% 2000 90.03%
1961 76,36% 1981 85.16% 2001 90.52%
1962 78,65% 1982 85.15% 2002 90,66%
1963 80,36% 1983 85.07% 2003 90,83%
1964 a0,71% 1984 84 89% 2004 90.81%
1965 81,65% 1985 84.85% 2005 90,96%
1966 82.687% 1986 85.13% 2006 90,99%
1967 83,13% 1987 86.04% 2007 90,89%
1968 83,61% 1988 86.49% 2008 90,77%
1969 a4, 73% 1989 87.04% 2009 90.71%
1970 84,65% 1990 87.54% 2010 90,16%
1971 84,64% 1991 88.16% 2011 89.,49%
1972 a6, 07% 1992 88,35% 2012 a8,84%
1973 86,75% 1993 88.04% 2013 88,56%
1974 87.75% 1994 87.97% 2014 88.71%
1975 a7.92% 1995 88.12% 2015 89,36%
1976 87.,49% 1996 88,39% 2016 89,82%
1977 a7.40% 1997 88.69% 2017 90.05%
1978 86,74% 1998 89.10% 2018 90,22%
1979 85.61% 1999 89.55% 2019 90,36%

GRAFICO 4: Evolucidn relativa del PIB per cdpita de Espafia respecto a UE-15 en logaritmos

1960-2020
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Como observamos en el grafico, en 1960, afio en el que comienza el estudio, el
PIB per cdpita espafiol no llegaba al 75% del PIB per capita medio de los paises
comunitarios. Sin embargo, en el afio 2019 el PIB per capita espanol representaba

al 90% del PIB per capita medio de los paises comunitarios. Esto evidencia con



claridad un proceso de convergencia durante todo el periodo estudiado. La mayor
parte de la convergencia se produjo en la primera parte del periodo a analizar,
entre 1960 y 1975. En el afio 1975 la tasa relativa era del 87,92% por lo que ya
entonces se habia conseguido reducir la mayor parte de la distancia existente al
principio de la serie respecto a UE-15. Desde el afio 1975 se ha mantenido la
tendencia a la convergencia, pero el proceso se vuelve mds lento e incluso
contiene periodos como 1973-1978, 1992-1994 y 2007-2013, en el que hay
pequeias fases de divergencia. EI momento, dentro de todo el periodo
estudiado, en que Espaifa estuvo mas proxima al PIB per capita de los paises
comunitarios, tiene lugar en el 2006, donde el PIB per cdpita espaiol suponia el
90,99% del PIB per capita comunitario. Serd en apartados posteriores del trabajo
donde me centraré en explicar mas detalladamente cada una de las etapas y
cuales han sido las causas y consecuencias de la convergencia o divergencia

durante cada periodo concreto.

Para analizar mds profundamente las caracteristicas mas relevantes de las
economias es fundamental comparar cudles han sido las tasas de crecimiento del
PIB per capita durante estos afios. La tasa de crecimiento se calcula de la siguiente
manera:

Valor, — Valor,_,

Tasa de crecimiento = ( ) x 100

Valor,_,
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CUADRO 2: Tasas de crecimiento del PIB per cdpita en Espafia (1960-2019)

Tasa de crec. Tasa de crec. Tasa de crec.

Time : Time : Time
Spain Spain

Spain

1960 1980 0.49% 2000 4.77%
1961 9.98% 1981 -0.84% 2001 3.3%%
1962 8.40% 1982 0.64% 2002 1,10%
1963 7.81% 1983 1.28% 2003 1.10%
1964 5.14% 1984 1,36% 2004 1,53%
1965 5.11% 1985 1,95% 2005 1,74%
1966 6.02% 1986 2.95% 2006 2.46%
1967 3.07% 1987 5.27% 2007 1,60%
1968 5.34% 1988 4.87% 2008 -0.75%
1969 7.84% 1989 4 66% 2009 -1.56%
1970 3.28% 1930 3.68% 2010 -0.26%
1971 3.23% 1991 2.28% 2011 -1.18%
1972 6.96% 1932 0.44% 2012 -3.02%
1973 6.60% 1993 -1.54% 2013 -1.07%
1974 4.47% 1994 1.90% 2014 1.69%
1975 -0.54% 1935 2.32% 2015 3.94%
1976 2.22% 1936 2.23% 2016 2.94%
1977 1,79% 1997 3.27% 2017 2.71%
1978 0.49% 1998 3.97% 2018 1,92%
1979 -0.84% 1939 4.09% 2019 1.26%

CUADRO 3: Tasas de crecimiento del PIB per cdpita en UE-15 (1960-2019)

Tasa de crec. Tasa de crec. Tasa de crec.
Time Time
(UE-15) (UE-15) (UE-15)

1960 1980 0.93% 2000 3.44%
1961 4 16% 1981 -0,12% 2001 1,88%
1962 3.62% 1982 0.80% 2002 0.65%
1963 3.91% 1983 1,77% 2003 0.58%
1964 5.27% 1984 2.29% 2004 1,77%
1965 3.55% 1985 2.43% 2005 1,32%
1966 3.02% 1986 2.41% 2006 2.60%
1967 2.86% 1987 2.71% 2007 2.15%
1968 4.84% 1988 3.96% 2008 -0,37%
1969 5.60% 1989 3.25% 2009 -, 78%
1970 4.52% 1990 2.32% 2010 1.63%
1971 2.83% 1991 0.30% 2011 1,28%
1972 3.91% 1992 -0,22% 2012 -0.87%
1973 5.28% 1993 -0,62% 2013 -0,10%
1974 1,68% 1994 2.43% 2014 1,28%
1975 -1.16% 1995 2.08% 2015 1.78%
1976 4.02% 1996 1.49% 2016 1.47%
1977 2.35% 1997 2.56% 2017 2.06%
1978 2.85% 1998 2.68% 2018 1.45%
1979 3.37% 1999 2.80% 2019 0.84%
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GRAFICO 5: Evolucién de las tasas de crec. De PIB per cdpita de Espafia Y UE-15 durante 1960-

2020
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El grafico lineal nos muestra las tasas de crecimiento, que estan en el eje de
ordenadas, en funcién de la evolucién ocurrida en el transcurso del tiempo, que
se encuentra en el eje de abscisas. En el periodo a analizar podemos observar

varias caracteristicas especificas de la economia espafiola.

La primera, que Espafia ha obtenido mayores tasas de crecimiento que los
principales paises europeos, por lo que es posible afirmar que la economia
espafiola ha crecido mds. Como se plasma en el gréfico anterior ha existido un
proceso de convergencia durante el periodo estudiado. Esta evolucién era
previsible porque Espafia en los primeros afos a analizar se encontraba muy

retrasada en comparacién con sus actuales socios europeos.

La segunda, aunque la economia espafiola haya sufrido épocas de mayores tasas
de crecimiento econdmico, radica en que el perfil temporal se asemeja mucho al
de los paises comunitarios. Este hecho parece evidente ya que Espaina es
miembro de la Unién Europea y por lo tanto los periodos de crisis y de expansion

suelen coincidir en el tiempo entre los paises miembros de esa union. Aun asi,

12



antes de la formacién de la Unidn Europea se puede notar la existencia de

correlacion clara entre las economias de las regiones a estudiar?.

En tercer lugar, la industrializacién sucedié en Espaia casi veinticinco afios mas
tarde que en las principales potencias europeas. Ese retraso ha supuesto una

influencia negativa en el PIB per capita espafiol.

La cuarta caracteristica, tal y como se aprecia en el grafico, consiste en que la
economia espaiola ha sufrido una mayor profundidad en los periodos de crisis
econémica en comparacion con los paises europeos. Las mayores crisis del
periodo analizado sucedieron en 1973, 1993 y 2008. La crisis econdmica de 1973
o también conocida como “crisis del petréleo” surgié por el aumento desorbitado
del precio del crudo. La segunda crisis sucedié en 1993 y fue una crisis de breve
duracion, aunque muy intensa. Por ultimo, la crisis econdmica de 2008 tuvo una
duracion bastante superior a la anterior y ademas fue mucho mas profunda, lo
que supuso unas consecuencias devastadoras para la economia espafiola.
Durante todas estas crisis, como es evidente, se produjo un proceso de

divergencia respecto a los paises comunitarios.

La quinta reside en que, cuando observamos las fluctuaciones econdémicas, es en
los datos de Espafia donde observamos mayores variaciones en comparacion con
el resto de los paises pertenecientes a la Unidn Europea. Este hecho se puede ver
de manera marcada en las épocas de mayor expansion econdmica, donde el

crecimiento del PIB per cdpita experimentado por Espaia es bastante superior.

Por ultimo, la sexta caracteristica observada, tal y como ya se ha explicado en el
analisis del grafico anterior, reside en que en el periodo entre 1960 y 1970 es
cuando se producen las mayores tasas de crecimiento en Espafia respecto a los

principales paises europeos. Esto se produjo gracias a la apertura comercial y al

3 Garcia Delgado y Myro (2015), pp. 44: Lecciones de economia espafiola.
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aprovechamiento de la situacion econdmica de ese momento en el cual se estaba

produciendo un proceso de bonanza econémica®.

Observando los gréaficos de las series del PIB per cdpita de las dos areas se
distinguen posibles cambios de tendencia durante el periodo estudiado. Para
poder tratar las series de una manera mas optima sera necesario eliminar la
tendencia en las series. Para ello, se realizard el test de Chow en todos los anos

donde se sospeche que se produjo este cambio en la tendencia.

2.1 ANALISIS DE ESPANA

2.1.1 ANALISIS DE ESPANA EN EL LARGO PLAZO

Al analizar los datos extraidos de las series del crecimiento econdmico de Espaiia,
observamos la posibilidad de la existencia de ruptura estructural alrededor de los

afios 1973, 1983, 1991 o 2008.

GRAFICO 6: Evolucion del PIB per cdpita de Espafia entre 1960-2020.
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Para poder corroborar este suceso realizaré el contraste de Chow. Este contraste
consiste en un estadistico F y se basa en contrastar la igualdad de los parametros
de regresion en diferentes grupos o periodos temporales. El test de Chow tiene
un inconveniente para su idénea realizacidon, ya que es necesario saber
exactamente en qué afio o afios de todo el periodo total se ha producido la
ruptura estructural. Para ello vamos a utilizar el grafico anterior donde
percibimos una posible ruptura estructural en cuatro momentos diferentes de
todo el periodo a estudiar. Ademas, y en consecuencia, es necesario realizar el
test no solo en los afios que sospechamos que pueden producirse dicha ruptura
estructural sino también en los anteriores y posteriores de ese subperiodo

temporal.

De la observacion en el grafico deducimos que es posible que se hayan producido
rupturas estructurales en cinco momentos diferentes del periodo estudiado. En
cada una de las cuatro supuestas rupturas que suceden en el desarrollo del
crecimiento econdmico de UE-15, respectivamente, realizaré el contraste de
Chow en cada afio y podré concluir que se ha producido la ruptura en el afio

donde el estadistico F del contraste de Chow sea mayor.

Para ello necesitamos crear un modelo econométrico con la siguiente forma:
In (Spain), = B; + B,Time, + y;

La estimacion del modelo ofrece el siguiente resultado:

CUADRO 4: Estimacion del modelo sobre la serie de Espafia

Coeficiente Desuv. tipica Estadistico t Valor p
Constante -40.560 1.641 -24.72 8.06e-033
Time 0.021 0.000 26.39 2.32e-034
R-cuadrado corregido 0.920
F (1,59) 1016.687
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Como se puede observar, la variable dependiente (Time) es representativa
individualmente a cualquier nivel de significaciéon. Ademas, el modelo establece

un R-cuadrado corregido alto (0.920).

Los aspectos importantes como la hipdtesis nula y el estadistico de distribucidn

son comunes en todos los contrastes de Chow:

Hipodtesis nula:
H, = Permanencia estructural

H, = No permanencia estructural

Estadistico y distribucion:

SRR—SR % T-2K
SR

Fenow = ~Iy 12K

El primer periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es

alrededor del afio 1975.

CUADRO 5: Contraste de Chow en el periodo 1974-1976

F(2,57) Valor p
1974 69.465 0.0
1975 69.678 0.0
1976 67.942 0.0

Elvalor del p-valor es O, lo que nos hace rechazar la hipdtesis nula de permanencia
estructural. Ademas, el contraste F maés alto lo encontramos en 1975
(F(2,57)=69.678). Por lo tanto, podemos afirmar que durante ese afio se produce
la ruptura estructural en este periodo. Dicha ruptura es la causa fundamental del

siguiente periodo de menor crecimiento.

El segundo periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es

de 1983 a 1985.
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CUADRO 6: Contraste de Chow en el periodo 1983-1985

F(2,57) Valor p
1983 35.776 0.0
1984 32.599 0.0
1985 30.522 0.0

El valor del p-valor es 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
1983 (F(2,57)=35.776) por lo tanto podemos afirmar que durante ese afio se
produce la ruptura estructural en este segundo periodo. Dicha ruptura produce

un siguiente periodo de mayor crecimiento.

El tercer periodo donde visualmente, se ve en la evolucién de la serie que se

produce ruptura estructural es de 1991 a 1993.

CUADRO 7: Contraste de Chow en el periodo 1991-1993

F(2,57) Valor p
1991 30.438 0.0
1992 30.493 0.0
1993 30.480 0.0

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos permite rechazar la hipdtesis nula
de permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
1992 (F(2,57)=30.438) y, por lo tanto, se puede afirmar que durante ese ano se
produce la ruptura estructural en concreto de este periodo. Dicha ruptura es el

resultado de un siguiente periodo de menor crecimiento.

El cuarto periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es de

2007 a 2009:
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CUADRO 8: Contraste de Chow en el periodo 2007-2009

F(2,57) Valor p
2007 34.107 0.0
2008 34.696 0.0
2009 34.898 0.0

El valor del p-valor es 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
2009 (F(2,57)=34.898), lo que nos permite afirmar que durante ese ano se
produce la ruptura estrural en este cuarto periodo. Dicha ruptura reporta un
subsiguiente periodo de menor crecimiento. El quinto periodo donde

sospechamos que se produce ruptura estructural es de 2012 a 2015:

CUADRO 9: Contraste de Chow en el periodo 2012-2015

F(2,57) Valor p
2012 23.707 0.0
2013 17.983 0.0
2014 12.704 0.0
2015 7.425 0.0

Elvalor del p-valor es O, lo que nos hace rechazar la hipdtesis nula de permanencia
estructural. Ademds, el contraste F maés alto lo encontramos en 2012
(F(2,57)=23.7073). Es, por tanto, en ese aifo cuando se produce la ruptura
estructural del periodo. Dicha ruptura es el resultado de un sucesivo periodo de
mayor crecimiento. Como demuestra el test de Chow, la mayor ruptura

estructural de toda la serie a analizar se produce en 1975.

Haciendo un analisis de los resultados obtenidos de los contrastes de Chow, es
posible dividir esta evolucion total del PIB per cdpita en distintos subperiodos
para poder analizar de manera mds adecuada las caracteristicas particulares de

esos anos.
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e La primera etapa corresponde a los afios entre 1960 y 1975, y esta
caracterizada por un aumento considerable del PIB per capita en las dos areas

y una convergencia por parte de la economia espafiola.

e La segunda etapa se limita entre los afios 1975 y 1984, época durante la que

asistimos a una crisis econdmica y divergencia de Espafia respecto a UE-15.

e Latercera etapa se extiende desde 1985 a 1990, momento en que se produce
un crecimiento econémico y de convergencia de Espafia, posiblemente gracias
a su entrada en la Unién Europea. Aunque también habria que destacar que
influyé en esa convergencia la unificacion de Alemania porque este hecho

supuso una fase recesiva en este pais que es miembro de la UE-15.

e La cuarta etapa comprendid a los afios que van desde 1990 a 2007, y se trata
de un periodo con un aumento considerable y sostenido en el tiempo del PIB

per capita de las dos areas.

e La quinta etapa se corresponde con el periodo que trascurre entre los afios
2008 y 2014. Esta caracterizada por una crisis econdmica mundial que afecté
considerablemente a Espafia y supuso una etapa de gran recesion.

e La sexta etapa comprende a los afios que van desde 2014 hasta la actualidad,

durante los que se ha producido una recuperacién de la economia mundial.

En este momento, paso a comentar de manera pormenorizada cada una de las

anteriores etapas o fases.

12 Etapa. 1960-1975

Hasta la llegada de los afios sesenta, Espafia se encontraba en una situacion dificil
tanto social como econdmicamente. Los afos posteriores a la guerra civil
espafiola (1936-1939) se caracterizaron por la hambrunay la pobreza de la mayor
parte de la poblacién del pais, es decir, de una etapa de miseria absoluta. Ademas,
se implantd durante el franquismo un sistema econdmico de autarquia que se

basaba en la autosuficiencia y la intervencién total en la economia por parte del

19



estado. Durante esta época Espafia sufrié una brutal recesion econdmica donde
la produccién de alimentos a cargo del sector agricola se derrumbé totalmente y

el desarrollo del sector industrial fue nulo.

En el afo 1959 se aprobd por parte del gobierno un plan de estabilizacidon que
consistia en un conjunto de medidas econdmicas basado en tres objetivos: la
liberalizacién del comercio exterior, la estabilidad de precios y la mejora de la

asignacion de recursos.

El primer objetivo permitié el acceso a mejores bienes y servicios de consumo
que se producian en el mercado internacional lo que supuso una mejora
sustancial del bienestar social. Asimismo, concedié una oportunidad de alcanzar
superiores maquinas industriales a las que se producian a nivel nacional y a la
entrada de nuevas tecnologias. Ademas de posibilitar la entrada en el pais de

inversidn extrajera procedente de paises mucho mas desarrollados.

El segundo objetivo consistia en renunciar a la politica de crecimiento basada en
el aumento sostenido de los precios con el objetico de intentar aumentar el
consumo de la sociedad, pero de esta manera no se incrementaba la riqueza

nacional.

El tercer objetivo consistia principalmente en aumentar la competencia en el
mercado nacional para incrementar la calidad de los bienes y servicios, ademas
de que ninguna empresa estableciera algun tipo de control sobre los precios.
También se introdujeron medidas para facilitar el establecimiento de empresas

gue pudieran ser de interés nacional.

El Plan de Estabilizacidon supuso el empujén definitivo para que se desarrollase la
industrializacion, a través de la introduccién de nueva maquinaria que funcionaba
mediante nuevas fuentes de energia diferentes a las existentes en la época.

Aunque, por otro lado, estas medidas no fueron todo lo contundentes que

> Iranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.
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deberian haber sido para la liberalizacidn total de la economia espafiola. De este
modo el proceso de industrializacion se produjo de una manera mucho mas lenta
de la que se podria haber producido. Ademds, se conservaron algunas
peculiaridades propias de un sistema econdmico basado en la autarquia como

elementos proteccionistas y monopolisticos®.

El proceso de industrializacién es el principal motivo por el que acontecidé el gran
aumento del crecimiento econdmico (PIB per capita) durante este periodo. Como
hemos explicado anteriormente el PIB per capita depende de dos factores
principalmente: de la productividad y del aumento de la poblacién ocupada.
Desde 1960 a 1975, la primera etapa que estamos estudiando, el aumento de la
productividad fue la causa principal por la que Espaia aumento su PIB per capita,
mientras que el aumento de la poblacién empleada no tuvo practicamente

ninguna relevancia.

Tal y como el grafico 1 del Anexo muestra, la productividad del trabajo aumento
considerablemente y de forma sostenida durante todo el periodo. Esto fue
fundamental para que la economia espafiola experimentara un periodo de
crecimiento econdmico sin precedentes y gracias a ello redujera las diferencias
gue existian respecto a los paises comunitarios en el PIB per capita. Por ello esta
etapa es aquella en que se produce una mayor convergencia entre los niveles de

PIB per capita de Espafia y la UE-15.

En conclusion, durante esta etapa las industrias espanolas consiguieron ser
mucho madas productivas gracias a la incorporacién de nueva maquinaria y
tecnologia que fue mds accesible gracias a las medidas que fomentaban la
libertad comercial. Por consiguiente, este aumento del crecimiento econdmico
debido al aumento de la produccidn supuso la convergia de Espafia respecto a los

paises comunitarios.

6 lranzo (2002), pp. 237: Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.
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22 Etapa. 1975-1985

En el afo 1973, se produjo una crisis internacional llamada “crisis del petréleo”
que afecté a la economia espafiola de manera severa y considerable. El
encarecimiento del precio del crudo provoco el aumento de los costes de
produccién de otros bienes, una disminucion de la demanda de productos tanto
nacional como internacional, un incremento de los costes salariales y una
reduccion del capital destinado a la inversion. Como consecuencia de todo lo
anterior se produjo un periodo de inflacién que se convirtié durante estos afios
en el maximo problema de la sociedad espainola. Porque la inflacion habia
producido un descenso de la competitividad respecto a los paises comunitarios y

un endeudamiento externo insostenible en el corto y largo plazo’.

Los principales damnificados fueron el sector industrial y el sector de la banca,
gue estaban muy relacionados entre ellos. Durante esta crisis y a causa de ella,

cerca de dos millones de personas perdieron su empleo.

El gobierno aprobd los “Pactos de La Moncloa”, acuerdo que fue firmado por
todos los partidos politicos de la época, y que consistia en unas medidas politicas
y econdmicas para intentar afrontar la crisis econdmica que habia producido la
inflacién. Entre las medidas mas destacadas podemos encontrar: una politica
monetaria restrictiva, una politica presupuestaria con el fin de controlar el gasto
publico y una politica de rentas que perseguia un aumento del salario de los
trabajadores y una reduccién de las cuotas de la Seguridad Social. Estos “Pactos
de la Moncloa” resultaron bastante efectivos para conseguir el objetivo
perseguido de controlar la inflacidn. La buena situacién econdmica fruto de estos
pactos influyd en la integracion, durante los anos posteriores, de Espafia en la

Unidn Europeas.

7 Iranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.

8 Garcia delgado J. (2016): Economia y democracia: cuatro decenios de historia espafiola.
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Los efectos de esta crisis fueron muy duros para la economia espafiola y durante
este periodo divergid respecto a los principales paises comunitarios a niveles de
PIB per cdpita hasta tres puntos porcentuales. El crecimiento econdmico
experimentado durante esta etapa fue muy moderado, aunque la productividad
aumentase de manera considerable como muestra el grafico 1 del ANEXO. Por
primera vez en toda la serie estudiada la productividad de los trabajadores
espafoles fue superior a la de los trabajadores comunitarios, no solo eso, sino
gue también la alcanzé el punto mas alto de la serie. La causa principal de ese
aumento sostenido de la productividad del trabajo durante la fase fue la
destruccion de muchos empleos, principalmente pertenecientes al sector
industrial, y la reduccién de las horas trabajadas por empleado®. En el grafico 2
del ANEXO se puede observar de manera clara como la tasa de desempleados en
Espana. En el afio 1976 la tasa de desempleo era del 4,9% mientras que el ultimo
afo de la fase era 17,8%, es decir, la tasa de paro aumentd un 12,9% durante la

segunda etapa.

32 Etapa 1985-1990

La tercera etapa empieza en el afio 1985 cuando Espafia entré a formar parte de
la Unidn Europea. Como era previsible, la integracion en la comunidad europea
trajo muchos aspectos positivos para la economia y la sociedad espafiola. Dicha
integracion permitié impulsar el comercio exterior con todos los demds paises
miembros gracias a la eliminacién de aranceles. Asimismo, posibilitd la entrada
masiva de inversidn extrajera lo cual ayudo de forma sobresaliente a la industria
espafiola de dos maneras diferentes: mediante la introduccion en el pais de
procesos productivos de grandes empresas internacionales o comprando activos

financieros como acciones de empresas espafiolas o bonos del estado espafiol?°.

° Fundacién BBVA (2006): Las fuentes del crecimiento econdmico espafiol: cambios recientes.
0 1ranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.
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Sin embargo, la introduccion en el Unidon Europea también produjo algunos
inconvenientes, especialmente para el sector industrial. Al suprimir los aranceles,
las empresas internacionales, mas productivas que las nacionales, pudieron
comercializar sus productos en dentro del mercado nacional. Esto produjo la
destruccién de una parte de nuestra industria porque no era tan competitiva

como la internacional.

El crecimiento econdmico de Espafia se debid principalmente al aumento de la
productividad del trabajo y de la PTF gracias a la integracion del pais en la Unién

Europea que impulsé el desarrollo del capital tecnolégico y el humano?l.

Otro aspecto que influyd positivamente en la economia espafola de ese
momento fue un incremento en la creacion de empleo, superior incluso que en
los demds paises europeos!?. En el grafico 2 del ANEXO se puedo percibir este
suceso de manera clara, la tasa de paro en Espafia disminuye cuantiosamente

mucho mas que la de los paises comunitarios.

42 Etapa: 1990-2008

La cuarta etapa comienza en el afio 1990 y su duracién se alarga hasta el afio
2008. Esta etapa se puede dividir en dos subperiodos de tiempo mas pequefios:

De 1990 a 1994 y de 1994 a 2008.

El primero de ellos estd determinado por la recesion sufrida por la crisis
econémica de 1992 que tuvo severas consecuencias para la economia. Como
fueron la destruccion de muchos puestos de trabajo creados en la anterior etapa
de crecimiento econdmico o la pérdida de la capacidad de ahorro del sector

privado nacional, lo que obligé a financiar la deuda y el déficit publico con ahorro

1 Fundacion BBVA (2006): Las fuentes del crecimiento econdmico espafiol: cambios recientes.

12 Jordan Galduf (2003): Balance de la integracién de Espafia en la Unién Europea
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procedente del exterior. El gobierno, para intentar mitigar los efectos, realizo

entonces unas sucesivas devoluciones de la peseta sin mucho éxito.

El segundo subperiodo sucede durante los afios entre 1994 y 2008, que son afos
de enorme crecimiento econdmico. Entre los sucesos que fomentaron este
crecimiento encontramos: Un nuevo cambio de politica econdmica que se basaba
en la reduccion del déficit y la estabilidad de la inflacion; La incorporacion en la
unidon monetaria de Espana ayudo de una manera notable, supuso una caida en
los tipos de interés que aumento las inversiones y la accesibilidad al crédito del
sector privado; Una llegada masiva de inmigrantes promovida por la oferta de
empleo de baja cualificacién principalmente de los sectores de la construccién,

hosteleria y de servicios domésticos®3.

El crecimiento econdmico espafiol durante esta etapa se produjo de manera
constante pero no uniforme a lo largo del tiempo. En todo el periodo, a excepcidn
del afio 1993, Espafia obtuvo una tasa de crecimiento anual del PIB per cdpita

positiva. Sin embargo, las tasas de crecimiento oscilaron entre el 2% y el 4%.

Por consiguiente, la economia espaiola experimenté un periodo de convergencia
real respecto a los paises comunitarios. La productividad del trabajo y la PTF
aumentaron en Espafia un 0,97% y 0,46% respectivamente, pero en los paises
comunitarios el aumento fue mucho mayor 1,51% y 1,04% (Fundacion BBVA,
2006). Por lo tanto, no podemos considera a la productividad de los trabajadores
como la fuente principal del proceso de convergencia que se produjo durante
estos afios. Durante este periodo la variacion de la PTF explica el 69% del
aumento de la productividad en los paises comunitarios mientras que la PTF solo
explica el 47% del aumento de la productividad de los trabajadores espanoles

esto explica el menor crecimiento de la productividad del trabajo en Espafia’®.

3 1ranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.

14 Fundacion BBVA (2006): Las fuentes del crecimiento econémico espafiol: cambios recientes.

25



El motor principal del crecimiento del PIB per capita espafiol durante esta etapa
fue al incremento del nimero de empleados principalmente en sectores poco
productivos. Este suceso fue posible gracias a la llegada masiva de inmigrantes al
pais que proporcionaban mano de obra barata. Como se observa en el grafico 2
del ANEXO, la tasa de paro en Espana disminuyd hasta un 8,2% en el afio 2007
casi consiguiendo un minimo histérico que no se veia desde antes de los afios

ochenta.

52 Etapa: 2008-2014

La quinta etapa, comienza en el afio 2008 con el estallido de una crisis econdmica
a nivel mundial que afecté considerablemente a la economia de los paises

comunitarios, pero de una forma mas significativa a la economia espafiola.

Las principales consecuencias en Espafia fueron un crecimiento del desempleo y
una debilitacién del sistema financiero. Muchos de los puestos de trabajo que se
habian creado durante la anterior etapa fueron destruidos, siendo el sector de la

construccion el mas afectado.

Durante esta etapa Espafia sufrié una etapa de divergencia respecto a los paises
comunitarios a niveles del PIB per capita, es decir, las diferencias entre el nivel de
PIB per capita espafol y el de los paises comunitarios aumentaron. Como
principal causa explicativa se encuentra el incremento de la tasa de paro, que
alcanzé su maximo nivel en el primer trimestre de 2013 con un 26,94% de
parados. Por otro lado, habria que sefalar que el efecto negativo sobre el PIB per
capita que produce la reduccién de la tasa de ocupacién fue mitigado por un

incremento en la productividad del trabajo y de la PTF.

62 etapa: 2014-actualidad

La sexta etapa se inicia en el afio 2014, momento en el que Espafia empieza a

obtener tasas del crecimiento del PIB per capita positivas. De esta manera el pais
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realiza una mejora de su convergencia respecto a la UE-15 en niveles de PIB per

capita regresando a una posicidn parecida a la se encontraba en el aino 2008.

Durante esta etapa se ha incrementado el nimero de poblacién ocupada, a la vez

gue se ha reducido la productividad del trabajo y la PTF.

También, me gustaria hacer mencién especial a que la economia espafola se esta
desacelerando. Esto es detectable en la disminucién continua a de las tasas de
crecimiento del PIB per cdpita. Todo parece indicar que, si esta dindmica continda

en el tiempo, la economia espafiola podria padecer otra crisis econdmica.

2.1.2 ANALISIS DE ESPANA EN EL CORTO PLAZO

Todas las series con tendencia, como hemos demostrado que son las series de
PIB per cdpita de las dos regiones a estudiar, son influidas por las fluctuaciones
ciclicas. Estas son las responsables de las oscilaciones sobre dicha tendencia,

alternando fases de expansion y de contraccion, de mayor o de menor amplitud.

Con el objetivo de captar mejor la tendencia de la serie (puesto que hemos
demostrado que la serie esta segmentada) vamos a volver a estimar el modelo,
pero afiadiendo variables dummies. Agregaremos dos tipos de variables dummies

distintas: dummies de nivel y dummies de tendencia.

Al estimar el nuevo modelo algunas de las variables dummies de nivel
introducidas en el modelo son no significativas lo que significa que no sirven para
explicar el modelo. Reestimamos el modelo esta vez solamente con las variables

que son significativas.

La estimacion del modelo ofrece el siguiente resultado:

CUADRO 10: Estimacion del modelo

Coeficiente Estadistico t
Constante -98.8098 -44.79
Time 0.0513399 45.81

27



Dummy tendencia (1960-1975) -0.0490056 -19.82
Dummy tendencia (1976-1985) 0.0392273 8.906
Dummy tendencia (1986-1990) -0.0190759 -5.080
Dummy tendencia (1991-2008) -0.0365676 -9.424
Dummy tendencia (2009-2014) 0.0334636 3.544
Dummy nivel (20009-2014) -0.0538186 -3.261
R-cuadrado corregido 0.996
F(7,52) 2367.599

Todas las variables son individualmente significativas. El andlisis de la varianza
vuelve a determinar que las variables explicativas son conjuntamente
significativas, rechazandose la HO: B1=B2=B3=0, al ser mayor el nivel de 5% de

significacion que p valor.

Al realizar el grafico de los residuos del modelo contra el tiempo, se ve que la
series se ha transformado en estacionaria, y es posible observar el
comportamiento ciclico periodo a perido. Asi observamos de mejor manera los

periodos a corto plazo de expansion y de recesion.

GRAFICO 7: Evolucidn de los ciclos econémicos del modelo entre 1960-20189.
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Mads adelante este grafico del comportamiento ciclico me serd util para realizar
un analisis acerca de la posible existencia de convergencia ciclica con los paises

comunitarios.

Ahora es el momento de delimitar las distintas fases o periodos donde los ciclos
econdmicos han tenido un cardcter expansivo o recesivo. Pero antes de todo es
importante saber que los ciclos econdmicos son las desviaciones puntuales que
sufre el PIB per capita con relacion a su tendencia. Estos ciclos se producen de
manera aleatoriay su duracién puede ser corta o larga. Es importante aclarar que,
aungue es posible que durante los afios de ciclos econdmicos recesivos haya
existido algin crecimiento econdmico, sin embargo, la economia

comparativamente su crecimiento es menor.

El grafico anterior plasma que durante los primeros quince afios del estudio se
produjeron tres sucesivos periodos donde los ciclos econdmicos fueron
expansivos. En el aflo 1975 se inicia un ciclo econdmico de naturaleza recesiva
gue hizo que la economia se resintiese y que fue el mas pronunciado de todo el
tiempo estudiado. A partir de ahi se sucedieron continuos periodos donde se
alternaron periodos de ciclos econdmicos expansivos y recesivos hasta el aino
1993. Después se dieron dos periodos muy importantes: El primero de ellos
recesivo mientras que el segundo fue expansivo y ambos fueron de larga duracion
y bastante pronunciados. Durante los ultimos afos se volvieron a suceder

periodos expansivos y recesivos de parecida duracion y profundidad.

Observando el grafico anterior podemos afirmar que se producen cinco ciclos

econémicos, que son los siguientes:

1) 1960-1974
2) 1975-1983
3) 1984-1994
4) 1995-2008
5) 2009-2019
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Para descubrir qué variables son las responsables de que se produzcan cada uno
de los ciclos econdmicos hay que analizar los componentes de la demanda
agregada (consumo privado, exportaciones, importaciones, inversidon y gasto

publico). En su analisis utilizamos la siguiente ecuacion:

PIB(Spain),. = Consumo,, + Inversion,. + Gasto publico,. +

(Exportaciones,. — Importaciones,.) + u

Para identificar la variable que produce cada ciclo econémico, analizaré el
coeficiente de correlacion entre las variables de la demanda agregada y la serie
del crecimiento econdmico. También, se estudiara la volatilidad de la serie por
medio de la desviacion tipica. La variable de la demanda agregada que se
encuentre muy correlacionada con el PIB per cdpita y que sea muy volatil, sera
candidata clara para ser la variable explicativa de ese ciclo. Examinado el grafico

anterior, observamos la existencia de cinco grandes ciclos econémicos.

El primer ciclo econdmico empieza el primer afio del periodo estudiado y termina
en el afio 1974. La duracién total del ciclo econdmico es de catorce afos, por lo
gue podemos aseverar que el ciclo tiene una duracidén media. En este ciclo todas
las variables tienen coeficiente de correlacion con el PIB per capita muy altos,
cercanos al uno todos ellos. Sin embargo, la deviacion tipica de la variable
consumo, que explica la volatilidad de la variable, es mucho mayor que la
desviacion tipica de las demas variables. Por lo que podriamos concluir que la

variable consumo es la causante principal de este ciclo econdmico.

CUADRO 11: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de Espafia, periodo 1960-1974

Consumo | Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacién tipica | 0,00141 | 0,00061 |  0,00015 0,00028 0,00028
Coeficiente de | 55901 | 099124 |  0,98080 0,97862 0,99287
correlacion

El ciclo viene provocado por la aprobacion del plan de estabilizacidon (1959) que
permitio la consolidacion y la liberalizacién de la economia. Para ello el gobierno
desarrollé una politica fiscal restrictiva basada en el aumento de impuestos y
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recortes en el gasto publico. Ademas, propuso una politica monetaria restrictiva,
con una bajaba los tipos de interés para controlar la inflacién. Por ultimo,

aumento el tipo de cambio de la peseta®.

Todas estas medidas estimularon las distintas variables y produjeron el gran

desarrollo de la economia espafiola en esa época.

El segundo ciclo econdmico tiene una duracion corta, solo de ocho afios. El ciclo
comienza en el ailo 1975 y termina en el afio 1983. El gasto publico, asi como el
nivel de exportaciones, son las variables que obtienen un coeficiente de
correlacion mayor. Examinando la desviacion tipica observamos que la de la
variable exportaciones es considerablemente mas alta que la del gasto publico.
En conclusion, es posible afirmar que la variable exportaciones es la que provoca

el ciclo.

CUADRO 12: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de Espafia, periodo 1975-1983

Consumo | Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacion tipica | 0,00015 | 0,00015 |  0,00016 0,00025 0,00006
Coeficiente de | ( .o-)0 | 070653 | 0,73248 0,72432 0,38605
correlacion

Con el estallido de la primera crisis del petrdleo que afectd a todos los paises del
mundo, el aumento del coste del petrdleo provocd un fuerte efecto inflacionista
y una reduccion de la actividad econdmica. La fase recesiva entre 1974 y 1977
gue observamos en el grafico de la evolucién de los residuos es consecuencia de
estos hechos. Durante esos afios todas las variables estudiadas a corto plazo se

vieron negativamente afectadas.

En 1977 se firmé el pacto de la Moncloa que supuso un cambio de rumbo en las
politicas de la época. El gobierno realizé tres principales reformas en relacion con

las politicas econdmicas: Implantd una politica monetaria restrictiva, asi como

5 ranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.
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una politica fiscal restrictiva y reforma la politica de rentas, con el fin de aumentar
los salarios. Estas medidas tuvieron un efecto extremadamente positivo en la
economia del pais y son las responsables de que se produjera un aumento de las

variables estudiadas a corto plazo y ocasionaron un ciclo econémico expansivo?®.

El tercer ciclo econédmico tiene lugar entre los afios 1984 y 1994, es decir durante
diez afos. La variable consumo es la variable que ocasiona el ciclo econédmico

porque obtiene el coeficiente de correlacidn y la desviacidn tipica mas alta.

CUADRO 13: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de Espafia, periodo 1984-1994

Consumo |Inversion| Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacién tipica | 0,00104 | 0,00060 | 0,00041 0,00042 0,00078
Coeficiente de 0,99846 |094352 | 0,98098 0,79400 0,99287
correlacion

Analizando el grafico de la evolucién de los ciclos econédmicos en Espafia,
observamos un ciclo expansivo entre 1984-1992 producido por la incorporacién
del pais a la agrupacién europea. Esa integracion permitié aumentar las
importaciones y el consumo de bienes y servicios gracias a la eliminacion de los

aranceles.

Entre 1992 a 1994 se observa un ciclo recesivo generado por la crisis econdmica
gue surgié durante esos afnos. Para superar esta mala situacion econdmica, el
gobierno llevd a cabo cuatro continuas devaluaciones de la peseta y aprobd una
politica monetaria restrictiva basada en una bajada de los tipos de interés. Estas
medidas resultaron ser muy efectivas y gracias a ellas se produjo un ciclo

expansivo durante los siguientes afios.

En el aflo 1995 empieza el cuarto ciclo econdmico que termina en el afio 2008.
Durante este periodo, tanto el consumo como la inversién se encuentran

altamente relacionados con el PIB per capita. Sin embargo, la variable mas volatil

16 lranzo (2002): Economia y trabajo: la gran trasformacién de la sociedad espafiola.
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de las dos es el consumo por lo tanto podemos sefialarla como la causante del

ciclo econdmico.

CUADRO 14: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de Esparia, periodo 1995-2008

Consumo |Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacion tipica | 0,00134 | 0,00096 |  0,00050 0,00097 0,00157
Coeficiente de 0,99824 | 0,99331 | 0,95174 0,98505 0,99144
correlacion

En el afio 1999 el BCE, del que dependia en ese momento la politica monetaria 'y
de tipo de cambio, acometid una politica monetaria restrictiva basada en la
elevacion de los tipos de interés para contrarrestar los efectos del pinchazo de la
burbuja tecnolégica. Esta medida fue la causa principal de la manifestacién de un

ciclo expansivo'’.

Una vez superada la burbuja econdmica, el BCE ejecutd una politica monetaria
extremadamente expansiva que consistia en reducciones significativas en los
tipos de interés. Muchos economistas sostienen que esta politica tan expansiva
perjudicéd a Espafia y agravd las consecuencias de la crisis econdmica que se
produciria con posteridad, ya que contribuyd a la formacién de la llamada burbuja

inmobiliaria.

La ultima fase comienza en el afio 2009 y dura hasta el afio 2019. Los coeficientes
de correlacidon del consumo y las importaciones no sélo son los mas altos, sino
gue también estdn cercanos a uno. Sin embargo, la variable mas volatil se
encuentra en las exportaciones, lo que implica que no esté claro cual es la variable

que crea el ciclo econdmico.

CUADRO 15: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de Espaiia, periodo 2009-2019

Consumo | Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacion tipica | 0,00056 | 0,00038 0,00012 0,00107 0,00064
Coeficiente de 0,92011 | 0,75609 0,54585 0,73048 0,93980
correlacion

17 Garcia Delgado y Myro (2015): Lecciones de economia espafiola.
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En el afio 2007 se produce el pinchazo de la burbuja inmobiliaria que se llevaba
generando durante varios anos. La economia mundial entré en recesidn y todas
las variables, de las que depende el PIB per cdpita a corto plazo, se redujeron

ocasionando un ciclo econdmico recesivo.

La respuesta del BCE fue la implantacidn de una politica monetaria expansiva con
rebajas en los tipos de interés y la puesta en marcha de medidas no
convencionales. Esta decision generé la creacidon de un ciclo expansivo y el

aumento de las variables que influyen en el corto plazo en el PIB per capita®.

2.2 ANALISIS DE EU-15

2.2.1 ANALISIS DE EU-15 EN EL LARGO PLAZO

Una vez analizados los datos extraidos de las series del crecimiento econémico
UE-15, observamos la posibilidad de que la ruptura estructural en dicha serie

alrededor de los afios 1973, 1983, 1991 o 2008.

GRAFICO 8: Evolucién del PIB per cdpita de UE-15 entre 1960-2020. Sefialando en los puntos

donde es posible la existencia de ruptura estructural.

18 Garcia Delgado y Myro (2015): Lecciones de economia espafiola.
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Para ello necesitamos crear un modelo econométrico con la siguiente forma:

lTl (UE - 15)t - Bl + ﬁzTimet + I"lt
La estimacion del modelo ofrece el siguiente resultado:

CUADRO 16: Estimacion del modelo de la serie UE-15

Como se puede observar, la variable dependiente (Time) es representativa

individualmente a cualquier nivel de significaciéon. Ademas, el modelo establece

un R-cuadrado corregido alto (0.944).

Coeficiente Desv. tipica Estadistico t Valor p
Constante -35.021 1.196 -29.26 8.06e-037
Time 0.019 0.000 31.89 6.79e-039
R-cuadrado corregido 0.944
F(1,59) 1016.687

El primer periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es el

que va de 1972 a 1974.

CUADRO 17: Contraste de Chow en el periodo 1972-1974
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F(2,57) Valor p

1972 94.120 8.690e-019
1973 101.467 1.655e-019
1974 103.915 9.724e-020

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
1974 (F(2,57)=103.915), por lo tanto podemos afirmar que durante ese afio es
cuando se produce la ruptura estrural en este perido en concreto. Dicha ruptura

es la causa fundamental del siguiente periodo de menor crecimiento.

El segundo periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es

de 1979 a 1981.

CUADRO 18: Contraste de Chow en el periodo 1979-1981

F(2,57) Valor p
1979 115.534 8.84e-021
1980 114.637 1.05e-020
1981 112.137 1.74e-020

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
1979 (F(2,57)=115.534) y por lo tanto podemos afirmar que es durante ese afo
cuando se produce la ruptura estructural en este perido en concreto. Dicha

ruptura produce un siguiente periodo de mayor crecimiento.

El tercer periodo donde visualmente, se ve en la evolucién de la serie que se

produce ruptura estructural es de 1988 a 1990.

CUADRO 19: Contraste de Chow en el periodo 1988-1990

F(2,57) Valor p

1988 97.371 4.12e-019
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1989 96.717 4.78e-019

1990 95.728 5.99e-019

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
1988 (F(2,57)=97.371) por lo tanto podemos afirmar que durante ese afio se
produce la ruptura estructural en este perido en concreto. Dicha ruptura es el

resultado de un siguiente periodo de menor crecimiento.

El cuarto periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es de

2008 a 2010. Realizando el test, obtenemos los siguientes resultados:

CUADRO 20: Contraste de Chow periodo 2008-2010

F(2,57) Valor p
2008 49.826 3.06e-013
2009 47.936 6.15e-013
2010 38.712 2.40e-011

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Asimismo, el contraste F mas alto lo encontramos en
2008 (F(2,57)=49.826) por lo que podemos afirmar que es durante ese ano
cuando se produce la ruptura estrurtural del periodo. Dicha ruptura reporta un

subsiguiente periodo de menor crecimiento.

El cuarto periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es de

2012 a 2014.

CUADRO 21: Contraste de Chow en el periodo 2012-2014

F(2,57) Valor p
2012 26.995 5.64e-009
2013 21.227 1.25e-007
2014 16.028 2.99e-006
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2015 9.899 0.0

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
2012 (F(2,57)=26.995), por lo que podemos aseverar que durante ese afio se
produce la ruptura estrural en este periodo en concreto. Dicha ruptura es el
resultado de un sucesivo periodo de mayor crecimiento. Como demuentra el test
de Chow la mayor ruptura estructural de toda la serie a analizar se produce en

1979.

Analizando la series de UE-15, se llega a la misma conclusion que con la serie de
Espafia, y durante el periodo estudiado se pueden distinguir seis diferentes
etapas o fases. Cada una de ellas es producida por un cambio en la tendencia de
la serie. Aunque los afos en los cuales se produce la ruptura estructural no son
los mismos en la serie de Espafia que en la de UE-15, las fases que quedan
delimitadas en el trabajo serdn iguales. Ello es porque las diferencias que se dan
entre los afios son muy pequefias y de esta manera es mas facil la comparacion

del crecimiento economico de las dos areas.

12 Etapa. 1960-1975

Los paises que forman UE-15 durante esta fase experimentaron un periodo de
crecimiento econdmico, es decir, se produjo un incremento en el producto

interior bruto por habitante.

En motor de este crecimiento econdmico fue sin duda un aumento de la
productividad de los trabajadores. Desde el aiio 1960 a 1975, como se puede ver
en el grafico 3 del Anexo, la productividad aumenté un veinte por ciento. Debido
principalmente a la creacion de nuevos progresos técnicos que mejoraron los
procesos productivitos a través de inversiones continuas en maquinaria como en

el capital humano. Esto llevo a cabo una mejora en la PTF que, como hemos
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explicado anteriormente, es uno de los determinantes principales de la

productividad del trabajador.

El mercado laboral, otros de los factores que explica el crecimiento econémico,
no tuvo casi peso alguno en el aumento del PIB per capita durante este periodo.
La tasa de paro, como se puede ver en el grafico 2 del ANEXO, permanecid

constante en esta fase.

22 Etapa. 1976-1985

En el aino 1973, surgid la crisis de petroleo originada por la negacion de la OPEP a
abastecer de petroleo a Estados Unidos y a sus aliados en Europa, por su apoyo a
Israel en la guerra contra Siria y Egipto. Este hecho produjo un aumento del precio
del petrdleo y de todos los productos que utilizan esta fuente de energia para su

produccion. En consecuencia, la economia europea se resintio durante esta fase.

En el grafico 3 del ANEXO, se muestra de manera muy clara como la productividad
del trabajo se estancd y se perdid la tendencia de crecimiento que se arrastraba
desde los anteriores quince anos. El mercado laboral tambien recibié un duro

golpe y la tasa de desempleo aumento.

32 Etapa. 1986-1990

La tercera etapa esta caracterizada por la salida de la crisis que habia generado la
inflacién de los precios provocada por la subida del precio del petrdleo. La tasa
media del producto interior bruto por habitante aumento un 3% durante esta
fase. Esta cifra se obtuvo gracias a la incorporacion de Espafia y Portugal a la
Comunidad Europea y al acelerado crecimiento econdmico de Luxemburgo y

Irlanda®®.

19 palazuelos Manso (2005): fases del crecimiento econémico de los paises de la Unién Europea.
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La productividad del trabajo, como explica la teoria econdmica y se plasma en el
grafico 3 del ANEXO, se incrementd ya que es uno de los determinantes mas

importantes del crecimiento econdmico.

Por el otro lado, la tasa de parados disminuyd durante esta etapa. Aunque
ciertamente no se volvieron a alcanzar las cifras tan positivas que se tenian antes

de la crisis.

42 Etapa. 1991-2008

Esta nueva etapa comienza con la aparicién de una nueva recesién econdmica
que afectd de manera considerable a la gran mayoria de paises comunitarios y
por lo tanto a los integrantes de la UE-15. En el afio 1991, se produce la caida del
muro de Berlin que separaba a la Republica Democratica Alemanay a la Republica
Federal de Alemania. A consecuencia de este hecho se produjo la reunificacion
de Alemania. Otro hecho que tuvo relativa importancia para la manifestacion de
la crisis fue la invasion de las tropas estadunidenses a los territorios iranis que
provocd una situacion de incertidumbre general. El crecimiento econdmico se
ralentizo y el promedio de los paises obtuvieron tasa de crecimiento del PIB per

capita en torno al 0,8%%°.

Los efectos de esta crisis fueron muy duros y la tasa media de paro de todos los
paises comunitarios aumento situandose cercana al 10% de la poblacidn activa,
como muestra el grafico 2 del ANEXO. Sin embargo, la productividad de los

trabajadores no disminuyd tanto como se esperaba.

En el afio 1994, la economia europea se vuelve a reactivar y surge de nuevo una
época de crecimiento econdmico que durard hasta 2008, aino en el que termina
esta etapa. La tasa de crecimiento del PIB de la UE-15 durante esta época fue de

2,18%.

20 palazuelos Manso (2005): fases del crecimiento econdmico de los paises de la Unién Europea.
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Este crecimiento econdmico es explicado por un aumento considerable en Ia
productividad de los trabajadores, que se incrementd aproximadamente un
1,77% respecto al periodo anterior. Ademas, el factor trabajo también influyé de
manera positiva, aunque durante esta época se produjo una reduccién de las

horas trabajadas por empleado de manera generalizada??.

52 Etapa. 2009-2014

Al comenzar el periodo emergié una de las mayores crisis econdmicas de la
historia que tuvo efectos negativos para todos los paises comunitarios, pero de
manera especialmente dura en paises del sur de Europa y principalmente en
Grecia. La economia europea sufrid la mayor recesion econdmica de todo el

periodo estudiado??.

La productividad de los trabajadores y la PTF se redujo de manera notable
durante esta crisis. Como factores explicativos de esta reduccion se encuentra la
falta innovacién, la adopcién de la tecnologia o la asignacién eficiente de los

recursos disponibles.

La tasa de parados no paro de aumentar en estos afios y obtuvo su maximo valor

en el afio 2011 donde el 11% de la poblacién activa se encontraba sin trabajo.

62 Etapa. 2015-2019

La sexta etapa es la Ultima del estudio, y esta caracterizada por la vuelta a la senda

de crecimiento econémico después de la crisis econdmica de 2008%.

La productividad de los de los trabajadores como explica la teoria econdmica

volvié a aumentar del mismo que lo hizo la tasa de ocupados.

2! Fundacién BBVA (2006): Las fuentes del crecimiento econémico espafiol: cambios recientes.
22 Garcia delgado J. (2016): Economia y democracia: cuatro decenios de historia espafiola.
23 Garcia delgado J. (2016): Economia y democracia: cuatro decenios de historia espafiola.
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2.2.2 ANALISIS DE EU-15 EN EL CORTO PLAZO

Para tratar de captar mejor la tendencia de la serie y estudiar el comportamiento
ciclico, vamos a volver a estimar el modelo, pero afiadiendo variables dummies
de nivel y de tendencia en cada una de las etapas en las que existe ruptura
estructural como hemos hecho en la serie referida al PIB per capita de Espafia. El
nuevo modelo presenta el mismo problema de no significatividad en alguna de
las variables dummies de nivel introducidas para solucionar el problema de la

tendencia.

La estimacion del modelo con solo las variables que son significativas ofrece el

siguiente resultado:
CUADRO 22: Estimacion del modelo

Coeficiente Estadistico t

Constante -71.2086 -56.27
Time 0.0375429 58.40
Dummy -0.0223260 -15.61
Dummy tendencia (1976-1985) 0.0159851 4974
Dummy tendencia (1986-1990) -0.0126594 -4.800
Dummy tendencia (1991-2008) -0.0137222 -4.125
Dummy tendencia (2009-2014) 0.0102049 1.883
Dummy nivel (1991-2008) -0.0446613 -3.833
Dummy nivel (2009-2014) -0.108746 -5.597
Dummy nivel (2015-2019) 0.104085 -3.667
R-cuadrado corregido 0.998

F (9,50) 4251.317

Todas las variables son individualmente significativas. El andlisis de la varianza
vuelve a determinar que las variables explicativas son conjuntamente
significativas, rechazandose la HO: B1=$2=B3=0, al ser mayor el nivel de 5% de

significacion que p valor.

Se realiza el grafico de los residuos del modelo contra el tiempo para observar el
comportamiento ciclico periodo a perido. Donde observamos de mejor manera

los periodos a corto plazo de expansidon y de recesion.
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GRAFICO 9: Evolucidn de los ciclos econémicos entre 1960-2019.

ok oo O b oA A g g g0 L R T T P
::s"'-l"ltl :'.E"-‘ b i ot -::-.l" m?‘- o o o -::"-j?:I e ] |."-.b ;_*'-:-"
A e e Y not S L S S [har 1

o

L I T R
2 B el el
g g

« Besiduos LnlJE-15

El grafico plasma el comportamiento ciclico de los paises comunitarios a lo largo
del periodo estudiado. Durante los primeros afos de la evolucién, los ciclos
fueron de escasa duracion y profundidad. Este suceso cambia llegado el afio 1967
cuando comienza un ciclo recesivo que fue sucedido por dos ciclos continuos
expansivos. Después, en el aio 1974, se ocasiona un profundo ciclo recesivo y de
una duracién considerable. En el periodo siguiente se volvid a experimentar un
ciclo expansivo que sitla a la econdmica de los paises comunitarios en un punto
parecido al de partida, al de antes de que se produjera ese profundo ciclo
recesivo. A partir de ahi se dan sucesivos periodos que alternan ciclos expansivos
y recesivos, hasta llegar al ano llegar al afio 1990 que tiene lugar un ciclo
expansivo profundo, compensado dos afios después con un ciclo recesivo que
tuvo una duracién mucho mayor que el anterior. En 1998 sucedié una expansiéon
econdmica que produjo un ciclo expansivo de siete afios de duracién. Por ultimo,
me gustaria destacar del periodo restante el ciclo recesivo que produjo la crisis

econdmica de 2008.

Para descubrir qué variables son las responsables de que se produzcan cada uno

de los ciclos econémicos hay que analizar los componentes de la demanda
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agregada (consumo privado, inversién y gasto publico). En consecuencia, de que

el PIB per capita a corto plazo se explica mediante la siguiente ecuacion:

PIB(UE — 15),, = Consumo,. + Inversion,. + Gasto publico,. +

(Exportaciones,. — Importaciones,.) + u

Mirando el grafico de la evolucion de los ciclos econdmicos observamos que
existen cinco grandes ciclos econdmicos. Estudiar cuales han sido las variables

que lo han ocasionado es fundamental en este estudio.

El primer ciclo econédmico comienza en el afio 1960 y tiene una duracién de
catorce afios, hasta 1974. Al igual que sucedia en la serie de Espafia durante esta
etapa, todas las variables se encuentran muy correlacionadas con el PIB per
capita. Aunque solo la variable consumo puede considerarse volatil. Por esa

razon, la variable consumo es considerada la causante del ciclo.

CUADRO 23: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de UE-15, periodo 1960-1974

Consumo Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones
De:;lf'czon 0,00129981 | 0,00064336 | 0,00044692 | 0,00056738 | 0,00056728
Coeficiente de | | 5934637 | 099371868 | 0,09705465 | 0,99191054 | 0,99466148
correlacion

El segundo se origina en el aio 1975 y dura hasta el afno 1983. El consumo es la
variable que ocasiona el ciclo econédmico porque estd muy correlacionada con el

PIB per capita y del mismo modo es la variable mas volatil.

CUADRO 24: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de UE-15, periodo 1975-1983

Consumo Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones

Desviacion | , 15057571 | 0,0001169 | 0,00029888 | 0,00034565 | 0,0002623
tipica

Coef:c:ent.e’de 0,99912715 | 0,66890002 | 0,97034696 0,98981581 | 0,98307938
correlacion

Entre 1984 y 1994 se produce el tercer ciclo que observamos en la evolucién de
la serie. Las variables consumo e importaciones son las variables mas
correlacionadas con el PIB per capita. Observando las desviaciones tipicas, que
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analizan la volatilidad, concluimos que la variable consumo es la que ocasiona
que se produzca este ciclo econdmico porque es mucho mas volatil que las

importaciones.

CUADRO 25: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de UE-15, periodo 1984-1994

Consumo Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones
De:;’qcrzon 0,00121929 | 0,00054839 | 0,00035702 | 0,00061061 | 0,00073286
Coeficiente de | ;31555 | 098444607 | 0,89721719 | 09610809 | 0,98824802
correlacion

En el afio 1995 comienza el cuarto ciclo econdmico y termina en el afo 2008.
Todas las variables se encuentran muy correlacionadas con el PIB per capita, no
obstante, solo las variables consumo y exportaciones tienen un comportamiento
volatil. Examinado estas dos ultimas variables de mafiana mas detallada, se
deduce que es la variable exportaciones es la que tiene una mayor influencia en

gue se produzca el ciclo econdmico.

CUADRO 26: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de UE-15, periodo 1995-2008

Consumo Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones
De:;;'czon 0,00129294 | 0,0006376 | 0,00042255 | 0,00198015 | 0,00194634
Coeficiente de |\ goc7c63 | 09903391 | 0,98603306 | 0,99387651 | 0,99598383
correlacion

El dltimo ciclo econdmico tiene una duracién total de diez afios, entre 2009 y
2019. Durante este ciclo todas las variables estdn altamente correlacionas con el
PIB per capita, pero solo las variables exportaciones e importaciones son
volatiles. En consecuencia, no se puede demostrar claramente cudl es la variable

que produce el ciclo econémico

CUADRO 27: Desviacion tipica y coeficiente de correlacion de UE-15, periodo 2009-2019

Consumo Inversion | Gasto Publico |Exportaciones|Importaciones
De:;’qcrzon 0,00053688 | 0,00038604 | 0,00013895 | 0,00163998 | 0,00145027
Coeficiente de | ¢ ;739928 | 0,94604966 | 09651813 | 0,96525005 | 0,98627107
correlacion

45




2.3 ANALISIS DE CONVERGENCIA

2.3.1 ANALISIS DE CONVERGENCIA EN EL LARGO PLAZO

Una vez analizadas las rupturas estructurales que pueden haber sufrido en las
series del crecimiento econdmico de los paises comunitarios y de Espafa, es
conveniente analizar también las rupturas estructurales que se han podido
producir en la serie relativa de Espaina respecto a UE-15. Con este estudio y el
estudio de las dos series del PIB per cdpita en logaritmos nos permitird delimitar
las fases en las que ha existido acercamiento y aquellas en las que ha habido

distanciamiento.

GRAFICO 10: Evolucidn de la serie relativa del PIB per cdpita de Espafia respecto al PIB per
cdpita de UE-15 entre 1960-2020. Sefialando los puntos donde es posible la existencia de
ruptura estructural.
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== Serie Relativa de Espana respecto a UE-15 (LN)

Para ello necesitamos crear un modelo econométrico con la siguiente forma:

In (Serie Crec.Relativo), = 1 + B,Time; + u;
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La estimacion del modelo ofrece el siguiente resultado:

CUADRO 28: Estimacion del modelo serie de crecimiento relativo

Coeficiente Desuv. tipica Estadistico t Valor p
Constante -2.641 0.299 -8.812 2.71e-012
Time 0.001 0.000 11.71 6.46e-017
R-cuadrado corregido 0.697
F(1,59) 137.157

Como se puede observar, la variable dependiente (Time) es representativa
individualmente a cualquier nivel de significacién. Por otro lado, el modelo

contiene un R-cuadrado corregido no muy alto (0.697).

Los aspectos importantes como la hipdtesis nula y el estadistico de distribucidn

son comunes en todos los contrastes de Chow:

El primer periodo donde pensamos que se produce ruptura estructural es

alrededor del afio 1975.

CUADRO 29: Contraste de Chow en el periodo 1974-1976

F(2,57) Valor p
1974 47.704 0.0
1975 51.208 0.0
1976 55.374 0.0

El valor del p-valor es 0, lo que nos lleva a rechazar la hipétesis nula de
permanencia estructural. También, el contraste F mas alto lo encontramos en
1976 (F(2,57)=55.3746), por lo que es posible afirmar que durante ese afio se
produce la ruptura estructural en este periodo en concreto. Dicha ruptura es la

causa fundamental del siguiente periodo de menor crecimiento.

El segundo periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es

de 1984 a 1986.
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CUADRO 30: Contraste de Chow en el periodo 1984-1986

F(2,57) Valor p
1984 12.176 0.0
1985 9.849 0.0
1986 8.349 0.0

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos hace rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo hallamos en 1984
(F(2,57)=12.1762), aiio durante el cual se produce la ruptura estrurtural en este

periodo. Dicha ruptura produce un siguiente periodo de mayor crecimiento.

El tercer periodo donde visualmente, se ve en la evolucién de la serie que se

produce ruptura estructural es de 1991 a 1993.

CUADRO 31: Contraste de Chow en el periodo 1991-1993

F(2,57) Valor p
1991 7.532 0.0
1992 7.650 0.0
1993 7.718 0.0

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Asimismo, el contraste F mas alto lo encontramos en
1992 (F(2,57)=7.71868). Por todo ello podemos afirmar que durante ese afio se
produce la ruptura estructural de este periodo en concreto. Dicha ruptura es el

resultado de un posterior periodo de menor crecimiento.

El siguiente periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es

de 2007 a 2009:
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CUADRO 32: Contraste de Chow en el periodo 2007-2009

F(2,57) Valor p
2007 9.887 0.0
2008 9.918 0.0
2009 9.933 0.0

El valor del p-valor es cercano a 0, lo que nos lleva a rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Ademas, el contraste F mas alto lo encontramos en
2007 (F(2,57)=9.88747), lo cual nos lleva a afirmar que durante ese afio se
produce la ruptura estructural en este periodo en concreto. Dicha ruptura reporta

un subsiguiente periodo de menor crecimiento.

El quinto periodo donde sospechamos que se produce ruptura estructural es de

2012 a 2015:

CUADRO 33: Contraste de Chow en el periodo 2012-2015

F(2,57) Valor p
2012 8.471 0.0
2013 6.511 0.0
2014 4.467 0.0
2015 2.865 0.065

El valor del p-valor es 0, con lo que podemos rechazar la hipdtesis nula de
permanencia estructural. Igualmente, el contraste F mas alto lo encontramos en
2012 (F(2,57)=8.47174), lo que nos permite afirmar que durante ese afio es
cuando se produce la ruptura estructural del periodo. Dicha ruptura es el
resultado de un sucesivo periodo de mayor crecimiento. Como demuestra el test
de Chow la mayor ruptura estructural de toda la serie analizada se produce en

1976.

Haciendo un analisis de los resultados obtenidos en los contrastes de Chow, es

posible dividir la evolucion de la serie relativa del PIB per capita de Espafia
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respecto a los paises comunitarios en distintos subperiodos para poder estudiar

de manera mas adecuada los periodos donde se ha producido convergencia.

12 Etapa. 1960-1975

Entre el afio 1990 y 1975, Espafia gozd de un crecimiento econédmico exagerado
qgue le permitié experimentar una etapa de convergencia inconcebible respecto

a sus futuros socios europeos.

Este acontecimiento fue posible gracias a la aprobacién del plan de estabilizacion
de 1959 y al desarrollo de la industrializacién. Dicho plan de estabilizacién
permitio la apertura al comercio exterior, lo cual a su vez posibilité el acceso por
parte de los espafioles a bienes de consumo internacionales tanto de consumo
como de inversion. Ademas de controlar el problema de la inflacion que sufria

Espafa anteriormente.

Durante estos afos los paises comunitarios también obtuvieron tasas positivas
de crecimiento econdmico gracias principalmente al aumento de la productividad
del trabajo. Esto afiade todavia mds mérito para la economia espafola de esa
época, pues el proceso de convergencia se produjo mientras la economia de los
principales paises comunitarios también crecia, y no experimentaba ninguna

época de recesidn o de crisis econdmica.

Espafa pasé de tener en 1960 un PIB per capita en torno al 74% del de los paises
que forman UE-15 a poseer en 1975 un 87%, aproximadamente. Estudiando la
teoria econdmica sobre el fenédmeno de la convergencia podemos concluir que
durante esta etapa en Espafia ha ocurrido un proceso de convergencia de -

convergencia condicional.

22 Etapa. 1976-1985

Durante los aiflos comprendido entre 1976 y 1985, la economia espafiola fue

duramente afectada por las consecuencias que generé la crisis del petréleo. El
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aumento del combustible produjo un incremento de los costes de produccién de
bienes y servicios y, por lo tanto, una reduccién de la demanda de éstos. Ademas,
hizo que los precios de los bienes y servicios crecieran, es decir, provoco la

aparicion de un periodo de inflacién.

Los paises comunitarios también fueron afectados por esta crisis, pero de una
manera menos considerable. Como expliqué anteriormente, las crisis en Espaiia
durante el periodo analizado tuvieron una mayor profundidad que en los paises

que formaron la UE-15.

En esta fase se ocasiond un proceso de divergencia de la economia espafiola
respecto a la de los paises comunitarios. En el afio 1975, el PIB per cdpita en
Espaia era el 88% aproximadamente del de los paises de la UE-15 mientras que

en el afio 1985 solo representaba el 84,85%.

32 Etapa. 1986-1992

En 1985 se produjo la entrada de Espaiia en la Unidn Europea lo que hizo que
durante los afios posteriores existiese una etapa de crecimiento econdmico. La
incorporacion en la Unién Europea supuso aspectos positivos para la economia
espafnola como un aumento del comercio internacional o un incremento en la
entrada de inversidn procedente del exterior. Sin embargo, el sector industrial
espafiol se vio duramente afectado, dado que no era tan eficiente como el de los

paises comunitarios.

Espaia experimentd durante algunos anos de esta etapa unas tasas de
crecimiento en torno al 5%, mientras que la de los paises comunitarios estuvo
aproximadamente sobre el 3%. Esto ocasiond que los niveles de PIB per capita
espafiol aumentaran mas que los de UE-15, lo que generd una etapa de
convergencia de Espafia. En 1986 el PIB per capita en Espafia representaba el
85,13% del PIB per capita en la UE-15. Sin embargo, en el aio 1992 suponia un

88,35% del PIB per capita de los paises comunitarios.
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42 Etapa. 1992-2008

En 1992 se produjo una crisis econdmica que afecté a las dos regiones
considerablemente, pero como ya he explicado, las crisis en Espafia tienen un
caracter mas marcado que el resto de los paises. En este afio la tasa de
crecimiento del PIB per capita espafol fue negativa y un triple mayor que la de
los paises comunitarios, lo que significd que, durante esta breve e intensa crisis,
la economia espafiola divergiera respecto a los paises de la UE-15. La divergencia

total fue de un 0,38%.

Entre los afios 1994 y 2008 tuvo lugar un periodo de fuerte crecimiento
econémico donde este crecimiento se produjo de manera constante pero no
uniforme a lo largo del tiempo. En todo el periodo, Espafia obtuvo una tasa de
crecimiento anual del PIB per capita positiva. Sin embargo, las tasas de
crecimiento oscilaron entre el 2% y el 4%. Mientras que la tasa de crecimiento

media del PIB de la UE-15 durante esta época fue de 2,18%.

Esto demuestra que durante estos afos existié convergencia de Espana respecto
a UE-15. La convergencia entre las regiones llegd al 90,77% en el aiio 2008, lo que
supone el momento del periodo estudiado donde el PIB per cdpita espanol ha

estado mas cerca del de la UE-15.

52 Etapa. 2009-2014

Entre 2009 y 2014 ocurre la mayor recesién econdmica del periodo estudiado.
Esta recesion tuvo un alcance mucho mas grande y una duracién mayor que las
anteriores. Supuso de nuevo un distanciamiento del PIB per capita entre Espana
y los paises comunitarios, es decir, un proceso de divergencia entre las regiones

estudiadas.

En 2009 el PIB per capita espafiol respecto a la UE-15 era de 90,71% y al finalizar
el periodo era un 88,71% porque la crisis de 2008 afecté de una manera mas
considerable a la economia espafola.
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62 Etapa. 2015-2019

En 2014 comienza de nuevo una recuperacion de la economia mundial y por lo

tanto de las dos regiones estudiadas. Las tasas de crecimiento del PIB per capita

empiezan a ser positivas de nuevo.

En esta ultima etapa la economia espafiola convergid respecto a la economia de

la UE-15. En el afio 2015 la economia espaiiola represaba el 89,36% y en el aiio

2019 hasta un 90,36%. Con el estallido de la crisis sanitaria del coronavirus se

prevé la vuelta a un proceso de divergencia porque esta crisis parece haber

afectado de una manera mas significativa a la economia espafiola que a la de los

paises comunitarios.

2.3.2 ANALISIS DE CONVERGENCIA EN EL CORTO PLAZO

Después de estos analisis, procedo a comparar los ciclos econdmicos de las dos

series. Para ello disponemos del siguiente gréfico:

GRAFICO 11: Evolucidn de los ciclos econdmicos de las dos series entre 1960-2019.
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Como plasma el grafico, los ciclos econdmicos de las ambas series se comportan

de una manera similar durante la mayor parte del periodo estudiado. Es cierto
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gue durante los primeros afos del periodo se dan pequenas diferencias en el
comportamiento de dichas series, pero a partir del afio 1986 la trayectoria de
ambas es muy parecida. Esto es debido a la entrada Espafa en la Unién Europea

gue hizo que los ciclos de las dos areas fueran acompasados a partir de 1986.

La entrada de Espafa en la Unidn Europea conllevé la renuncia al control absoluto
de la politica monetaria y la politica del tipo de cambio del pais. La politica
monetaria paso a depender del Banco Central Europeo (BCE) que ha tenido desde
su creacion como objetivo principal garantizar la estabilidad de precios de la
eurozona. Con la creacién de una moneda Unica en toda Europa, el euro, se
produjo la eliminacién de la peseta y con ello la pérdida del mecanismo principal

que el gobierno espafiol utilizaba para influir en la economia.

La gran mayoria de los ciclos del periodo total tienen una duracién corta, no mas
de cuatro o cinco afnos. Sin embargo, en la serie de Espaia existe un ciclo que

empieza en el aflo 1996 y termina en el afio 2007.

La serie del crecimiento econdmico de Espafia es mucho mds volatil que la del de
los paises comunitarios, a consecuencia de que las desviaciones tipicas son
mayores como ha demostrado el estudio realizado anteriormente. Este hecho es
visible en el hecho de que los ciclos econdmicos en la serie de Espafia son mas
extremos en lo que se refiere a las cimas y los valles de ellos. Espaia obtiene el

valor mas alto (0.040) en el ailo 2002 y el mas bajo (-0.072) en el afio 1960.
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3. CONCLUSIONES GENERALES:

Tras el estudio realizado en este trabajo, parece claro que podemos encontrar
diferencias en la forma de crecimiento entre las dos regiones estudiadas. La
principal, y sobre la que me gustaria hacer especial hincapié, es el papel de la
productividad del trabajo. Esta no se ha comportado de igual manera en las dos
regiones estudiadas durante todo el periodo de referencia. Como se observa en
el grafico 3 del ANEXO, hasta el afio 1995 la productividad del trabajo tenia una
tendencia similar en las dos regiones, pero a partir de ese afio ésta deja de
comportarse de igual manera durante las fases expansivas y recesivas del

crecimiento econdmico en las dos regiones estudiadas.

En la actualidad, la productividad del trabajo en Espafa disminuye en fases
expansivas del crecimiento econdmico mientras que en la UE-15 dicha
productividad aumenta en las fases expansivas. La explicacion de este fendmeno
reside en el mercado laboral espafiol. Este mercado laboral estad caracterizado
por un elevado peso del empleo temporal y por la creacion de empleo en sectores

poco productivos como son el turismo o la hosteleria.

Dicho suceso evidencia que en Espaia la correlacidon entre productividad del
trabajoy el crecimiento econdmico no es muy alta. La contratacién de empleados
ha sido el motor de crecimiento durante los ultimos afios debido a su modelo
productivo basado en sectores muy intensivos en el factor trabajo y poco
productivos. Esta forma de crecer, como he explicado anteriormente, esta muy
limitada por la demografia de un pais, por la situacion social del mismo o incluso
por causas culturales. Por esa razon se considera a la productividad del trabajo

como la forma mas eficiente de obtener crecimiento econdmico.

Desde mi punto de vista, la solucion de estos problemas reside en promover el
desarrollo de los factores que determinan la productividad. Por consiguiente, es
fundamental reducir abandono escolar y el bajo rendimiento de los alumnos

espafioles. El informe PISA de 2019, un estudio realizado por la OCDE a nivel
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mundial que mide el rendimiento académico de los alumnos, ha revelado un

resultado decepcionante en las pruebas realizadas por los estudiantes espafioles.

Ademas, creo que es fundamental aumentar la inversién en 1+D+i tanto en el
sector privado como en el publico, para reducir las diferencias existentes con los

demads paises comunitarios.

Por ultimo, en mi opinidn seria importante reducir el uso del contrato temporal
puesto que disminuye la productividad de los trabajadores. Los trabajadores son
menos productivos porque no reciben una formacién adecuada para el puesto de
trabajo y no se encuentran motivados ya que saben que en unos meses deberan

buscar un nuevo empleo.

Como consecuencia del estudio a corto plazo realizado, se deduce que la variable
gue mas influencia ha tenido en la creacién de los ciclos en el periodo estudiado
ha sido la variable consumo. Por consiguiente, el gobierno o el Banco Central, en
el objetivo de influir de una manera mas eficiente en la economia en el corto

plazo, debera implantar politicas econdmicas basadas en fomentar esta variable.

Por otro lado, la evidencia recogida en el estudio demuestra la existencia de -
convergencia condicional de la serie del crecimiento econdmico espafiol respecto
a la de los paises que formaron la UE-15. Hallamos su explicacién en que las dos
areas estudiadas son zonas consideradas de renta alta segln la organizacién del
Banco Mundial (su PIBpc es superior a USS 12,236) y en que, ademads, comparten
caracteristicas similares en términos de capital fisico, capital humano y tecnologia

disponible.

Dicha convergencia no se ha producido de manera uniforme durante el periodo
estudiado, pero si que podemos afirmar que ha sido un proceso generalizado.
Parece que este proceso se ha estancado durante los ultimos anos del estudio
por lo que las autoridades deberan realizar un esfuerzo mayor hasta conseguir

reducir estas diferencias notarias con los principales paises comunitarios.
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4. ANEXO

GRAFICO 1 ANEXO: Evolucidn de la productividad del trabajo de Espafia respecto a la UE-15

durante 1960-2019.
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GRAFICO 2 ANEXO: Evolucidn de la tasa de paro de Espafia y de la UE-15 durante 1960-2019.
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GRAFICO 3 ANEXO: Evolucidn de la productividad del trabajo de Espafia y de la UE-15 durante
1960-2019. (indice: 100=2015)
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