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RESUMEN

Este trabajo analiza como ha evolucionado la situacion econdmico-politica de la
Republica Checa y la Republica Eslovaca, desde que iniciaron su camino como pais
independiente en 1993 y hasta el momento actual. Se comienza con una breve explicacion
historica de como se llego a la disolucion de Checoslovaquia y, posteriormente, se
estudian aquellas variables macroecondmicas que nos permiten representar los cambios
que se han producido en ambos paises a lo largo del tiempo, como son: el PIB, la
estructura econdmica del pais, analisis de precios, datos sobre comercio exterior, empleo
y salarios y, por ultimo, el andlisis del sector publico y del sector financiero. Finalmente,

se exponen las conclusiones que se han podido extraer en base al estudio realizado.

ABSTRACT

This paper analyses how the economic and political situation of the Czech Republic and
the Slovak Republic has evolved since they began their journey as independent countries
in 1993 and up to the present day. It begins with a brief historical explanation of how the
dissolution of Czechoslovakia came about and then goes on to study those
macroeconomic variables that allow us to represent the changes that have taken place in
both countries over time, such as: GDP, the economic structure of the country, price
analysis, data on foreign trade, employment and wages and, lastly, the analysis of the
public sector and financial sector. Finally, the conclusions drawn from the study are

presented.
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1. INTRODUCCION

La Union Europea se establece como una comunidad politica de la que forman parte 27
Estados europeos, de los que dos de los paises con una historia mas corta son Republica
Checa y Republica Eslovaca. Se trata de dos naciones cuya importancia dentro del
continente ha aumentado de manera muy rapida en su breve trayectoria. Es por ello que,
dado el aumento de su relevancia, surge el interés de ilustrar su proceso de cambio. Asi,
el objetivo de este Trabajo de Fin de Grado (TFG) es realizar un analisis comparativo de
la situacién econdmica y politica de Republica Checa y Republica Eslovaca desde 1993
y hasta la actualidad, presentando las diferencias y similitudes con las que iniciaron su
existencia, observando cémo han ido evolucionando y determinando sus perspectivas

futuras.

Para alcanzar los prop6sitos mencionados, en primer lugar, se realizara una
contextualizacion del inicio de las relaciones de ambos paises, las distintas etapas
historicas por las que transitaron hasta que formaron un solo Estado, y su posterior
disolucién y trayectoria en solitario. En segundo lugar, se realizara un andlisis
comparativo de la evolucion de las economias y politicas de los dos paises a través de
distintas variables. Asi, se comenzard con un anlisis del crecimiento del Producto
Interior Bruto (PIB), asi como de la evolucion del mismo a precios constantes y del PIB
per capita. A continuacion, se examinaran las estructuras productivas de ambos paises en
distintos periodos de tiempo y se presentard un andlisis de los precios a través de la
variacion del Indice de Precios al Consumo (IPC). En cuanto al comercio exterior, se
observara la evolucion de sus balanzas comerciales y de sus volimenes de importacion y
exportaciéon, examinando a su vez cudles han sido los principales paises socios.
Posteriormente, se estudiaran sus mercados de trabajo, especialmente a partir de la tasa
de desempleo y, seguidamente, se expondrén los salarios medios y minimos, incidiendo
en como se distribuyen a través del indice de Gini. El sector pablico de ambos paises sera
analizado mediante su gasto, recaudacion impositiva y deuda y el sector financiero sera
examinado particularmente en su area bancaria. Por Gltimo, se enunciaran una serie de

conclusiones que se han podido extraer tras el andlisis realizado.



2. CONTEXTO HISTORICO

El comienzo de la Republica Checay la Republica Eslovaca como paises independientes
se remonta a 1993. Se trata de dos paises ubicados en Europa Central que comparten
numerosos factores por su cercania e integracion de un mismo pais durante distintos
periodos de tiempo. La primera referencia de un Estado comdn para ambos paises data
del afio 833, con el imperio de Gran Moravia. Este imperio tuvo una corta duracion,
siendo invadido en el afio 905 por los magiares! y teniendo como consecuencia el
sometimiento del pueblo eslovaco a dominio hdngaro durante diez siglos. A pesar de ello,
segun palabras de Capka, F. (1988), los eslovacos pudieron desarrollar su propia cultura
y politica al margen del resto de grupos étnico del Gran Principado de Hungria. Por otro
lado, los checos aumentaron su identidad nacional y desarrollaron en mayor medida su
cultura, al contar con un Estado independiente medieval en la zona de Bohemia. Sin
embargo, segin Mlynarik, J. (2003), las relaciones entre ambas naciones continuaron
fluyendo debido a sus relaciones comerciales. La reunificacion tuvo lugar bajo la Casa de
Habsburgo entre los siglos XV1y XVIII, aunque como indica Vesely, Z. (2001), siguieron
divididas administrativamente por lo que el idioma checo fue la gran conexion entre

ambas naciones.

Durante los siglos XVIII y XIX se produjo en ambas naciones un amplio desarrollo
politico que impulso la creacion de los movimientos nacionalistas checo y eslovaco. El
menor desarrollo econdmico y educativo en las tierras eslovacas supuso que la expansion
de las cuestiones nacionalistas alli fuera més lenta. El punto de inflexion del que surgio
la idea de la union checo-eslovaca tuvo lugar en 1848 con la revolucién en los Estados de
Habsburgo. Las reivindicaciones nacionalistas en ese momento, en la linea de lo que dice
Rychlik, J. (2012), dejaron de ser Unicamente lingUisticas para pasar a ser politicas. Como
respuesta a ello tuvo lugar el Compromiso austrohdngaro en 1867, por el que se establecid
un periodo de absolutismo en el Imperio austrohtiingaro que causoé el enfriamiento de las
relaciones checo-eslovacas. El idioma eslovaco y su literatura tuvieron un gran desarrollo
durante este periodo y la llegada del siglo XX manifestd que la idea de nacién conjunta

como unidad cultural ya no tenia cabida. Es por ello que, en palabras de Kovac, D. (1998),

! Grupo étnico correspondiente a lo que actualmente se conoce como Hungria.



Tomas Garrigue Masaryk? elaboré un programa politico que basaba la reciprocidad

checo-eslovaca en una idea de unidad politica que respetara la cultura de ambas naciones.

En 1915 se establecié el Comité Extranjero Checo?, que emitié un manifiesto por el que
se declaraba la guerra al Imperio austrohingaro. Representantes de ambas naciones
firmaron, el 30 de mayo de 1918, lo que se conoce como el Acuerdo de Pittsburg,
mediante el que se aprobd la unién de los checos y los eslovacos en lo que fue la Primera
Republica. EI 30 de octubre se produjo la proclamacion oficial de una Checoslovaquia
independiente. La unificacion resulté complicada y el gobierno checoslovaco se vio
obligado a anexionar las tierras eslovacas mediante el uso de la fuerza militar contra
Hungria. En el momento de la union, los checos formaban una sociedad desarrollada y
bien estructurada econdémica y politicamente; mientras que los eslovacos debido a la

magiarizacion*, formaban una sociedad eminentemente campesina y poco desarrollada.

Segun palabras de Vesely, Z. (2001), pronto surgieron problemas derivados de la
organizacion interna y de la posicion de los eslovacos dentro del pais. La representacion
de éstos en el funcionariado estatal era pequefia debido a su baja cualificacion, lo que
acabd suponiendo, en la linea de los que sefiala Rychlik, J. (2012), una escasa
representacion en los 6rganos representativos. Durante este primer periodo se generd un
sentimiento de superioridad de los checos respecto a los eslovacos, que produjo un rapido
crecimiento del nacionalismo eslovaco, principalmente por el Partido Popular Eslovaco®;
que a partir de 1920 comenz0 a exigir la autonomia de Eslovaquia. En 1928, el gobierno
central de Checoslovaquia concedio, a través de la introduccion de un sistema provincial,

el reconocimiento de Eslovaquia como provincia independiente.

En 1938 se firmo la llamada en Checoslovaquia “Traicion de Munich™®, por la que gran

parte del territorio checoslovaco fue anexionado a Alemania. Este momento de

2 Lider de la resistencia checoslovaca uno de los mayores representantes de la futura Checoslovaquia.

3 Organismo politico de resistencia que se transformaria en 1916 en el Consejo Nacional Checoslovaco.

4 Proceso promovido por el gobierno hiingaro durante, especialmente durante los siglos XIX y XX, para
asimilar a los pueblos no magiares mediante la prohibicién del uso de lenguas distintas a la magiar u otras
manifestaciones de las minorias que integraron en sus territorio, con el objetivo de eliminar su cultura e
historia. Gledjura, S (1979).

5 Posteriormente pasara a llamarse Partido Popular Eslovaco de Hlinka (Hlinkova slovenska 'udova strana:
HSLS).

& Acuerdo firmado por Francia, Reino Unido, Alemania e Italia por el que inicialmente Alemania anexiond
las poblaciones checoslovacas de habla germana (sudetes) y que posteriormente se amplié con el
protectorado aleman de Bohemia y Moravia, que ocupaba practicamente todos los territorios checos.



desestabilizacion fue utilizado por los eslovacos nacionalistas para declarar el Estado
eslovaco independiente que, sin embargo, no fue apoyado por la mayoria eslovaca y
provoco el Levantamiento nacional eslovaco de 1944, con el objetivo de conseguir el
retorno de Checoslovaquia. Tras la Segunda Guerra Mundial, se restaurd una renovada
Checoslovaquia sobre la base del Programa KoSice, que reconocia el apoyo y la
dependencia de Checoslovaquia hacia la URSS, asi como la peculiaridad de la nacion
eslovaca. La toma del control total del Estado por el Partido Comunista tuvo lugar en
1948 con el Golpe de Praga. Este gobierno tratdé de solucionar los problemas de la
cuestion nacionalista eslovaca mediante la realizacién de grandes cambios en su
estructura econémica pero, como indica Wrobel, A (2020), con el desarrollo industrial se
produjo un aumento de la conciencia nacional y comenzaron a reclamar mayor soberania.
Como solucion a esto, en 1960 se ratificd una nueva constitucion que abolié los ultimos

vestigios de drganos autonomos eslovacos y se ancld en el centralismo.

La Primavera de Praga de 1968 fue el inicio del debilitamiento del Partido Comunista.
Sin embargo, las reformas liberalizadoras que surgieron del movimiento, fueron
neutralizadas mediante la invasion de Checoslovaquia, en agosto del mismo afio, por las
tropas adheridas al Pacto de Varsovia®. En 1969 entré en vigor la Ley de la Federacién
Checoslovaca que, segun palabras de Kova¢, D. (1998), instaurd la Republica Socialista
Checa y la RepuUblica Socialista Eslovaca como dos naciones independientes que
coexistian en un Estado unitario gobernado por el Partido Comunista. Esta situacion
perdurd hasta las revoluciones de 1989, momento en el que aparecié el movimiento
pacifico conocido como la Revolucion de Terciopelo, que hizo caer la dictadura

comunista.

Los checoslovacos conocieron por primera vez la democracia y un sistema politico
pluralista, pero el comunismo siguié menoscabando la relacion entre ambas naciones. En
la linea de lo que expresa Mlynarik, J. (2003), los eslovacos asociaban el comunismo a
crecimiento econdémico por la industrializacién promovida en sus territorios en ese

periodo; mientras que los checos, tras el ultimo periodo de represion e invasion, lo

" Movimiento de protesta masiva y pacifica en busca de la liberalizacion politica y las libertades personales.
8 Tratado firmado en 1955 firmado por paises socialistas y encabezado por la Unidn Soviética, que buscaba
union entre ellos para defenderse de la OTAN, lograr mayor consistencia militar y reprimir cualquier
intento de deponer a los gobiernos socialistas de los paises miembros.



asociaban a una etapa desfavorable. A pesar de ello, en ambos paises se crearon
movimientos democraticos, como Foro Publico (en adelante OF) en Chequia y Publico
Contra la Violencia (en adelante VPN) en Eslovaquia, que cooperaron conjuntamente y
lograron hacer caer el comunismo gradualmente. OF y VPN ganaron las elecciones de
1990 y crearon una coalicion, pero la legislatura resultd ser un fracaso y no se pudo
aprobar una nueva constitucion. Esto implicd la desintegracion de estos movimientos
democraticos y un aumento de la inestabilidad. En la linea de lo que indica Villa, .
(2000), en 1990 se aprobaron una serie de reformas econémicas como la privatizacion de
empresas y otras propiedades del Estado, la liberacion de los precios y la apertura del

comercio exterior, asi como implantacion de una divisa convertible.

En 1991 tuvo lugar una reunion en Kroméfiz, en la que representantes de los partidos
politicos checos y eslovacos acordaron mantener el Estado comun, pero no lograron
resolver las disputas comunes. En este contexto, se celebraron las elecciones a la
Asamblea Federal de 1992, de las que resultaron ganadores en la Republica Checa, el
Partido Democratico Civico® encabezado por Vaclav Klaus'y, en la Republica Eslovaca,
el Partido Popular — Movimiento por una Eslovaquia Democréatical' liderado por
Vladimir Me¢iar. Segun describe Ji¢insky, Z. (2003), estos partidos lejos de intentar
unificar la federacion, utilizaron discursos populistas y cuestiones nacionales para avivar
aun mas el conflicto. Asi, la disolucion del Estado se inici6 tras una reunion fallida el 19
de junio de 1992 que tenia como objetivo formar una coalicion, tal y como afirma
Vodicka, K. (2003). EI 25 de noviembre de 1992, se aprobd en el parlamento federal la
ley constitucional que daba pie a la disolucién de la federacion y, finalmente, el 31 de
diciembre de 1992 se disolvié el Estado comun sin el consenso ciudadano (no hubo

referéndum).

Segun Villa, 1. (2000), la Republica Checa se quedd con 2/3 de Checoslovaquia, lo que
suponia unos 10 millones de habitantes; mientras que la Republica Eslovaca obtuvo 1/3,
es decir, unos 5 millones de habitantes. La division se realizé de manera ordenada y con

consenso en cuanto al establecimiento de las fronteras. Segun Garrido, M. y Kla¢éman, M.

® Partido conservador escindido del movimiento Foro Publico (OF).

10 Ministro de finanzas de corte conservador que se encargd del paso de una economia planificada a una
economia de mercado y fuertemente criticado por nacionalistas eslovacos debido al desempleo que genero
en su poblacion.

11 partido conservador escindido del movimiento Pablico Contra la Violencia (VPN).



(2009), el punto de partida era mas favorable para Chequia pues contaba con una industria
mediana y un turismo desarrollado que favorecian el empleo, mientras que Eslovaquia
disponia de una industria armamentistica y pesada. El periodo entre 1994-1998, las
relaciones entre ambos Estados no mejoraron. Mientras Meciar, como presidente de
Eslovaquia, establecid politicas méas cercanas a regimenes autoritarios que impidieron el
acercamiento de Eslovaquia a la integracion en la Unién Europea; todo lo contrario
acontecio en Republica Checa, que inicio los pasos para su integracion en la Organizacion
del Tratado del Atlantico Norte (en adelante OTAN) y en la Unién Europea. Asi, mientras
que un dictamen del Comité Econdmico y Social de la Union Europea (1998) indic6 que
Chequia no estaba preparada para integrarse en la Union Europea, la entrada de Chequia
en la OTAN se produjo en marzo de 1999. El cambio de gobierno en Eslovaquia en 1998
conllevé numerosas reformas fiscales, laborales y estructurales que lograron acercar

rapidamente el pais a la Union Europea.

Como consecuencia del intento de obtener la membresia europea, en ambos paises se
realizaron reestructuraciones de empresas, bancos, democratizacion de organismos e
incorporacion de legislacion. La adhesién de ambos paises tuvo lugar el 1 de mayo de
2004 y conllevad la cesion de parte de su soberania, la eliminacion de aranceles dentro de
la Unidn Europea, la recepcion de Fondos estructurales europeos y numerosos cambios
en sus variables macroecondémicas que se veran mas detalladamente en el epigrafe

siguiente.

Eslovaquia pasé a formar parte de la OTAN en 2004 y de la zona Euro en 2009 tras
conseguir cumplir los requisitos de convergencia necesarios; mientras que la Republica
Checa no cumplia con los requisitos econémicos y juridicos necesarios, por lo que
contintia con la corona checa. Como integrantes de la UE, vivieron desde dentro la crisis
financiera de 2008 y sus posteriores consecuencias de manera muy marcada y, de hecho,
indica el Euro barometro (2019) que las politicas monetarias llevadas a cabo durante ese
periodo es uno de los motivos por los que el 80% de la poblacion checa no esté a favor
de adoptar el Euro. Por ultimo, la crisis del Coronavirus en 2020 tuvo grandes
consecuencias en todas las variables macroeconémicas de ambos paises y sus efectos aun

contindan en 2021.



3. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS

3.1. Crecimiento econdmico

En primer lugar, a través del grafico 3.1.1. se presentan conjuntamente la tasa de

crecimiento del PIB de la Republica Checa y de la Republica Eslovaca.

Gréfico 3.1.1. Crecimiento del PIB
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Republica Checa

Se aprecia un periodo de crecimiento continuado de 1993 a 1995, que llegé a alcanzar el
pico maximo de crecimiento en el 6,5% y cuya causa principal es el proceso de entrada
de capitales extranjeros. Posteriormente, se observa una caida del crecimiento, que llega
a ser negativa en 1997 y 1998. Esta es la conocida como la primera crisis de Chequia tras
la disolucion, originada fundamentalmente por la expansion desordenada y las politicas
de liberalismo econdémico de intervencion minima llevadas a cabo por el gobierno de
Véclav Klaus. Otro de los aspectos que provoco la crisis fue el resultado negativo de la
balanza comercial en 1996, que produjo una devaluacién de la moneda local y requiri6

un alza de los tipos de intereés.

A partir de 1999, el cambio de gobierno a manos de Milo$ Zeman y la vuelta de confianza
de los inversores extranjeros permitio una paulatina retirada de las medidas restrictivas
del gobierno y generd crecimiento durante casi una década, etapa durante la cual ingreso
en la Union Europea. En el periodo 2008-2009 se produjo la crisis financiera global y, a

pesar de que tuvo sus consecuencias en Chequia, el PIB de este pais solo resultd afectado



en 2009, en el que se produjo un decrecimiento del 4,65%. En 2010 volvié a la senda del
crecimiento gracias a la inversion extranjera. Sin embargo, en el periodo 2012-2013
volvié a experimentar pequefios decrecimientos (-0,78% y -0,04%, respectivamente)
debidos a la desaceleracion econémica de la Eurozona y a la fuerte caida del consumo
privado causada por los ajustes fiscales cometidos durante la recesion. Tras ello y hasta
2019, se advierte un crecimiento anual superior al 3%. Con la excepcion de 2016, que
resultdé un afio complicado debido a la disminucion del comercio exterior por la
ralentizacion de la economia europea. Por ultimo, se observa el declive causado por la

crisis del Covid-19, registrandose una caida del 5,79% en 2020.

Republica Eslovaca

En el periodo 1994-1998 se observa un crecimiento econdmico anual del pais superior al
5%. En 1999 se produjo un decrecimiento del 0,1% causado, principalmente, por los
créditos inviables otorgados por el gobierno de Vladimir Meciar a particulares afines a su
partido y que causaron una profunda crisis bancaria. Con el cambio de gobierno y la
eleccion de Mikulas Dzurinda como Primer Ministro se llevo a cabo una reestructuracion
para sanear el sistema. Se efectu6 una disminucion de la carga fiscal con el objetivo de
atraer inversores y una reforma laboral que era positiva para los empleadores. Las
reformas tuvieron una gran acogida y se consiguié volver a la senda del crecimiento
durante los afios siguientes, restaurando la credibilidad de los inversores en el pais. Asi,
en 2007, fue el segundo pais de la Union Europea con mayor crecimiento al alcanzar el
10,83%.

En 2009 se produjo un decrecimiento por la crisis financiera del -5,45%. La recuperacion
de la crisis tuvo un camino similar a la de Chequia puesto que, a partir de 2010 y hasta
2019, ha crecido en torno al 2% y el 3%. Como excepcion, en 2013 y 2016 se aprecia una
ralentizacién debido a la enorme dependencia que tiene el pais de las exportaciones a los

paises europeos. En 2020, se produjo un decrecimiento del 4,75% por la crisis pandémica.

Seguidamente, en el grafico 3.1.2. se presenta la evolucion del PIB a precios constantes

de ambos paises.



Grafico 3.1.2. PIB (en miles de millones a precios constantes US$ 2010)
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Republica Checa

El PIB de 1993 a 1996 aumentd en 15 mil millones de délares. Posteriormente, disminuyd
el PIB debido a la primera crisis checa, por lo que pasé de 120,8 mil millones de dolares
en 1996 a 119,75 mil millones de ddlares en 1998. Una vez superado ese periodo, el PIB
prosiguio su aumento hasta 2008, cuando alcanzo un valor de méas de 177 mil millones
de dolares. La crisis de 2008 tuvo mayores consecuencias en 2009, puesto que el valor
del PIB disminuyo en 8,24 mil millones de dolares respecto al afio anterior. Hubo de
nuevo bajadas en 2010 y, posteriormente, en 2012 y 2013 debido al efecto contagio de
los problemas de deuda soberana en los paises europeos. A partir de 2014 se retom¢ el
aumento del valor del PIB hasta 2019, cuando se situaba en méas de 215 mil millones de

dolares. En 2020 se produjo una reduccion de su valor de 12,49 mil millones de ddlares.

Republica Eslovaca

El PIB aument6 su valor los primeros afios, pasando de 35,9 mil millones de dolares en
1993 a 47,5 mil millones de dolares en 1998. En 1999 exhibi6 su primera disminucion,
pero fue de una caida de escaso alcance. Del afio 2000 al 2008 se produjo un aumento de
su valor afio a afio, aumentando ese periodo en 29,8 mil millones de ddlares. En 2009 el
PIB se redujo de 77,9 a 73,6 mil millones de ddlares respecto a 2008, pero al afio siguiente
ya se situaba en 78,2 mil millones de dolares por lo que la recuperacion del PIB fue rapida.
De hecho, de 2010 hasta 2019 el PIB no ha experimentado ninguna disminucién de su

valor. En 2019 el PIB era de méas de 99 mil millones de dolares, por lo que casi se habia



triplicado respecto a 1993. En 2020 se produjo una de sus mayores disminuciones,

situandose en 94,7 mil millones de dolares.

Por ultimo, se analiza a través del grafico 3.1.3. el aumento que el PIB per capita ha
experimentado de 1993 a 2020. Este indicador puede ser utilizado de manera aproximada

como indicador del nivel de vida.

Graéfico 3.1.3. PIB per capita (precios constantes US$ 2010)
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Republica Checa

El PIB per capita en 1993 alcanzaba poco mas de 10.000 ddlares. Ha ido creciendo afio a
afio con excepcion de los periodos de crisis en los que disminuy6 el PIB. Los mayores
aumentos se dieron de 2004 a 2006, en torno al 5,5%. En 2009 ocurrié la mayor caida
respecto afio anterior, puesto que pasé de un PIB per capita de 17.046 euros a 16.160
euros. La crisis global causé que de 2010 a 2014 el PIB per cépita se situara alrededor de
los 16.500 ddlares durante todo este periodo, con ligeros crecimientos y decrecimientos.
Posteriormente, continud aumentando hasta 2019, cuando se alcanzaron los 20.200
ddlares. En 2020 el PIB per cépita disminuy6 un 6,03%, alcanzando los 18.980 ddlares.

Republica Eslovaca

El aumento del PIB per capita fue parejo a la evolucion del PIB, es decir, disminuyo
Unicamente en 1999, 2009 y 2020. Los crecimientos anuales en ciertos afios han sido
muy altos, asi por ejemplo de 1994 a 1997 y de 2003 a 2007 fue aumentando por encima
del 5% y en 2006 y 2007 presentd un aumento anual del 8,4% y 10,8%, respectivamente.
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Asi, aument6 de 6.700 dolares en 1993 a 14.400 en 2008. Tras la crisis de 2008-2009, el
crecimiento se ha situado, en general, en la horquilla del 2-3%. EI PIB per capita en 2019
alcanzé un valor de 18.120 euros, pero la caida del 4,84% en 2020 lo situé en 17.251

dolares.

En definitiva, en cuanto al crecimiento del PIB se observa que, hasta la crisis de 2008, las
oscilaciones de crecimiento y decrecimiento eran mayores en Eslovaquia, pero que esta
tendencia comenzo a cambiar desde entonces. En cuanto a la evolucion del PIB, ambos
han ido aumentando su valor, con excepciones puntuales, hasta 2009. A partir de entonces
se observa que, mientras que Eslovaquia pudo sortear la crisis de deuda soberana del
periodo 2012-2013 y no disminuy6 su PIB, Chequia acus6 en mayor medida esa crisis.
En 2020 la caida del PIB también fue mayor en Chequia, un 1,43% mas de caida respecto
al afio anterior. Durante estos afios la diferencia del valor del PIB entre ambos paises ha
aumentado, siendo de 69 mil millones de dolares en 1993 y en 2020 de 108 mil millones
de dolares a favor de Chequia; mientas que la diferencia en el PIB per cépita ha
disminuido de 3.400 dolares en 1993 a poco més de 2.000 dolares en 2019 y en 2020 a
1.700 ddlares.

3.2. Estructura productiva

La estructura productiva de un pais muestra cuales son las actividades en las que descansa
la actividad productiva de un pais. Se van a analizar los sectores primario, secundario y

terciario®? en distintos periodos de tiempo, como se visualiza en las tablas 3.2.1.y 3.2.2.
13

Republica Checa

Tabla 3.2.1. Composicion del PIB por sectores

Republica Checa
1995 2006 2012 2019 2020

12 |_os datos han sido obtenidos del Banco Mundial, que en el sector primario incluye la silvicultura, la caza,
la pesca, el cultivo de cosechas y la cria de animales; el sector secundario incluye industrias manufactureras,
explotacion de minas y canteras, construccion, suministro de electricidad, gas y aguaindustria; y el terciario
el comercio mayorista y minorista, transporte y servicios gubernamentales, financieros, profesionales y
personales.

13 El total de la composicién por afio no alcanza el 100% dado que el Banco Mundial no incorpora los datos
relativos a ciertas actividades como sanidad o servicios financieros.
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Primario | 4,04% | 2,16% | 2,25% | 1,86% | 1,92%
Secundario | 35,39% | 34,33% | 32,92% | 31,52% | 30,76%
Terciario | 51,43% | 54,39% | 54,77% | 56,97% | 58,31%

Fuente: Banco Mundial (2021)

Con respecto al sector primario su porcentaje cada vez es menor en la composicion del
PIB, si bien se puede advertir que tras periodos de crisis tiende a crecer minimamente,
como se observa en 2012 y 2020. Un hecho importante para su menor peso es el rapido
aumento de la productividad y la mecanizacion; ademas de su mayoritaria privatizacion.
Los principales productos que mueven este sector no han cambiado a lo largo del tiempo
(agricultura: trigo, remolacha azucarera y cebada - ganaderia: leche de vaca y carne de

cerdo y pollo).

En cuanto al sector secundario, éste representa un porcentaje muy importante en el pais,
aunque éste ha ido disminuyendo lenta y paulatinamente durante veinticinco afios.
Chequia dispone de una planta industrial muy desarrollada en la que destacan,
principalmente, el sector de la automocion y la electronica. Es un sector plenamente
privatizado en el que existe gran presencia de capital extranjero. En 2020 fue el 15°
productor mundial de vehiculos y 4° a nivel europeo, segun las indicaciones de OICA
Production Statistics (2020).

Por ultimo, el sector terciario ha aumentado su representacion en el PIB en 7 puntos
porcentuales desde la existencia del pais. El sector mas importante es, sin duda, el
turismo, que constituye la mayor fuente de ingresos de la nacion. De hecho, la
importancia del turismo ha hecho que en el pais se desarrollen muchos servicios que,

probablemente, de otra manera no lo hubieran hecho.

Republica Eslovaca

Tabla 3.2.2. Composicion del PIB por sectores

Republica Eslovaca
1995 2006 2012 2019 2020
Primario | 2,25% | 1,85% | 2,27% | 2,48% | 2,18%
Secundario | 27,74% | 34,29% | 31,14% | 28,38% | 26,42%

12



‘ Terciario ‘ 56,60% ‘ 53,41% ‘ 57,47% ‘ 58,62% ‘ 61,01% ‘
Fuente: Banco Mundial (2021)

Con respecto al sector primario, si bien anteriormente a la crisis de 2008 apuntaba a una
disminucién de su peso en el PIB, apenas ha presentado cambios en su peso en el PIB,
situandose en torno al 2%. Los productos que se obtienen son los mismos que los de
Chequia. Es importante sefialar que desde que sigue las directrices de la Politica Agraria

Comunitaria y recibe Fondos Estructurales Europeos ha mejorado su gestion.

En cuanto al sector secundario, éste aumento su participacion en el PIB de manera
considerable a partir de 1995 y hasta la crisis de 2008, alcanzando su pico maximo en
2006 suponiendo un 34,29% del total. Seguidamente comenzo a disminuir y en 2020
alcanzé valores inferiores al punto de partida. A pesar de que ha disminuido su peso, se
trata de un sector realmente importante para el pais; ya que en 2019 ocupaba al 37,8% de
la poblacién activa. Destacan el sector automovilistico del cual, segun el ICEX (2021),
es el mayor productor mundial de automdéviles per cépita y el sector de fabricacion

cervecera.

Por ultimo, el sector terciario disminuy6 su participacion en el PIB en un primer
momento, pero ha acabado suponiendo mas del 60% del PIB del pais. En este pais
destacan los sectores inmobiliarios y ciertos sectores empresariales como el logistico y el

sector informatico.

Como conclusion, actualmente, se aprecian porcentajes similares de la importancia de
cada sector en el PIB estatal. Presentan gran igualdad de datos del sector terciario, en
Chequia apoyado por el turismo y en Eslovaquia especialmente por el sector logistico.
Republica Checa muestra una mayor importancia de su sector secundario, aungque ambas
estdn muy supeditadas a su sector automovilistico; mientras que Eslovaquia depende en
mayor medida del sector primario. En general, no se aprecia en ninguno de los dos paises
grandes diferencias respecto a los porcentajes medios de cada sector en la UE, que se

situarian en torno al 2% en el primario, 28% en el secundario y 70% en el terciario
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3.3. Analisis de precios

En este apartado se realiza un andlisis de la variacion en los precios de ambos paises desde
1993. Para ello se ha elegido estudiar el indice de Precios al Consumo (IPC) como
indicador que nos permite evaluar el coste de vida de un pais a través del precio una cesta

de bienes y servicios que se asimila a lo que podria ser el consumo de una familia.

Grafico 3.3. Variacion IPC
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Republica Checa

El pais comenzé su existencia con un IPC superior al 20% debido a la liberalizacién de
los precios que se inicio en la época final de Checoslovaquia. No obstante, la inflacion
disminuy6 de manera rapida en 1994 hasta el 8% y, ademas, el sostenimiento de una
corona checa fuerte posibilité mantener ese valor hasta 1997. En ese afio comenz6 un
periodo de crisis en el que la moneda nacional tuvo su mayor devaluacién de la historia,
ya que tal y como indica Villa, I. (2000), pasé de un cambio de 27,34 coronas por dblares
en 1996 a 34,73 en 1997. Durante ese afio, el Banco Central, que estaba teniendo
problemas para controlar la inflacion, decidié pasar de un régimen de tipo de cambio fijo
a introducir la corona en un sistema de flotacion libre. Ademas, se presentd una nueva
politica monetaria que tenia el objetivo de alcanzar un nivel de IPC del 4,5% para el afio
2000 y del 2% en 2005. Con estas medidas se logro una tendencia de la inflacion a la baja
y el IPC ya no obtuvo valores superiores al 5% hasta la crisis de 2008, en la que el “efecto
contagio” del resto de economias europeas hizo que se alcanzara una inflacion del 6,3%.
De 2014 a 2016 se aprecia una inflacion baja, por debajo del 1%, debido a la contraccién

de las economias europeas y la disminucion del comercio exterior. Desde 2017 y hasta
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2021 se ha mantenido en los valores-objetivo del Banco Central Checo, que se encuentran

entre el 2%y el 3%.

Republica Eslovaca

La liberalizacién de los precios en 1993 generé un aumento del IPC situandose en un
23%, sin embargo, disminuyd de manera rapida en sus primeros afios de independencia
y se logro fijar en torno al 6% de 1996 a 1998. Los cambios estructurales en materia
fiscal, laboral y social realizados con el cambio de gobierno de 1998 supusieron un
aumento de precios que, unido a la subida del precio del petroleo en los afios siguientes,
dieron lugar a un periodo de inestabilidad de 2001 a 2004. A partir de 2005 y hasta 2008
se observa un mayor equilibrio logrado a través de una cierta estabilidad del tipo de
cambio de su moneda nacional respecto al euro, una convergencia en los tipos de interés
y una aceleracién en la consolidacion fiscal. Conseguido esto, se integro en la Eurozona
el 1 de enero de 2009 y la politica monetaria comenzé a ser controlada desde el Banco
Central Europeo. De 2011 a 2013, bajo el paraguas de una politica monetaria expansiva
del BCE de tipos de interés extraordinariamente bajos, el IPC subid a valores en torno al
4%. De 2014 a 2016 presentd una propension deflacionista causada por una menor
demanda interna y una caida de las importaciones. A partir de 2017 y hasta la actualidad
ha conseguido un mayor equilibrio en sus precios y se sitla alrededor del objetivo del
BCE que se ubica en el 2%.

En definitiva, se advierte que ambos paises comenzaron con altas tasas de inflacion, pero
las reformas tomadas en todos los ambitos y la mejora estructural de sus economias
permitieron lograr una cierta estabilidad en poco mas de una década. Se observa,
especialmente, una mayor solidez en Republica Checa desde la entrada en la UE y en

Eslovaquia desde la adopcion del Euro.

3.4. Comercio exterior

El comercio exterior es un factor esencial a tener en cuenta en un mundo cada vez mas
globalizado. Para hacer una primera aproximacion del mismo en estos dos paises, se
examinan sus saldos comerciales de mercancias'* y la variacién numérica de sus

transacciones.

14 Diferencia entre exportaciones e importaciones de un pais.
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Republica Checa

Grafico 3.4.1. e (en millones de US$)
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El grafico 3.4.1. muestra que la balanza comercial de Republica Checa fue negativa desde
su existencia como pais independiente y durante mas diez afios, pero es importante
advertir que, aunque el saldo comercial no fuera positivo, el valor del flujo de mercancias
aumentd en 4.5 veces, pasando de unos valores cercanos a los 14.500 millones de dolares
en 1994 a los 66.300 millones de dolares de 2004. La integracion en la Unidn Europea en
2004 y los cambios graduales a todos los niveles que tuvo que realizar para obtener la
membresia, dieron lugar a un cambio de tendencia en 2005, con un saldo comercial que
ha resultado positivo desde entonces. Se observa un crecimiento constante en el periodo
2005-2008, con crecimientos porcentuales similares en exportaciones e importaciones, lo

que hizo que la balanza comercial aumentara poco a poco.

En 2009 la crisis financiera global contrajo el comercio exterior y los resultados se
aprecian con claridad; ya que de 2008 a 2009 las importaciones cayeron un 26% y las
exportaciones un 23%. No obstante, en 2011 las transacciones comerciales ya se
encontraban en valores superiores a los anteriores de la crisis. Desde entonces ha tenido
ciertairregularidad, con aumentos y disminuciones continuas. En este sentido, se aprecian
ciertas caidas en el periodo 2012-2013 y en el periodo 2015-2016 que tuvieron efectos en
el PIB y que se deben, por un lado, a la desaceleracidn de las economias europeas y a la
gran dependencia comercial de ellas y, por otro lado, a la disminucion de la demanda
interna. El saldo de la balanza comercial siguié creciendo y alcanzo6 su pico maximo en

2014, a partir de entonces se ha mantenido relativamente estable en torno a los 20.000
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millones de ddlares de diferencia entre entradas y salidas de mercancias. Ademas, segin
datos del ICEX (2021), el saldo comercial del pais aument6 en 2020 respecto a 2019, a
pesar de que el comercio se contrajo debido a la disminucidn de los intercambios con sus

principales socios.

Republica Eslovaca

Grafico 3.4.2. Exportaciones, importaciones y balanza comercial (en millones de US$)
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El grafico 3.4.2. muestra que al comercio internacional de mercancias en la Republica
Eslovaca le costd arrancar en un primer momento, pero los movimientos comerciales
fueron aumentando gradualmente pasando de unas importaciones de 6.611 en 1994 a
16.628 millones de dolares en 2002 y unas exportaciones de 6.690 en 1994 a 14.477
millones de dolares en 2002, es decir, un aumento aproximado del 250% y 215%
respectivamente. Dado que las importaciones fueron aumentando en mayor medida que
las exportaciones, el saldo comercial pasé a ser negativo en 1996 y fue una tendencia que
se mantuvo sin cambio hasta el periodo 2009-2010. En cuanto a la cifra de intercambios,
se observa un rapido crecimiento desde 2003 a 2008, en so6lo cinco afios se aumentaron
en un 320% tanto las importaciones como las exportaciones. La crisis de 2008 golpe6 de
manera notable en las transacciones, sin embargo, en 2011 la economia ya estaba
recuperada y, de hecho, comenzé a obtener un saldo positivo de la balanza comercial. Se
observa otro periodo de debilidad del comercio exterior en los afios 2015-2017 que, como
ya hemos comentado en otros epigrafes, se debe a un periodo de decaimiento en los
principales paises socios que conllevo la contraccion de la economia en general. Por

altimo, segun datos del ICEX (2021), en 2020 los intercambios registraron una caida de
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las exportaciones por valor de 5.023 millones de euros (-0,06%) y las importaciones por
valor de 6.641 millones de euros (-0,08%) respecto a 2019, no obstante, la balanza

comercial resultd positiva debido a la mayor disminucion de las importaciones.

En definitiva, se observa que en términos de balanza comercial Republica Checa ha
obtenido mejores resultados a lo largo del tiempo. En la Republica Checa el valor de las
exportaciones ha aumentado en un 1400% desde 1994 y en un 1200% sus importaciones;
mientras que Eslovaquia han aumentado el valor de sus exportaciones y de sus
importaciones en un 1300% desde 1994. La Republica Eslovaca necesita lograr mantener
un crecimiento continuado de las exportaciones para asentarse en el superavit de la
balanza comercial. La importancia del sector exterior en ambos la muestran sus amplios
grados de apertura, que se situaron en el 169% en 2020 para Republica Checa y en el
163% en 2020 para Republica Eslovaca, segun datos del ICEX (2021).

Para continuar con el analisis del comercio exterior, se examinan sus principales socios

y productos intercambiados.

Republica Checa

Tabla 3.4.3. Principales paises clientes

EXPORTACIONES

1995 2001 2007 2012 2019 2020
Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania
(37,6%) (38,2%) (30,8%) (31,4%) (31,8%) (32,6%)
R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca
(13,9%) (8,0%) (8,7%) (9,1%) (7,6%) (7,6%)
Austria Austria Polonia Polonia Polonia Polonia
(6,6%) (5,8%) (5,9%) (6,1%) (6,0%) (6,2%)
Polonia R. Unido Francia Francia Francia Francia
(4,5%) (5,5%) (5,4%) (5,1%) (5,1%) (4,7%)
Italia Polonia R. Unido R. Unido R. Unido Austria
(3,7%) (5,2%) (5,0%) (4,8%) (4,5%) (4,2%)

Fuente: World Integrated Trade Solutions (2019) / ICEX (2021)

En cuanto a las exportaciones, en la tabla 3.4.3. se observa la hegemonia alemana a lo
largo del tiempo, pero se aprecia una relativa disminuciéon de su peso en el total de
intercambios. Eslovaquia y Polonia son también paises que han estado permanentemente
entre los cinco socios mas relevantes. Ademas, Francia forma parte de este grupo desde
que se produjo la integracién europea. Cabe sefialar que el peso que los cinco principales

socios tienen ha ido disminuyendo, desde un 66% en 1995 a un 51% en 2020, lo que

18



indica que ha conseguido minimizar la dependencia respecto a estos paises, aspecto muy

relevante para minimizar los efectos de la contraccion de la economia de sus socios

mayoritarios pueda repercutir en gran manera en la economia checa.

Los principales productos exportados en 2020, segun datos del ICEX (2021), fueron

maquinaria y equipos de transporte, manufacturas y productos quimicos.

Tabla 3.4.4. Principales paises proveedores
IMPORTACIONES

1995 2001 2007 2012 2019 2020
Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania
(37,6%) (32,9%) (28,1%) (25,5%) (24,6%) (33,1%)

R. Eslovaca Rusia China China China China
(11,8%) (5,5%) (7,9%) (11,2%) (15,8%) (25,8%)
Rusia R. Eslovaca Polonia Polonia Polonia Polonia
(7,4%) (5,4%) (5,7%) (7,1%) (7,6%) (11,2%)
Austria Italia R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca | R. Eslovaca
(6,9%) (5,3%) (5,3%) (6,1%) (4,4%) (5,8%)
Italia Francia Rusia Rusia Italia Italia
(3,7%) (4,8%) (4,8%) (5,7%) (4,1%) (5,8%)

Fuente: World Integrated Trade Solutions (2019) / ICEX (2021)

En cuanto a las importaciones, la tabla 3.4.4. muestra que Alemania vuelve a ser el primer
pais del que se depende a la hora de obtener mercancias, pero ha disminuido su peso un
14% de 1995 a 2020. Republica Eslovaca es de nuevo uno de los principales socios, pero
su importancia también esta disminuyendo. Llama la atencion la importancia que tienen
ciertos paises de fuera de la Union Europea, como Rusia y China. De hecho, China esta
incrementando rapidamente su importancia como proveedor y se aproxima poco a poco
a Alemania. El peso de los cinco principales socios habia disminuido de un 63% en 1995
a un 56% en 2019, pero la crisis de 2020 hizo cambiar esa tendencia, ya que aumentaron
su peso hasta el 81%. Como se observa los grandes ganadores de ese afio fueron
Alemania, China y Polonia; que aumentaron sus porcentajes enormemente, aunque hay

que tener en cuenta también que las importaciones disminuyeron ese afo.

Los principales productos importados en 2020, segun datos del ICEX (2021), fueron

maquinaria y equipos de transporte, manufacturas y teléfonos.
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Republica Eslovaca

Tablas 3.4.5. Principales paises clientes
EXPORTACIONES

1995 2001 2007 2012 2019 2020
R. Checa Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania
(35,2%) (27,1%) (21,1%) (20,9%) (22,0%) (22,0%)
Alemania R. Checa R. Checa R. Checa R. Checa R. Checa
(18,9%) (16,6%) (12,9%) (13,8%) (11,0%) (10,5%)
Austria Italia Francia Polonia Polonia Polonia
(4,9%) (8,1%) (6,5%) (8,0%) (7,5%) (7,9%)

Italia Austria Italia Hungria Francia Francia
(4,8%) (8,1%) (6,3%) (7,7%) (7,0%) (7,2%)
Hungria Polonia Hungria Austria Hungria Hungria
(4,6%) (5,8%) (6,3%) (6,5%) (6,4%) (6,3%)

Fuente: World Integrated Trade Solutions (2019) / ICEX (2021)

La tabla 3.4.5. representa los cinco principales socios de Eslovaquia en distintos afos. Se
observa que Republica Eslovaca durante los primeros afios de travesia en solitario, sigui
dependiendo en gran medida de Chequia y que, a partir del cambio de siglo, el porcentaje
que representa en el total de sus transacciones ha ido disminuyendo paulatinamente, pero
continua siendo el segundo pais al que mas mercancias vende. Alemania también es un
importante socio, ya que en los distintos periodos de tiempo ha supuesto alrededor de un
quinto de las exportaciones totales. Se observa también la trascendencia de Polonia y
Hungria, socios asiduos que representan cifras elevadas para las cuentas eslovacas.
Destaca en este aspecto que la relevancia de los cinco principales clientes disminuyd
cuando se asentd en la Union Europea, asi estos representaban el 68,4% de las

exportaciones totales en 1995 y desde 2007 suponen en torno al 53% del total.

Los principales productos exportados en 2020, segun datos del ICEX (2021), fueron los
automoviles, vehiculos automoviles, tractores, aparatos y material eléctricos y maquinas

y aparatos mecanicos.

Tablas 3.4.6. Principales paises proveedores
IMPORTACIONES

1995 2001 2007 2012 2019 2020
R. Checa Alemania Alemania Alemania Alemania Alemania
(29,6%) (24,7%) (21,5%) (16,8%) (16,6%) (18,2%)
Alemania R. Checa R. Checa R. Checa R. Checa R. Checa
(15,2%) (15,1%) (12,4%) (9,9%) (10,3%) (9,8%)
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Rusia Rusia Rusia Corea del Sur China China
(11,2%) (14,8%) (9,4%) (9,7%) (6,4%) (6,7%)
Austria Italia China Rusia Polonia Polonia
(5,5%) (6,4%) (5,2%) (9,3%) (5,8%) (5,7%)

Italia Austria Corea del China Rusia Vietnam
(4,9%) (4,2%) Sur (5%) (6,2%) (5,6%) (5,0%)

Fuente: World Integrated Trade Solutions (2019) / ICEX (2021)

La tabla 3.4.6. muestra similar tendencia en cuanto a la importancia de Alemania y
Republica Checa para el comercio exterior eslovaco, siendo los dos principales actores a
lo largo de los afos. Resulta relevante apreciar que, desde la entrada en la UE, al menos
dos de los cinco principales proveedores se sittan fuera de la misma. Existe una reduccion
de la proporcion en las importaciones de Rusia, que suponia un porcentaje importante
antes de la entrada en la UE vy, actualmente, es China la que va adquiriendo mayor
relevancia. Las importaciones de los cinco principales proveedores representaron el 45%

del total en 2019; mientras que en 1995 eran el 66% del total.

Los principales productos importados en 2020, segln datos del ICEX (2021), fueron

aparatos y materiales eléctricos, material de transporte y maquinas y aparatos mecanicos.

En conclusion, se aprecia en ambos paises un aumento del nimero de socios comerciales
y una disminucion de la importancia relativa de cada uno, pero es cierto que la
diversificacion se ha realizado primordialmente en paises europeos y es por ello que cada
vez que la UE experimenta ligeras caidas o ralentizaciones, ambos paises lo notan
especialmente. Ademas, se observa una gran dependencia en los dos paises del sector
automovilistico, que suponen casi el 80% tanto de las importaciones como de las

exportaciones.

3.5. Mercado de trabajo

Actualmente, en Republica Checa viven 10.700.155 habitantes. La poblacion activa del
pais, definida como la suma de aquella poblacidn que trabaja y aquella que desea trabajar,
se situd segun datos del Banco Mundial (2021) en 5.378.192 en 2020. Se trata de una
cifra que ha aumentado de manera continua y lenta desde 1993, cuando se situaba en
5.079.715 personas. Su maximo histdrico se alcanzé en 2018, con 5.452.943 personas;

sin embargo, en los dos Gltimos afios ha presentado un ligero descenso. En cuanto a la
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Republica Eslovaca, su cifra actual de habitantes es de 5.461.853. Segun datos del Banco
Mundial (2021) la poblacion activa se situé en 2020 en 2.722.540 personas. Comenzé
como pais independiente con 2.520.189 personas en poblacion activa, los tres afios de la
siguientes su poblacion activa disminuyd, pero a partir de 1996 comenz6 a crecer hasta
alcanzar su pico en 2016 con 2.763.962 habitantes. Desde entonces ha ido disminuyendo

muy lentamente.

Segun el ICEX (2021), la edad legal para trabajar en Chequia es de 16 afios y en
Eslovaquia de 15 afios. La jornada laboral ordinaria en ambos paises es de 40 horas a la
semana y la tasa de alfabetizacion superior al 99%. Ambas tienen una esperanza de vida
media de 73,5 afios para los hombres, mientras que en las mujeres es de 80,3 en Chequia
y de 80,4 en Eslovaquia. En los ultimos afios, Republica Checa presenta una tasa de
natalidad menor a la de mortalidad, en cambio, en Eslovaquia la tasa de natalidad es
mayor a la de mortalidad. La piramide poblacional de ambos paises es la comudn en los
paises desarrollados, con bajas tasas de natalidad y mortalidad, alta esperanza de vida y
donde el grueso de la poblacién se encuentra en los adultos, seguidos de los ancianos y,
por ultimo, los jovenes. Destaca en Chequia que, a pesar de que la natalidad es baja, el
numero de los més jévenes ha aumentado en los Gltimos 10 afios debido al aumento de la

natalidad respecto a la década anterior y al aumento de la inmigracion.

A continuacion, se pasan a analizar la tasa de desempleo de cada pais.

Gréfico 3.5.1. Tasa de desempleo
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Republica Checa

La tasa de desempleo se mantuvo desde 1993 y hasta 1997 por debajo del 5%. De 1998
a 2004 fue aumentando, asi alcanzo el méaximo historico en el afio 2000, con una tasa del
8,7%, y un segundo maximo tuvo lugar en 2004, con un 8,2%. En 2008 consigui6 de
nuevo situarse por debajo del 5%, pero la crisis financiera golpe6 al pais y volvi6 a
aumentar hasta alcanzar el 7,28% en 2010. En 2015 consigui6 superar la crisis y desde
entonces ha ido disminuyendo poco a poco el porcentaje de poblacion desempleada.
Obtuvo su mejor dato de paro en 2019 con una tasa del 2,01% vy, a pesar de que la crisis
causada por el coronavirus tuvo su incidencia en el desempleo y aumento hasta el 2,55%,
indica Expansion (2021) que en 2020 fue el pais del mundo con menor tasa de desempleo.
Ademas, Eurostat (2021) constata que Chequia es el pais de la UE con menor tasa de

desempleo joven®® con un 3,6% en 2019 y un 5,3% en 2020.

La diferencia en la tasa de desempleo entre hombres y mujeres actualmente es del 0,72%
(2,95% en mujeres y 2,23% en hombres). En 1993 la diferencia era del 2,02% (5,44% en
hombres y 3,42% en mujeres). Es conveniente sefialar que se observa un aumento de la
diferencia en periodos de crisis como en el periodo de 1998 a 2005 y de 2010 a 2014. En
la dltima crisis de 2020 apenas ha habido variacion (+0,09%), pero sera importante

observar los siguientes afios.

Republica Eslovaca

El pais comenz6 su andadura con una tasa de paro superior al 12% en 1993, consiguio
estabilizarla de 1996 a 1998 en torno al 11%, pero a partir de 1999 se dispard, alcanzando
unas tasas de desempleo superiores al 19% en los afios 2000, 2001 y 2004. En el tramo
de 2005 a 2008 el desempleo mejord hasta alcanzar el 9,5%. No obstante, la crisis de
2008 volvid a afectar al mercado laboral y aumento el desempleo hasta el 14,3% en 2010.
La crisis se dio por terminada en 2015 y, desde entonces, ha presentado los mejores datos
de desempleo de su historia. En 2019 la tasa de desempleo se encontraba en el 5,75% y
en 2020 aumento hasta el 6,69%. Eurostat (2021) indica que se encontraba por debajo de
la media europea en desempleo joven en 2019, con un 9,7%. En 2020 el desempleo joven

ha empeorado y se sitla practicamente en la media, alrededor del 12,5%.

15 Eurostat considera jovenes a aquellas personas de entre 15y 29 afios.
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Eslovaquia presenta una tendencia hacia un mayor desempleo en hombres que en
mujeres, aunque la diferencia siempre ha sido minima. En 1993, habia un 0,7% mas de
desempleo en hombres que en mujeres (11,8% en mujeres y 12,5% en hombres). Se
observa que en los primeros afios de su membresia europea la diferencia de desempleo
aumento y en los ultimos dos afios ha vuelto a sus valores iniciales, asi en 2019 la

diferencia fue del 0,37% y en 2020 del 0,68% a favor de las mujeres.

En conclusién, las tasas de desempleo de Republica Checa son muy positivas, ya que
lidera la Union Europea con las tasas mas bajas tanto en desempleo general como en
desempleo joven. Por su parte, Eslovaquia ha mejorado en los Gltimos afios, ya que pese
alcanzar una diferencia de mas de 11 puntos en la tasa de desempleo respecto a Chequia,
en el dltimo lustro la ha reducido a cerca del 4%. Por altimo, el Gobierno checo advierte
gue pueden enfrentarse a grandes problemas a corto plazo por la falta de mano de obra,

especialmente en puestos con baja cualificacion.

3.6. Salarios y distribucién de la renta
En esta seccion se estudia la variacion del salario medio y del salario minimo desde el
comienzo de este siglo. Asimismo, se analiza como se distribuyen estos ingresos entre su

poblacion.

Republica Checa

El salario medio de Chequia ha ido generalmente aumentando, pero presenta ligeros
estancamientos, especialmente en el periodo de 2008 a 2015. Desde la entrada en el siglo
XXI, el salario medio ha aumentado un 300%. Asi, en el afio 2000 se situaba en 4.520
euros y en 2020 en 15.205 euros. Solo ha habido cuatro afios en los que el salario medio
no ha aumentado respecto al anterior y son 2009, 2013, 2014 y 2020. Estos afios coinciden
con afios de crisis 0 problemas con el comercio exterior, de hecho, de 2019 a 2020
disminuy6 en 719 euros. En cuanto al salario minimo, segun el ICEX (2021) se situa en
596 euros. ElI Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales lo ha ido aumentando
paulatinamente, excepto de 2007 a 2013 que se mantuvo congelado en 8.000 coronas
checas (unos 300 euros al cambio). EI mayor aumento se ha producido de 2016 a 2021,

aumentando en mas de 200 euros.
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Republica Eslovaca

El salario medio de Eslovaquia ha aumentado de manera estable y practicamente
constante durante todo el siglo XXI. En el afio 2000 contaba con un salario de 5.048 euros
y, actualmente, se sitia en 13.200 euros. Por tanto, el salario medio ha aumentado un
261% desde el inicio del siglo y no registra ni un solo afio con caidas en el salario medio
respecto del anterior. En cuanto al salario minimo, se sitia en 2021 en 623 euros. El
salario minimo, que se negocia anualmente entre los sindicatos de trabajadores y la
patronal aumenta afio a afio; si bien durante el periodo 2009 a 2013 el aumento fue menor

a lo acostumbrado. De 2014 a 2021 ha aumentado en 271 euros.

Para observar la distribucion de la renta, se utiliza el indice de Gini, como indicador
que ofrece una vision acerca de la desigualdad de salarios de la poblacién de los paises'®
y através del cual Eurostat (2021) revela los valores de los miembros de la Unién Europea
desde 20009.

Grafico 3.6.2. Indice de Gini
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16 Los valores se presentan del 0 al 1: cuanto mas cercano al 0 menor desigualdad salarial del pais analizado,
cuanto mas cercano al 1 mayor desigualdad salarial del pais analizado.
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Republica Checa

El pais no ha presentado grandes cambios en este indicador en la Gltima década. Comenzé
en 2009 con un indice de Gini del 0.251 y apenas tuvo fluctuaciones hasta 2017. A partir
de 2017 presentd una tendencia a la disminucion de la desigualdad salarial llegando a
alcanzar el 0.24 en 2019. En 2020 la desigualdad aumento debido a la crisis, pero como

se ha comentado los cambios han sido minimos.

Republica Eslovaca

Este pais si que ha presentado mayores cambios en su distribucion de la renta. En 2009
exhibia un indice del 0.248, pero la crisis de 2008 aument? las desigualdades salariales y
en 2010 aumento hasta el 0.259. Comenzo a bajar paulatinamente, pero en 2014 volvio a
aumentar hasta el 0.261 debido a las dificultades comerciales y de demanda interna que
experimentd el pais y que bloquearon toda la economia. Desde entonces ha ido
disminuyendo y, de hecho, presenta el indice de Gini mas bajo de la UE desde 2015. En

este pais, las diferencias salariales disminuyeron en 2020 respecto al afio anterior.

En definitiva, se observa que ambos paises presentan unos datos mas cercanos a la
equidad perfecta (0) y, por tanto, las desigualdades en la distribucion de salarios son
escasas. Es importante manifestar que se encuentran muy por debajo de los valores
medios de la Union Europea, que se asientan en torno al 0.3, aunque conviene sefialar que
en 2020 Eslovaquia fue el cuarto pais de la UE con el salario mas bajo y Republica Checa
el octavo. Sin embargo, la falta de mano de obra que experimenta Chequia esta
empujando al alza de los salarios. Por Gltimo, precisar que ambos se encuentran por
debajo del salario minimo medio de la UE (de aquellos paises que cuentan con un Salario
Minimo Interprofesional), que se sitda en 1.002 euros. Ahora bien, Eurofound (2020)
indica que Eslovaquia y Chequia son el quinto y séptimo, respectivamente, de los paises

de la UE que mé&s han aumentado el salario minimo en la Gltima década.
3.7. Sector publico
El gréafico 3.7.1 muestra el gasto del Estado para la dotacion en bienes y servicios que

incluye la remuneracion de empleados, intereses y subsidios, donaciones, beneficios

sociales y otros gastos como renta y dividendos.
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Grafico 3.7.1. Gasto publico / PIB
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Republica Checa

El pais, segun se observa en el grafico, ha disminuido el porcentaje de gasto respecto al
PIB en catorce puntos porcentuales de 1995 a 2019, pasando de un 47% a un 33%. De
hecho, en la tltima década se ha mantenido en la horquilla de entre el 32% y el 35%. No
obstante, el gasto publico en términos absolutos Gnicamente ha disminuido respecto al
afio anterior en seis afios de los veinticinco estudiados!’. Por tanto, la disminucién en el
valor de este indicador lo que muestra es que el PIB ha aumentado en mayor medida que
lo que lo ha hecho el gasto publico, no que el gasto haya disminuido. El gasto pablico
aumentd de 1995 a 2004 en mas de un 165%, pasando de poco mas de 24.000 millones
de euros a algo mas de 40.000 millones de euros; a su vez, desde la entrada en la UE y
hasta 2019, este se aumentd en casi un 250%, alcanzando un valor de méas de 100.000
millones de euros. El periodo de méas rapido aumento en el gasto fue de 2004 a 2008, en

mas de 25.000 millones de euros.

En cuanto a partidas relevantes en el gasto publico, a la partida de educacion se le otorgo
hasta 2003 en torno al 8% del gasto total publico y a partir de 2004 se le ha conferido el
9% del gasto publico total, a excepcidn de los afios 2015 y 2016 en el que aumento hasta
casi el 14%. El gasto en sanidad se situd, con fluctuaciones afio a afio, en la horquilla del

11-13% del total del gasto publico entre 1995 y 2012; mientras que en los Gltimos afios

17 Estos afios fueron 1996, 1997, 2004, 2013, 2014 y 2016.
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ha oscilado entre el 14% vy el 15%. Por otro lado, el gasto en defensa se situ6 en los
primeros afios de Chequia en algo méas del 6%, fue disminuyendo a partir de 1996
situandose en el 4% hasta 2006 y, desde entonces, se dirige entre el 2% y el 3% del gasto

publico.

Republica Eslovaca

En este pais el gasto publico supuso entre el 43% y el 47% del PIB hasta 2002, con la
excepcion de los afios 1996 y 2000 en los que se situd en el 52%. Se advierte una
disminucién del porcentaje destinado desde el afio 2002 y hasta 2008, cuando se invirtid
un 35%, y que ha sido la proporcion mas baja de la historia. En el afio 2009 se aumentd
el gasto publico con el objetivo de aminorar los efectos de la crisis financiera y desde
entonces se ha mantenido en unos valores de entre el 39 y el 41% del total del PIB.
Analizando las cantidades invertidas, se aprecia que hasta 2004 aumenté un 175%
respecto a 1995, pasando de unos 7.500 millones de euros a 13.000 millones de euros;
mientras que de 2004 a 2020 més de un 300%, alcanzando los 41.900 millones de euros.
El mas rapido aumento del gasto publico ha sido de 2007 a 2012, en mas de 10.000

millones de euros.

En cuanto al gasto realizado en educacion, éste apenas ha variado e histéricamente ha
supuesto en torno al 9% del gasto publico. El gasto en sanidad supuso de 1995 hasta el
2003 el 10% del gasto total; en cambio, desde 2004 se ha situado en el 13%. Por ultimo,
el gasto en defensa fue disminuyendo del 6% en 1995 a poco mas del 3% en el afio 2000,
preparando su entrada en la OTAN y durante sus primeros afios (2001 a 2008) se volvid
a situar en el 4%, a partir de ahi comenzo a bajar y situarse en torno al 2%, sin embargo,

en 2019 y 2020 se ha vuelto a aproximar a valores del 4%.
A continuacion, pasamos a analizar la recaudacion impositiva de ambos paises, ya que

cumple un papel primordial para el Estado a la hora de obtener ingresos que puedan ser

invertidos en su poblacion.
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Grafico 3.7.2. Recaudacién impositiva / PIB
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Republica Checa

La variacion el porcentaje del PIB que supone la recaudacion de impuestos es minima
durante los veinticinco afios que se muestran en el grafico 3.7.2., de hecho, a excepcion
de en 1995 que se situd ligeramente superior al 16%, de 1996 a 2019 ha estado siempre
en la horquilla del 13,5% y el 15,3% del PIB. En consecuencia, como el PIB ha ido
aumentando, los ingresos fiscales han ido aumentando y se observa que el total de euros
ingresados por el Estado desde 1995 aumenta anualmente, excepto en 2008, 2012, 2013
y 2020. Por tanto, se obtiene que los periodos de crisis provocan una disminucion de
ingresos en las arcas publicas. La recaudacion en 2004 era de 33.189 millones de euros
(3.254 euros per cépita); mientras que en 2020 recaudd 77.375 millones de euros (7.230

euros per capita), lo que supuso 3.406 millones de euros menos que en 2019.

Los impuestos en Chequia, segun el ICEX (2021), son de 3 tipos: directos, indirectos y
otros. Ademas, existen 3 niveles de imposicion: nacional, regional y local. Entre los
directos se encuentran: el Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas que se sitla en el
15% y el 22% en funcion del salario, el Impuesto de Sociedades cuyo tipo general es del
19% o el Impuesto sobre la Propiedad. Entre los indirectos: el Impuesto sobre el Valor
Afadido con un tipo general del 21%, un reducido del 15% y un superreducido del 10%
0, impuestos ecoldgicos. Otros impuestos engloban cotizaciones o el seguro médico

publico obligatorio.
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Republica Eslovaca

Este Estado ha tenido més variacion en la recaudacion de impuestos respecto al PIB. Asi,
de 1995 hasta 2001 fue disminuyendo desde un 23,2% hasta situarse en el 17%. De 2004
a 2008 hubo ligeras variaciones entre el 18% y el 16% y con la crisis disminuyd
ligeramente el porcentaje respecto al PIB, en torno al 15%. Desde 2013 ha habido un
aumento afio a afio que ha posibilitado que se sitle por encima del 18,5% en los 4 ultimos
afios. En términos de cantidades recaudadas estas han ido aumentando paulatinamente
afo a afio, a excepcion de en 2009 y 2020. La recaudacion en 2004 se situaba en 11.000
millones de euros (2.050 euros per capita) y en 2020 en 32.000 millones de euros (5.900

euros per capita). De 2020 a 2019 la recaudacion se redujo en 69 millones de euros.

Los impuestos en Eslovaquia, segin el ICEX (2021), son de 2 tipos: directos e indirectos.
Ademas, existen 3 niveles de imposicion: nacional, regional y local. Entre los directos se
encuentran: el Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas que se sitla en el 19% vy el
25% en funcion del salario, el Impuesto de Sociedades cuyo tipo general es del 21% o el
Impuesto sobre la Bienes Inmuebles (municipal). Entre los indirectos: el Impuesto sobre
el Valor Anadido con un tipo general del 20% y un reducido del 10% o impuestos sobre

bebidas alcohdlicas.

Por ultimo, a través de los graficos 3.7.3. y 3.7.4 se analizan el déficit publico y la deuda

de cada pais, observando su variacion en relacién con el porcentaje que supone del PIB.

Grafico 3.7.3. Ingreso publico — Gasto publico / PIB
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Grafico 3.7.4. Deuda Publica / PIB
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Republica Checa

En cuanto a su déficit publico, Chequia inicié su camino con un déficit pablico alto, que
en 1995 alcanzaba el 12%. Sin embargo, ya en 1996 comenz0 a ajustar su presupuesto y
consiguié mantenerse en un déficit de entre el 3% y el 4% hasta el afio 2000.
Posteriormente y hasta 2004, el déficit aumentd de nuevo debido a las reformas que tuvo
que realizar en todos los sectores del pais con el objetivo de entrar a la Unidn Europea.
Una vez obtenida la membresia, el déficit no volvié a alcanzar el 3%%*® hasta 2009,
momento en que se tuvieron que tomar politicas de gasto social para paliar los efectos de
la crisis de 2008. La recuperacion se dio por concluida en 2013, momento a partir del cual
volvié a cumplir con los objetivos de la UE y, ademas, en el periodo de 2016 a 2019
obtuvo un saldo de superavit publico. En 2020, present6 un déficit del 5,59% debido al
aumento de gasto publico, especialmente en el &mbito sanitario y social, causado por el

coronavirus.

En cuanto a su deuda publica, Chequia mostraba unos datos de endeudamiento bajo los
primeros afios, situdndose en torno al 12%. En el periodo de 1998 a 2003 la deuda
soberana aumento afio tras afio, aumentando en esos seis afios en mas de diez puntos
porcentuales. De 2004 a 2009 presentd una deuda que se mantenia en el 28% respecto al
PIB. Comparativamente con otros estados miembros en 2007-2008 su posicion es

excelente puesto que la media en la UE era de 58,7% y el de la Eurozona del 66,6%. Tras

18 El Pacto de Estabilidad y Crecimiento (PEC) de la Unién Europea fija el objetivo del déficit en el 3%.
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la crisis de 2008 la deuda soberana presentd su mayor aumento, alcanzando una deuda
del 44% respecto al PIB en 2012. Sin embargo, Chequia fue uno de los paises de la Union
Europea que mas rapido disminuy0 su deuda y, de hecho, experimentd disminuciones de
la deuda respecto al PIB de 2014 a 2019. Asi, se puede observar que mientras la deuda
soberana media en la zona Euro en 2017 era veinte puntos porcentuales mayor que la de
2007, en Chequia la diferencia es Unicamente de siete puntos porcentuales. Por ultimo, la
pandemia de 2020 causoé el mayor aumento de la deuda respecto al PIB de su historia, un
aumento de mas de siete puntos porcentuales. A pesar de esto, sigue teniendo uno de los

niveles de endeudamiento més bajos de Europa.

Republica Eslovaca

En cuanto a su déficit publico, Eslovaquia presentd un periodo de gran inestabilidad de
1995 hasta el afio 2003. En ese tiempo, tuvo dos tramos temporales con un déficit alto,
cercano al 10% en 1996 y de casi el 13% en el afio 2000, debido al incremento en el gasto
social y reestructuracion del pais. De 2004 y hasta la crisis de 2008, cumplié con el
objetivo comunitario y, en 2009, su déficit aumentd por encima de la media de la UE,
superando el 8%. La recuperacion de la crisis se consiguié en 2013y, a partir de entonces,
cumplié de nuevo con los objetivos del Pacto de Estabilidad y Crecimiento hasta 2020,

cuando la crisis aument6 el déficit hasta el 5,49%.

En cuanto a su deuda publica, el grafico permite observar un notable aumento del afio
1995 al afio 2000, duplicandose en solo cinco afos. EI aumento mas grande fue en el
periodo 1999-2000 debido al aumento del gasto publico que hubo que realizar para
reformas la estructura financiera y laboral del pais, asi como a la perdida de confianza de
los inversores. A partir de 2002 fue bajando su peso respecto al PIB paulatinamente hasta
alcanzar su minimo histérico en 2008, con un valor del 28,6%. No obstante, la crisis de
2008 golpeo de nuevo a este indicador y se observé una subida muy similar a la de sus
primeros afios de existencia que alcanzé su méaximo histérico hasta ese momento,
situdndose en un 54,9% respecto al PIB en 2013. A partir de entonces comenzd a
disminuir su porcentaje respecto al PIB, pero de manera lenta. Por ultimo, en 2020
presentd un aumento de casi doce puntos porcentuales respecto al afio anterior,

alcanzando el 59,7%.
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Como conclusion, se ha observado que el gasto publico respecto al PIB de Eslovaquia ha
sido siempre superior al de Chequia, asi desde 2013 se sitGa entre cinco y siete puntos
porcentuales por encima. Ambos cuentan con un similar gasto en educacién, mayor gasto
en sanidad en Chequia y mayor en defensa en Eslovaquia. Por otro lado, se observa una
mayor presion fiscal en Eslovaquia y la recaudacion impositiva respecto al PIB es mayor
en Eslovaquia que en Chequia, sin embargo, los ingresos fiscales per capita son mayores
en Chequia que en Eslovaquia. En cuanto al déficit y la deuda pablicas, Chequia presenta
mejores datos que Eslovaquia en ambos indicadores, pero ambos se encuentran en niveles

aceptables en la Unién Europea.

3.8. Sistema financiero

Tras la caida del comunismo y la transformacion hacia una economia de mercado,
Checoslovaquia experiment6 en sus ultimos afios un gran cambio en su sistema financiero
debido a la transformacién requerida para instalarse en una economia de mercado. La
definitiva disolucion hizo que cada pais tomara sus propias decisiones y siguieran su
propio camino. Los mayores cambios fueron en lo que respecta al sistema bancario que,
posteriormente, fue adquiriendo otras actividades financieras. Asi, se va a analizar las
reformas en el sistema bancario a lo largo de los afios y el estado actual del sistema

financiero.

Republica checa

La inexistencia de reguladores para el funcionamiento del sector bancario provoc6 que
las condiciones para expedir una licencia bancaria fueran demasiado laxas y hubo un
aumento desproporcionado del nimero de entidades bancarias en el pais. En 1993 se
fund6 el Banco Nacional Checo y, gradualmente, se fueron acotando requisitos mas
estrictos y se logrd frenar el rapido crecimiento. En 1993, el pais contaba con 22 entidades
bancarias nacionales y 11 bancos extranjeros, pero a pesar de ello, 5 bancos ostentaban
el 75% de los activos totales en 1995. Los resquicios comunistas seguian en numerosos
bancos cuyos directivos procedian de otras instituciones de la época y no tenian
preparacion ni conocimiento para desenvolverse en el nuevo sistema. Ademas, estos
bancos estaban endeudados y contaban con créditos deficitarios. Se tuvo que invertir en
el saneamiento de los bancos comunistas y posteriormente otros que no eran de esa época.

A comienzos del nuevo milenio se habian invertido en su saneamiento mas de 7.700
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millones de dolares. EI monopolio de los grandes bancos existio durante toda la década

de los 90 e hizo que la presion reguladora de la competencia fuese escasa.

Con la entrada en el nuevo milenio, la privatizacién de los bancos estaba completada y
sus carteras de crédito habian sido saneadas. Durante la primera década del 2000 la
participacion extranjera en el capital del sector bancaria era alta, llegando a alcanzar el
85% en 2007. Ademas, se logré una mayor concentracion bancaria con una reduccion de
70 en 2004 a 56 en 2007. En 2009, el sistema bancario se habia afianzado y contaba con
unos cimientos fuertes para hacer frente a la crisis. En ese afio, el 97% de los activos eran
de dominio extranjero, sigui6 la tendencia hacia la concentracion bancaria y aparecieron
grupos financieros que ampliaban sus servicios como aseguradoras o fondos de
pensiones. La concesién de créditos era muy exigente y su volumen respecto al PIB era

mucho menor que la media de la Union Europea.

Tras la crisis y desde 2013, el Banco Nacional Checo aplicé una politica monetaria
intervencionista para frenar las tensiones inflacionistas y se decidié introducir un objetivo
de inflacién en la banda del 1%-3%. En cuanto al tipo de cambio, el CNB comenz6 a
intervenir el mercado de divisas para mantener el tipo de cambio en los 27 CZK/EUR,
hasta que en 2017 decidio dejar de intervenir y la corona checa se fue revalorizando, asi
el tipo de cambio medio en 2019 fue de 25,67 CZK/EUR y en 2020 de 26,25 CZK/EUR.

En cuanto a las caracteristicas del sistema bancario actual, se mantiene el dominio de
capital extranjero, suponiendo 39 de las 49 entidades bancarias y que en 2020 los cinco
principales bancos del pais sean de capital extranjero. Ademas, se esta produciendo una

gran expansion de nueva banca basada en bajas comisiones (Air Bank, Moneta...).

Es importante sefialar que pertenece a importantes instituciones financieras como el
Fondo Monetario Internacional o el Banco Mundial y cuenta con las instituciones propias
de la UE que le permiten recibir fondos e inversion para acometer proyectos, como puede
ser a traves del Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo o del Banco Europeo de
Inversiones. Ademas, la organizacion estatal Czechlnvest, ofrece lineas de apoyo

financiero a empresas y se encarga de atraer inversion.
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Republica Eslovaca

El 1 de enero de 1993 se inauguro6 el Banco Nacional de Eslovaquia. De 1993 a 1998 y
bajo el gobierno de Vladimir Meciar, los bancos mas importantes seguian controlados por
el Estado y concedian créditos arriesgados por vinculacién politica. Asi, en 1994, la
Comision Europea ya recomendd adoptar medidas de mayor rigor financiero y una
reestructuracion financiera si queria integrarse en la UE. A finales de los 90 el sector
bancario entré en una profunda crisis bancaria que requirié para el saneamiento de los
bancos invertir una cifra mayor al 10% del PIB del pais. Fue necesario utilizar el
mecanismo creditico para la transformacién sistémica del FMI. Ademas, también recibid
préstamos de la Union Europea, Japon y de la Asociacion Europea de Libre Comercio.
Tras estas medidas y con el cambio de gobierno, se consigui6 un afianzamiento del sector

bancario que llev6 a un gran aumento de la inversién extranjera.

La participacion extranjera en los bancos de los paises ha sido muy elevada en el periodo
anterior a la crisis (2004-2007) asi, segun datos del Banco Mundial, la participacion
extranjera sobre el total de activos del sector bancario era del 89% en 2007.
Principalmente procedia de Austria, Luxemburgo y Chequia. De 2004 a 2007 las
entidades bancarias en Eslovaquia pasaron de 21 a 26, siendo dos de ellas nacionales y el

resto extranjeros completamente o con mayoria de participacion extranjera.

Con la entrada en la Eurozona, las tareas mas importantes del Banco Nacional de
Eslovaquia, como control de inflacion y politica monetaria, fueron trasladadas al Banco
Central Europeo. En 2011, como miembro de la zona Euro tuvo que participar aportando
10.000 millones de euros al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera para ayudar a
aquellos paises que requirieran un rescate financiero. Es tras la crisis cuando el gobierno
eslovaco advirtié la gran interconexién de los sistemas financieros del Eurogrupo y las
grandes posibilidades de contagio de las economias. Por ello, en 2011, el Parlamento de

Eslovaquia aprob6 un impuesto especial para la banca destinado a combatir crisis
financieras que puedas volver a ocurrir. Este impuesto ha estado vigente hasta finales de

2020 cuando fue finalmente eliminado.

En 2020, el Banco Nacional registrd una disminucién de sus beneficios debido a la

pandemia de casi el 90% respecto a 2019. El sector presenta un gran crecimiento del
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leasing operativo y financiero y del mercado hipotecario. El pais cuenta actualmente con
un sector bancario mixto: tiene 2 bancos publicos (Banco Eslovaco de Garantia y
Desarrollo y Banco de Exportacion e Importacion) y 27 privados. Manifiesta una elevada
presencia de capital extranjero, ya que solo 3 bancos son controlados por capital nacional.
Existe ademas una concentracion alta, pero los bancos medianos y pequefios estan
lentamente aumentado sus cuotas de mercado. Segun el ICEX (2021), Eslovaquia tiene

el tercer sector bancario mas sélido de la zona Euro y el duodécimo del mundo.

Por altimo, sefialar que al igual que Chequia también forma parte de importantes
organismos internacionales como el Fondo Monetario Internacional, del Banco Mundial,
del Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, del Banco de Inversiones, del Banco
del Consejo de Europa y ha recibido asistencia del Banco Mundial para cumplir con los

criterios de Maastricht

4. CONCLUSIONES

A lo largo de su breve historia, ambos paises han experimentado grandes cambios
estructurales. La evolucion de sus variables macroeconémicas refleja el paso de una
economia centralizada a una economia de mercado, asi como su integracion en

organismos internacionales y europeos.

El valor del PIB ha aumentado de manera notable, asi en el periodo de 1993 a 2020, éste
aumentd un 192% en Republica Checa y un 263% en Republica Eslovaca. No obstante,
como la cifra inicial de PIB era casi 3 veces mayor en Chequia, la diferencia del valor del
PIB entre ambos paises ha aumentado a favor de Chequia. Se ha observado que, desde la
entrada en la UE, el crecimiento del PIB en periodos de bonanza econdmica es mayor en
Eslovaquia y, de hecho, en las dos grandes crisis que han experimentado — 2008 y 2020
— se ha visto afectada en mayor medida la Republica Checa. Ademas, la diferencia en el

PIB per capita se ha visto disminuida durante este periodo.

En cuanto a la estructura productiva, cuentan con similares datos en los tres sectores
estudiados. Ambos Estados han experimentado un proceso de “terciarizacion”,
apoyandose en el turismo en el caso de Chequia y en la logistica en el caso de Eslovaquia.
El peso del sector primario en el PIB ha disminuido gracias a la mecanizacion y en el

sector secundario, se ha evidenciado la especial relevancia el sector automovilistico que
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supone la mayor parte de su peso en el PIB. El futuro del pais, en este aspecto, requiere

avanzar hacia la industria 4.0 con el objetivo de aumentar sus productividades.

La inflacion fue uno de los problemas iniciales a los que tuvieron que hacer frente ambos
Estados, sin embargo, desde la entrada en la UE han conseguido mantener una cierta

estabilidad cumpliendo con los objetivos.

En el sector exterior, se ha producido una gran apertura en ambos paises, que han
aumentado tanto el volumen de intercambios como el numero de socios. Las debilidades
en este area para ambos paises son su enorme dependencia de Alemania y la gran
dependencia del sector automovilistico. Es por ello que seria recomendable que ampliaran
sus socios de fuera de la Unién Europea y que comiencen a tomar medidas orientadas al

cambio de modelo automovilistico que se esta produciendo.

El mercado de trabajo es uno de los aspectos mas positivos en Chequia, ya que lidera las
tasas de desempleo a nivel mundial. Eslovaquia en los ultimos afios ha ido mejorando
sus tasas, pero resultara importante observar como afecta la crisis de 2020. En el caso de
Chequia, la escasez de trabajadores puede desembocar en problemas para el crecimiento
econdmico. Los salarios medios y minimos son bajos en comparacion con otros de la
UE, pero estan aumentando en los ultimos afios, especialmente en Chequia para atraer a
trabajadores extranjeros. En cuanto a distribucién de la renta, el indice de Gini ha

mostrado que las desigualdades son escasas.

Los datos del sector publico evidencian que se trata de dos paises que buscan el bienestar
de sus ciudadanos, con similares porcentajes del PIB destinados a educacion o sanidad.
El gasto publico es mayor en Eslovaquia, al igual que la recaudacion impositiva. Los
niveles de endeudamiento y déficit publico son mayores en Eslovaquia, sin embargo,

ambos presentan niveles aceptables para la estabilidad de sus economias.

El sector financiero supuso en los primeros afios un gran desembolso por parte de ambos
Estados por la necesidad de un cambio total en su estructura y de su saneamiento.
Actualmente, se trata de un sector solvente en ambos paises que se caracterizan por una

gran presencia extranjera. La no dependencia del Banco Central Europeo por parte de
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Chequia puede suponer una mayor capacidad para atenuar los impactos de crisis

financieras, a través de su politica monetaria propia.
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