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Resumen:

El objetivo del presente trabajo es el estudio de la economia de Singapur desde un punto
de vista macroeconomico, a partir del analisis de la evolucién durante lo que llevamos de
siglo de las principales magnitudes agregadas de la economia. Para su elaboracién se han
utilizado los datos aportados por distintas paginas webs (Datos macro, Banco Mundial,
Trading Economics), asi como datos de la pagina del gobierno de Singapur. A partir de
los datos realizamos una descripcion cuantitativa de cada una de las variables objeto de
estudio, extrayendo e interpretando la informacion mas relevante de cada una de ellas, lo
cual nos permite profundizar en el andlisis y elaborar la linea argumental del presente

trabajo.

Tras una breve introduccion del pais presentando sus principales caracteristicas
geograficas, demograficas y politicas, se analizan las variables mas importantes,
prestando la mayor atencion a PIB y sus componentes tanto por el lado de la demanda
como de la oferta. Posteriormente, se estudian otras variables relevantes, como la

inflacion, el empleo y las relacionadas con las finanzas publicas.



Abstract:

The main goal for this essay is the study of the Singapore 's economy from a
macroeconomic point of view. Therefore, the main aggregate magnitudes of the economy
are analyzed. For the development of the work, the data provided by different websites as
it appears in the bibliography (macro data, world bank, trading economics), as well as data
from the Singapore government page. This is how a quantitative description of each of
the variables under study is obtained, extracting from each of them the data that provide
us with the most relevant information when carrying out the analysis and at the same time,

that serve as a basis for the line of argument of this work.

First, an introduction of the country is made presenting the geographical, demographic
and political characteristics of the country in question. Subsequently, the most important
variables are analyzed, GDP and its components both on the demand and supply side. In
addition, other relevant variables are studied, such as inflation, employment and those

related to public finances.
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1. Introduccion

Singapur, oficialmente denominada como Republica de Singapur, es un pais soberano que
forma parte de Asia, y cuya forma de gobierno es la republica parlamentaria. Esta formado

por sesenta y tres islas situadas justo por debajo de Malasia y por encima del ecuador.

Su superficie es de 733.1 kmz, lo que le convierte en el pais mas pequefio del Sudeste
Asiatico. Ha crecido constantemente gracias a tierra que ha ido ganando al mar. Cuenta
con una poblacién de 5.686.000 personas, por lo tanto tiene una altisima densidad de
poblacién, de 7.908 habitantes por Km2.

Singapur es una ciudad-Estado, por lo que su capital se considera la ciudad de Singapur.

El territorio se divide en cinco consejos de desarrollo comunitario, los cuales son consejo
central, consejo del noreste, consejo del noroeste, consejo del sudeste y consejo del
sudoeste. Estos consejos estan encabezados por los alcaldes y cumplen las funciones de

iniciar, planificar y gestionar los programas de la comunidad.

El moderno Singapur fue fundado en 1819 por el britanico Stamford Raffles como un
puesto comercial de la Compafiia Britanica de las Indias Orientales. EI Reino Unido
obtuvo la soberania sobre la isla en 1824 y esta paso a ser una de las Colonias del Estrecho
britanicas en 1826. Singapur declaro su independencia del Reino Unido en 1963 como un
estado mas de Malasia mediante un referéndum de incorporacion, de la que se separ6 dos

afios después.

Actualmente, Singapur es uno de los centros neuralgicos del comercio mundial, contando
con el segundo mayor centro financiero y el segundo puerto que mas mercancias mueve.
Su economia depende especialmente del comercio y del sector manufacturero. Es el
segundo pais por facilidad para realizar negocios, segun el ranking Doing Business, que

clasifica los paises segun la facilidad que ofrecen para hacer negocios.

Su PIB en 2020 fue de 340 miles de millones de dolares. EI PIB per capita fue de
59.797,75 $, lo cual supone el puesto nimero 10 del ranking mundial. Aunque, si lo
expresamos en términos de paridad de poder adquisitivo, mejora notablemente y sitla a

Singapur como en el tercer pais con mayor renta per capita del mundo.



Su deuda publica alcanza el 154,9% del PIB, lo cual hace de Singapur una de las
economias mundiales mas endeudadas. Su deuda per capita es de 81.444 € por habitante,

la segunda mayor del mundo.

Los singapurenses se encuentran entre los que mejor calidad de vida tienen, segun el
indice de Desarrollo Humano, que elabora las Naciones Unidas para medir el progreso de
un pais y que en definitiva nos muestra el nivel de vida de sus habitantes. En cuanto al
indice de Percepcion de la Corrupcion del sector publico en Singapur es de 85 puntos,
encontrandose entre los paises con menos corrupcion del mundo (al menos asi lo creen

los singapurenses).

Figura entre los primeros paises en las listas internacionales de educacion, sanidad,
transparencia politica y competitividad econdmica. Registra los primeros puestos en
numerosas mediciones internacionales, tales como la libertad econdmica, la educacion, la
atencion meédica, la seguridad personal y la vivienda, con una tasa de propiedad de
vivienda del 91 %. Ademas, disfrutan de una de las expectativas de vida mas largas del

mundo.

Por lo que respecta a su sistema politico, Singapur es una republica parlamentaria
multipartidista, ya que cuenta con un sistema de partidos politicos en el que una gran
cantidad de partidos tiene la oportunidad de optar por el poder ejecutivo. Aunque el
Partido de Accién Popular ha gobernado continuamente desde la independencia. De
hecho, el sistema de gobierno se aproxima mas al autoritarismo que a una democracia.
Lee Kuan Yew estuvo 31 afios como primer ministro, consiguio sacar al pais de la pobreza
y fue el fundador del actual Singapur que conocemos. Actualmente, su hijo Lee Hsien
Loong revalido el cargo de primer ministro que lleva ostentando desde 2004 en las pasadas

elecciones de 2020.

Su sistema electoral es peculiar, se basa en términos generales en el modelo de
Westminster, en el que se elige al candidato que gana la mayoria de los votos en cada
circunscripcion, y el nimero de escafios no es proporcional al reparto de votos. Ademas
el voto no esta considerado como un derecho sino como una obligacién. El primer ministro

también puede convocar una eleccion a corto plazo, creando dificultades para que la



oposicion se prepare, con un periodo de camparfia para la préxima votacién de solo nueve
dias. Para los analistas politicos, los partidos de oposicion tienden a presentarse como un
control frente el dominio del PAP en lugar de ofrecer un gobierno alternativo viable. Los
principales medios locales tienen estrechos vinculos con el gobierno y generalmente

apoyan las politicas gubernamentales y estatales, incluso durante las propias elecciones.

La poblacion es muy diversa: alrededor de dos millones son de origen extranjero vy, entre
los nativos, el 75 % son chinos y el resto minorias de malayos, indios o euroasiaticos. Esto
se refleja en la variedad de idiomas oficiales del pais, que son el inglés, el chino, el malayo

y el tamil. Su moneda oficial es el dolar singapurense (S$), que equivale a 0,68€.

2. Antecedentes: la independencia de Singapur y su progreso econémico durante el
s. XX

La historia moderna de Singapur comenz6 en 1819 cuando el inglés Thomas Stamford
construyo un puerto britanico que permitio que la isla se convirtiera en un importante
centro comercial con India y China, transformandose asi en una eminente ciudad
portuaria. Durante la Segunda Guerra Mundial el Imperio Japonés conquisté Singapur y
lo ocup6 desde 1942 hasta 1945. Después de la rendicion de Japon, Singapur estuvo un
tiempo en un estado de desorganizacion social donde se cometieron una multitud de actos
vandalicos. La mayor parte de las infraestructuras quedaron arrasadas en la guerra, y la
gran escasez de alimentos causd graves problemas de nutricion que provocaron una ola

de enfermedades, crimenes, y violencia.

El fracaso britanico en la defensa de Singapur les quitdé toda la credibilidad que les
quedaba como gobernantes. En las décadas posteriores a la guerra se produjo un despertar
politico por parte de la poblacién local, emergieron los sentimientos nacionalistas y los
britanicos se mostraron dispuestos a aumentar gradualmente la autogestion del pais. En
1948 tuvieron lugar las primeras elecciones en Singapur, donde solo tenian derecho a voto
los subditos britanicos. De los seis escafios que el pueblo podia elegir, tres los ocuparon

distintos partidos independentistas.

En 1953, una comision britanica encabezada por George William Rendel propuso una
forma limitada de autogobierno de Singapur. El consejo legislativo fue reemplazado por

una nueva asamblea legislativa formada por 32 escafios, 25 de los cuales serian elegidos



en los sufragios. El gabinete estaria formado por un consejo de ministros y por el jefe de
gobierno, sometidos al control del parlamento. Los britanicos conservarian su autoridad
en varias areas, como la seguridad interna, las relaciones exteriores, y el poder de veto
sobre la legislacion. En 1955 se efectuaron las elecciones para la asamblea legislativa, y
el partido que obtuvo méas votos fue Labour Front, de tendencia izquierdista. David
Marshall, el lider del partido, se convirtio en el primer jefe de gobierno de Singapur. Tres
afios més tarde, Marshall estuvo al frente de una delegacion en Londres para negociar una
autonomia completa, pero las discusiones finalizaron sin éxito y dimitid tras la ruptura de

las negociaciones.

El nuevo ministro jefe, Lim Yew Hock, lanz6 una ofensiva contra los grupos izquierdistas,
encarcelando a numerosos dirigentes sindicalistas acusados de alterar la seguridad. El
gobierno britanico estuvo de acuerdo con estas medidas, y cuando 1957 se reiniciaron las
negociaciones, dio el visto bueno al autogobierno completo de Singapur. Se cre6 asi el
Estado de Singapur, cuyo primer ministro controlaria todos los aspectos del gobierno,
excepto las relaciones exteriores y la defensa. Se celebraron unas nuevas elecciones en las
cuales el Partido de Accidn Popular arrasd, y su lider Lee Kuan Yew se convirtio en el

primer ministro de Singapur en 1961.

Las principales preocupaciones del gobierno de Lee Kuan Yew eran solucionar los
problemas econdmicos y sociales de Singapur. Su estrategia para el desarrollo econémico
fue impulsar la inversion tanto local como extranjera mediante incentivos fiscales.
Referente a las reformas sociales, se reformé el sistema educativo para la formacién de
mano de obra cualificada, y se promovié el inglés por delante del chino como idioma

oficial de ensefianza.

En 1961 el primer ministro de Malasia propuso la idea de formar la Federacion de Malasia,
que incluia las ya existentes Federacion de Malaya, Singapur, Brunéi, y los territorios del
Borneo britanico de Sabah y Sarawak. Aprovechando la gran influencia que el gobierno
poseia sobre los medios de comunicacion, Lee hizo una intensa camparia de su propuesta
de unién y convoc6 un referéndum acerca de la fusion que finaliz6 con el 70% de los
votantes a favor de la anexién. EI 9 de julio de 1963 firmaron oficialmente el acuerdo,
estableciendo asi la Federacion de Malasia. Esta union beneficio economicamente a
Singapur con la creacion de un mercado libre comdn, eliminando los aranceles y aliviando

el desempleo.



Las tensiones raciales y los conflictos econémicos entre los gobiernos provocaron la
expulsion de Singapur, que fue sometida a votacion en el Parlamento de Malasia,
finalizando con un aplastante 126-0 a favor. Ese mismo dia Lee Kuan Yew anuncid que
Singapur era una nacién soberana e independiente. En ese momento el pais sufria un grave
problema de desempleo, que rondaba el 12%, amenazando con desencadenar nuevos
disturbios civiles. Se cred la Junta de Desarrollo Economico de Singapur para formular y
aplicar las estrategias econdmicas nacionales, centrdndose sobre todo en el sector de la
industria. Fueron construidos numerosos poligonos industriales y se atrajo inversion
extranjera con incentivos tributarios. El sector industrial creci6 enormemente y se
transformo el mas grande e importante del pais. El sector servicios también cobr6 cierta
importancia, incrementada especialmente por los servicios portuarios y el creciente
comercio. Estos progresos contribuyeron a aliviar el problema del desempleo. Singapur
también atrajo a potentes comparfiias petroleras, las cuales establecieron refinerias de
petréleo, y a mediados de la década de 1970, Singapur se convierte en uno de los tres

mayores centros de refinado del mundo.

La Junta de Desarrollo de Vivienda, creada antes de la independencia, consiguio enormes
éxitos y llevo a cabo multitud de proyectos de construccién de viviendas publicas a precios
asequibles. Las tropas britanicas habian permanecido en Singapur aun después de la
obtencion de la independencia, pero Londres anuncio su decision de retirar las tropas en

1971 por lo que Singapur se propuso entonces crear su propio ejército.

El desarrollo econdmico de Singapur continia en la década de 1980, cayendo el
desempleo un 3% y creciendo el PIB un promedio del 8% hasta 1999. Las industrias
mejoraron tecnolégicamente con el fin de competir contra la mano de obra méas barata de
los paises vecinos. En 1981 se abre el Aeropuerto Internacional de Singapur y Singapore
Airlines se convirtio con el tiempo en una de las principales lineas aéreas del mundo. El
Puerto de Singapur comenzd a sobresalir como uno de los puertos mas activos del mundo,
y el turismo y el sector servicios también crecié de forma descomunal durante este
periodo. Singapur se convierte también en un importante centro de transporte y destino

turistico mundial.

La Junta de Desarrollo de Vivienda continu6 la promocion de apartamentos publicos. En
la actualidad, entre el 80% y el 90% de la poblacion vive en estos apartamentos publicos.

La buena situacion del pais provocd que el Partido de Accidn Popular monopolizase el



parlamento desde 1966 hasta 1981, ganando en dicho periodo todos los escafios en las
elecciones. Algunos activistas y opositores veian medidas autoritarias la estricta
regulacion politica de la que hacia uso el partido y las actividades sobre los medios de
comunicacion y sobre la propia oposicion (un opositor politico llegdé incluso a ser
condenado por protestas ilegales). El hecho de no poseer separacion de poderes entre el
gobierno y el sistema judicial ha dado lugar a gran cantidad de acusaciones de errores

judiciales por parte de los partidos de la oposicion.

En 1990, Lee Kuan Yew se retir6 del poder y nombrd a Goh Chok Tong como el nuevo
primer ministro del pais, que despleg6 una forma de liderazgo mucho mas abierta. El pais
entré en una nueva etapa de transformacion econdmica que lo llevé a convertirse en un
centro financiero global y desde entonces no ha parado de crecer. En 2004 Lee Hsien
Loong, hijo de Lee Kuan Yew, se convirtio en el tercer primer ministro de la historia de

Singapur.

Actualmente, Singapur es uno de los lideres mundiales en multitud de industrias,
destacando entre ellas la industria petroguimica. Tiene una ubicacion geografica
estratégica, que le ha permitido estar en una ruta clave de comercializacién entre gigantes
como China, India y el sudeste asiatico. Los analistas coinciden en que el éxito economico
de Singapur se debe a que las medidas para impulsar el crecimiento comenzaron hace mas
de medio siglo, cuando el PIB per capita del pais apenas alcanzaba los 500$. Consiguieron
un excelente sistema educacional y crearon incentivos para atraer empresas extranjeras,
medidas que contribuyeron a que Singapur sea un gran centro de inversion extranjera, con
oficinas de multitud de empresas multinacionales instaladas en su territorio. Entre 1976 y

2014, ha conseguido crecer a una tasa anual media del 6,81%.

3. Analisis de la evolucion del PIB

Al analizar la evolucién macroecondémica reciente de un pais debemos primero fijarnos
en su produccion agregada, para cuya medicion utilizaremos el producto interior bruto
(PIB). Cuando el objetivo sea realizar una comparacion con otras economias o analizar
periodos largos de tiempo, nos serviremos del PIB per capita. En el siguiente grafico se

presenta la evolucion porcentual del PIB de Singapur desde 2000 hasta 2021.
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Grafico 3.1: Crecimiento porcentual del PIB nominal de Singapur durante 2000-
2021.
PIB Singapur
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10,00%

. anaaans. |

Fuente: Elaboracion propia con los datos de datosmacro.com

Como podemaos apreciar en este grafico, en la primera parte del periodo objeto de estudio
destaca la reduccion del PIB que Singapur sufrio en 2001, fruto de los atentados terroristas
del 11 de septiembre de 2001 en los Estados Unidos y de la caida del sector tecnoldgico.
Se desatd una crisis que hizo que el gobierno se decidiera a anticipar las elecciones. En
los afios posteriores el PIB tuvo una tendencia creciente hasta la crisis financiera de 2008,
que, aunque no hizo disminuir el PIB si que frend bruscamente la tendencia positiva de

crecimiento que llevaba.

Singapur se recuperd pronto de la crisis y en 2010 el PIB aument6 un 14,50%, siendo el
mejor dato de crecimiento de la historia del pais. Conviene destacar que otros paises, como
los europeos, no se consiguieron recuperar hasta el afio 2013. No obstante, aunque la
economia de Singapur volvié a funcionar rapidamente, el primer ministro Lee Hsien
Loong llamo a la prudencia incidiendo en que este crecimiento espectacular era el
resultado de circunstancias especiales. Y resaltando que también que el PIB de Singapur,
al depender en gran medida del comercio exterior, cualquier incidencia en la economia

mundial lo afecta rapidamente.

En los siguientes afios el PIB siguio creciendo a un ritmo elevado y constante sin sufrir
ningln sobresalto, hasta el afio 2020, en el cual, por la crisis del coronavirus, el PIB se
contrajo un 5,8%, siendo el peor dato de su historia. El sector servicios fue uno de los mas

afectados, debido a la cuarentena y a todas las restricciones. Cabe destacar que la
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economia de Singapur sufrié una contraccion récord del 41% en el segundo trimestre de
2020, provocada por la dependencia del comercio y por la paralizacion del sector de la
construccion. En 2021, como era de esperar, el PIB crecio y consiguio recuperar la misma

cifra que en 2019.

Gréfico 3.2: Grafico PIB per cépita de Espafia, Singapur y Hong Kong (en euros)
== SINGAPUR ESPANA == HONG KONG
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Fuente: Elaboracién propia con los datos de datosmacro.com

En el grafico 3.2 presentamos el PIB per capita de Singapur junto con el de Espafia y Hong
Kong. El PIB per capita se obtiene dividiendo el PIB de un pais entre su numero de
habitantes. Se utiliza con frecuencia como indicador del nivel de vida de un pais y del

bienestar de sus habitantes.

He decidido comparar a Singapur con Espafia para que podamos ver las diferencias con
nuestro pais, que es el que mas nos interesa. También me ha parecido Gtil la comparacion
con Hong Kong, ya que a principios de siglo tenian una renta per capita muy parecida.
Ademas, ambos pertenecen al continente asiatico, son antiguas colonias britanicas, su
centro urbano esta densamente poblado y cuentan con un importante puerto y un centro
financiero global. En definitiva, sus economias son muy similares, muy abiertas al

comercio internacional y que se caracterizan por el libre mercado.

Como podemos comprobar observando el grafico, vemos que durante todo el periodo

objeto de estudio el PIB per cépita de Singapur ha sido superior al de Espafia y también
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al de Hong Kong, a excepcién de los tres primeros afios, aunque en menor medida. A
principios de siglo el PIB per cépita de Singapur y Hong Kong tienen una pequefia
tendencia descendente por la crisis derivada de los atentados de las torres gemelas y por
el brote de gripe aviar seguido por la epidemia de SARS de 2003. A partir de ese afio los
3 paises siguen una tendencia similar hasta el afio 2010, donde Singapur y Hong Kong
consiguen salir de la crisis financiera internacional de 2008 y siguen una tendencia

creciente hasta la actualidad que solo fue interrumpida por la pandemia del coronavirus.

Sin embargo, Espafia hasta el afio 2017 no consiguio recuperar el nivel de renta per capita
del 2008. El dinamismo de las economias de Hong Kong y sobre todo, de Singapur, y su
capacidad de atraer inversion, mediante bajos impuestos y facilidad para crear empresas
y hacer negocios, unido al hecho de ser un pais con una baja cifra de habitantes es clave
para explicar esta evolucion. En estos afios el PIB per capita de Singapur ha crecido un
138%, mientras que el de Hong Kong ha crecido un 51,47% y el de Espafia un 59,42%.

3.1 Estudio de la demanda

En este punto vamos a estudiar el PIB por la parte de la demanda. Desde el punto de vista
macroecondmico, los componentes en los que se descompone la demanda agregada son
el consumo privado, la inversion, el consumo puablico y las exportaciones netas. Si

sumamos todas estas variables obtenemos el PIB.

El estudio del lado de la demanda de la economia tiene gran relevancia a la hora de
analizar el comportamiento de la misma en el corto y medio plazo y, por lo tanto, en la
determinacion de variables como precios, tipos de interés o tipos de cambio. En el grafico
siguiente se presenta la evolucion de la participacion en el PIB de los cuatro componentes

citados de la demanda.

13



3.1.1 Composicion del PIB por parte de la demanda (expresado en porcentaje)

B Consumo privado [l Gasto publico Saldo neto exterior [l] Inversion Bruta

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% ‘

0,00% — || | . _] Hiimie

-10,00%

A > O O NN WD X G o A >
S P PN N KN N N N N K N

S N a4 O
S L LHY L O
S S S S S D

Fuente: Elaboracidn propia

La descomposicion del PIB en estos cuatro elementos nos permite observar la importancia
del consumo privado a lo largo del periodo, alcanzando un valor medio en torno al 39%,

siendo el componente mas importante de la demanda.

Respecto al consumo publico se puede observar que es relativamente bajo, con un valor
medio de 13,36% a lo largo de todo el periodo. Su evolucion ha sido bastante constante
durante todos los afios, aumentd un poco debido a la crisis financiera de 2008 pero se

volvié a estabilizar.
Por otra parte, la inversion ha seguido un comportamiento similar en el tiempo, siendo
algunos de sus valores mas altos en 2008 y 2009 cuando empez6 la crisis. La media de la

inversion sobre el PIB en el periodo objeto de estudio es de un 26,21%.

Finalmente, por lo que respecta al saldo neto exterior, debemos destacar que su

contribucion al PIB es bastante positiva, con una media durante el periodo de 11,89%.
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A. Consumo
Dependiendo de quien realiza el gasto, el consumo puede ser publico (por parte de las
Administraciones Publicas) o privado (por parte de los hogares e Instituciones

Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares).

Gréfico 3.1.2: Evolucién del consumo agregado respecto del PIB (a precios

constantes, en porcentaje)
== Consumo agregado
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Fuente: Elaboracion propia con datos del banco mundial

Al estudiar el consumo agregado (publicoy privado) respecto del PIB, vemos que su valor
maximo fue en 2001 con un 64,45% y desde entonces ha seguido una tendencia
decreciente durante los primeros afios del periodo analizado, llegando al valor minimo de
45,79% en 2007.

Esta tendencia cambia en el afio 2008, cuando se produce un aumento del consumo
agregado, aunque en el 2010 se vuelve a recuperar el valor anterior y se mantiene
constante hasta la actualidad. Esta variacion se debe en mayor parte al componente

publico del mismo, ya que el consumo privado también varia pero en menor medida.

Ahora examinaremos los distintos componentes del consumo: privado y publico. En el
siguiente grafico se representa en forma de nimeros indice, con base 100 en el afio 2000,
la evolucion del consumo publico y del consumo privado de Singapur durante el periodo

objeto de estudio.
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Gréfico 3.1.3: Evolucion del consumo privado y publico (numero indice base 2000)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de datos macro y banco mundial

Al analizar este grafico podemos comprobar que el consumo privado ha evolucionado a
un ritmo superior respecto al consumo publico durante casi todo el periodo, con excepcion
del afio 2009 y de estos ultimos afios. EI consumo privado se ha mantenido bastante estable
durante todos los afios, alcanz6 su maximo en los primeros afios de siglo y ha ido
descendiendo levemente hasta la actualidad. Mientras que el consumo publico sufrié un
descenso mas brusco los primeros afios, y con la llegada de la crisis financiera
experimentd un importante crecimiento. Pero la crisis para Singapur fue breve y enseguida
volvio a descender el consumo publico. Finalmente, observamos que desde comienzos de
siglo hasta la actualidad el consumo privado y publico han bajado en una proporcién

similar.

B. Inversion

Como ya hemos visto, desde el punto de vista macroecondémico, la inversion es uno de los
componentes del PIB desde el punto de vista de la demanda o el gasto. Se puede definir
como el gasto destinado a bienes que tienen como destino ser utilizados para producir
otros bienes. En una economia nacional cualquier bien producido puede tener tres
destinos: ser consumido en el interior del pais, ser exportado al exterior o ser adquirido
como bien de inversion y entonces pasa a formar parte del capital productivo de la

economia y por tanto de un pais, o simplemente no ser consumido y quedarse en los
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almacenes de las empresas como existencias finales. Estos dos Gltimos posibles destinos
son los dos componentes de la inversion: la formacion bruta de capital fijo (o inversion
fija) y la variacion de existencias (o inversion en existencias). La primera hace referencia
al valor de los bienes duraderos adquiridos por las unidades de produccion con el fin de
utilizarlos en los procesos productivos. Esta compuesta por la formacion neta de capital
fijo méas el consumo de capital fijo, que es igual a la depreciacion del capital fijo del pais.
En cambio, la variacion de existencias representa la diferencia entre las entradas y salidas
de existencias finales e iniciales durante el periodo. Esta Gltima no suele tener un peso

relativo importante dentro de la formacién del PIB.

Como ya hemos indicado anteriormente, la inversidn constituye en media el 26,21% del
producto interior bruto de Singapur. La méxima aportacion de la FBC se da en el afio
2000, con un 32% del PIB, mientras que el minimo se da en 2020, con un 21% del PIB.

Gréfico 3.1.4: Comparacion Formacion Bruta de Capital (en % del PIB) de Singapur

con la media de los paises de Asia oriental y el Pacifico.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del banco mundial.

En el grafico 3.1.4 se refleja la aportacion de la Formacidn Bruta de Capital, respecto del
PIB, de Singapur y de la media de los paises de Asia Oriental y el Pacifico durante los 20
altimos afios. La evolucion de la misma ha seguido un comportamiento creciente durante
este siglo en los paises de Asia oriental y Pacifico, siendo siempre superior a la de

Singapur exceptuando los tres primeros afios. La Formacion Bruta de Capital respecto del
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PIB de Singapur durante el periodo objeto del estudio ha sido 5 puntos porcentuales

inferior a la del promedio de Asia oriental y Pacifico.

C. Exportaciones/Importaciones Netas y Balanza de Pagos

Una importante caracteristica de la mayoria de los paises es actualmente su alto grado de
integracion e interdependencia econdmica. En las ultimas décadas se ha acentuado este
proceso, lo que hace que hoy exista una economia mundial que trasciende las fronteras
nacionales. Un nimero creciente de economias refleja esto con gran intensidad, con mas
y mas productos destinados a los mercados internacionales, y en los que la mayor parte
de los bienes consumidos internamente también provienen del resto del mundo. Ademas,
el nimero de inversiones internacionales también esta aumentando; Singapur es sin duda
un ejemplo de este fendmeno, como un pais que recibe grandes inversiones, especialmente
de empresas multinacionales que trabajan en electronica, productos quimicos, servicios

financieros, equipos de perforacion petrolera,...

Las transacciones de un pais con el resto del mundo se recogen en un documento contable
que se denomina “balanza de pagos”. En la balanza de pagos se registran todas las
transacciones producidas entre un pais y el resto del mundo en un determinado periodo.
Estas transacciones incluyen las exportaciones e importaciones del pais de bienes,
servicios, movimientos de capital financiero y transferencias. En este sentido, una de las
principales caracteristicas de la economia de Singapur en estos ultimos afios es el saldo
positivo de la balanza por cuenta corriente y de las exportaciones netas, debido

principalmente a su alto volumen de exportaciones de bienes y servicios.

Tabla 3.1.5: Saldo neto (millones de euros) de la balanza de pagos de Singapur.

(datos en millones de €) 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Saldo Neto [A-B+C) 103.316,50 -11.442,30 16.924,50 37.841,20 -2.455,30 1.500,70 8.617,80 22.730,50 32,603,50 21.487,70 57.480,50
ASaldo Cuenta carriente 80.217 74.036,30 77.052,10 82.002,80 77.729,40 75.154,50 71612 60.432,30 65.063,20 78.068,50 74.587,50
B.8aldo cuenta de capital y financiera 21.747,60 -83.268,20 -60.033,30 -44.875,70 -79.379,30 -72.054,70 -59.919,40 -40.184,50 -30.403,50 -56.668,40 -23.569,30
C.Errores y omisiones 1.351,30 -210,8 93,7 7141 -805,4 -3.599,10 -3.074,80 2463,10 -20051,40 276 6.062,30

(datos en millones de £) 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Saldo Neto (A-B+C) 16.436,20 18.331,10 29.297,60 26.955,70 20.356,70 20.488,30 11.774,50 2.286,20 -1.603,30 11.843,30
A Saldo Cuenta corriente 48.293,10 41.319,80 74.018,20 63.511,10 49.480,40 37.547,20 41.342,20 24,651 23.220,50 18,338
B.Saldo cuenta de capital y financiera -33.267,20 -18.668,30 -42.826,30 -26.783,60 -25.966,10 -13.774,80 -24.893,50 -15.807,30 -23.443,10 -5.991,30
C.Errores y omisiones 3.430,30 -4.120,40 -1.895,30 -3.729,80 -3.117,60 -3.303,50 -4.674,20 -2.557,30 -1.380,70 3.4%6,80

Fuente: Elaboracién propia con datos de Singstat.
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El saldo neto indica la situacién de déficit (disminucion de reserva de divisas) o superavit
(aumento de reserva de divisas) y representa la liquidez de un pais para efectuar pagos
internacionales. A lo largo del periodo analizado, con excepcion de 2001y 2019, Singapur

acumula un saldo notablemente positivo.

Uno de los principales motivos por los que la balanza de pagos es positiva casi siempre
es el saldo de la cuenta corriente, gracias a la diferencia entre las exportaciones y las
importaciones (balanza comercial), que de media tienen un saldo positivo de 90.812,14
millones de €. Esta parte de la balanza de pagos recoge las compras y ventas de bienes y
servicios, asi como la remuneracion de los factores productivos o rentas (ingresos
primarios) y las transferencias realizadas entre el pais y el exterior (ingresos secundarios).
La balanza por cuenta corriente de Singapur ha presentado un saldo positivo, tanto en la
cuenta comercial como en la de servicios. Sin embargo, para la balanza de rentas primarias

y secundarias las cifras son negativas.

El saldo de la cuenta de capital y financiera se compone de cuatro subcuentas: inversiones
directas, inversiones en cartera, otras inversionesy derivados financieros. En primer lugar,
las inversiones directas son aquellas que realizan empresas en otros paises para obtener
beneficios a largo plazo. Las inversiones en cartera son aquellas transacciones en valores
negociables como acciones o bonos que persiguen una rentabilidad méas a corto plazo.
Otras inversiones se refieren principalmente a préstamos y dep0sitos en otros paises. En
altimo lugar, los derivados financieros engloban las transacciones de instrumentos
financieros derivados como opciones, compraventas de activos financieros a futuro y
similares.

Los saldos de inversion directa son negativos a lo largo de todo el periodo estudiado, salvo
en los afios 2001 y 2009. Se debe al aumento de la inversion extranjera directa en
Singapur. Los saldos de inversiones de cartera son positivos; excepto cuando cayo

intensamente en el afio 2008 por la crisis econémica.

19



Grafico 3.1.6: Evolucion del comercio exterior de Singapur (en porcentaje del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de datos macro

El anélisis de la evolucion de los flujos de comercio, medido en porcentaje del PIB, nos
permite comprobar la gran importancia que tiene el comercio exterior en la economia de
dicho pais. La diferencia entre exportaciones e importaciones constituyen, en media, un
13,97% del PIB.

La cuota correspondiente a las exportaciones ha seguido una trayectoria creciente durante
los primeros afios de siglo, alcanzando su maximo en el afio 2006 con un 182,73% del
PIB. Posteriormente ha ido descendiendo hasta alcanzar su tasa mas baja en el afio 2020
con un 104,76% del PIB, como consecuencia de la crisis del coronavirus la cual paraliz6
al mundo durante unos meses. Por otra parte, la cuota correspondiente a las importaciones
ha seguido una trayectoria muy similar a las de las exportaciones, con la pequefia
diferencia de que su valor maximo fue en 2008 con un 164,34% del PIB.

Para finalizar, quiero destacar nuevamente que estos datos revelan que Singapur es un pais
con una gran apertura econémica donde las exportaciones e importaciones representan de
media un 279% del PIB. El comercio exterior es uno de los factores principales para
generar riqueza en el pais. Su mayor socio comercial es China, el pais con el que mas
importaciones y exportaciones realiza y con el que, curiosamente, tiene un saldo negativo
ya que las exportaciones son menores que las importaciones. Otros socios importantes son

Estados Unidos y Hong Kong (paises con los que tienen un saldo positivo) y Malasia.
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3.2 Estudio de la Oferta

En este apartado se analiza la economia de Singapur desde el lado de la oferta, es decir,
los datos correspondientes a los distintos sectores productivos que contribuyen al PIB,
estudiados tanto en términos de valor agregado como de factores productivos. Desde este
punto de vista, se analiza la actividad econdémica bajo una perspectiva de la actividad
productiva, es decir, la transformacion de los recursos naturales 0 humanos en bienes y

servicios que el conjunto de las empresas planean poner a la venta en la economia.

La actividad econdmica suele clasificarse en tres sectores productivos, segun el tipo de
proceso que se desarrolla en cada uno de ellos. En primer lugar, se encuentra el sector
primario, en el que se incluye la pesca, agricultura y la explotacién forestal. En segundo
lugar, el sector secundario o industrial, formado por la construccion, mineria,
manufacturas y los distintos tipos de energia. Por altimo y el sector que mas peso tiene en
la actualidad, el sector terciario o sector servicios, en el que se integran una gran variedad
de actividades productivas como serian el transporte, los servicios publicos o las finanzas.
A. Valor Agregado Bruto

Tabla 3.2.1: evolucion de la estructura productiva de Singapur en funcion del VAB
y el empleo (% del PIB)

Servcios [l Industia [l Agricuttura Servicios [l Industia [l Agricultura
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Fuente: Elaboracion propia con datos de statista.

Estas tablas muestran la composicion del PIB de Singapur por sectores, cuya evolucion
durante el periodo objeto de estudio observamos que ha sido muy estable, sin ninguna
variacion que destacar. La economia de Singapur esta basicamente impulsada por las
exportaciones de productos electronicos y derivados del petroleo, servicios financieros,

turismo y por uno de los puertos de carga mas activos del mundo.
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El sector mas importante en Singapur es el de servicios, que aporta el 70% del PIB y
empled a un 84% de la poblacion activa en 2020. Comercio, servicios de negocios,

transporte, comunicaciones y servicios financieros dominan este sector.

El sector industrial supone un 24% del PIB y da empleo al 15% de la poblacion. Este
sector incluye la produccion de maquinaria, productos informaticos, electronicos y
Opticos, asi como la de productos farmacéuticos (que es la mas relevante), siendo la mayor
parte de esta, exportada. También incluye las ciencias bioquimicas, la logistica y la

ingenieria de transporte.

El sector agricola casi no existe, salvo el cultivo de orquideas, verduras y peces para
acuario, aunque el pais desea disminuir su dependencia alimentaria exterior desarrollando
un nuevo centro de acuicultura. Singapur no tiene recursos minerales. La estructura de
Singapur es tipica de paises desarrollados y abiertos al exterior, muy similar a la de la

Unidn Europea, aunque con un sector agricola mas pequefio de lo normal.

B. Productividad de los factores productivos

Tal y como acabamos de indicar, la estructura productiva de Singapur esta muy orientada
hacia el sector servicios, aunque la industria juega también un papel destacado. Para
conocer mejor la evolucion de la estructura productiva y sus determinantes a largo plazo
es interesante analizar el papel que juega la productividad. El incremento de la renta per
capita puede conseguirse de dos formas distintas: consiguiendo un crecimiento del empleo
per capita o aumentando la productividad por trabajador. Asi que la productividad por

trabajador es clave y decisiva para el crecimiento de una economia.
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Gréafico 3.2.2: Evolucion del PIB real y sus determinantes: productividad
multifactorial, entrada de capital e insumo de mano de obra (tasas anuales de
variacion)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Singstat.

En el grafico anterior se analiza la evolucion del PIB real durante el periodo objeto de
estudio junto con la productividad multifactorial y las contribuciones del capital y del
trabajo. La productividad multifactorial relaciona la tasa de crecimiento de la produccion
con la tasa de crecimiento de un conjunto de insumos combinados, generalmente mano de
obra y capital. Un cambio en la productividad multifactorial refleja el cambio en la
produccién que no puede explicarse por el cambio en los insumos combinados. Por lo
tanto, la productividad multifactorial mide los efectos sobre el crecimiento del PIB de

factores como el progreso tecnoldgico y los cambios en la organizacién de la produccién.

La entrada de capital ha seguido una evolucidn constante y similar durante todos los afios,
aportando al crecimiento del PIB una media anual del 2,48%. Lo que supone que el 53%
del crecimiento real del PIB ha sido debido a la entrada de capital, siendo este el
determinante que mas ha contribuido a su crecimiento. Por otro lado, el insumo de mano
de obra ha sufrido variaciones relacionadas con los afios de crisis, con un decrecimiento
durante los afios 2002, 2003, 2020 y 2021. Por el contrario, los afios en los que méas ha
crecido la mano de obra han sido los afios previos a la crisis del 2008, donde la economia
se encontraba en un gran proceso de crecimiento. El insumo de mano de obra ha aportado
al crecimiento del PIB una media anual del 1,12%, lo que supone que el 24% del

crecimiento real del PIB ha sido debhido al aumento de la mano de obra
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Por ltimo, la productividad multifactorial ha sido el determinante que mas ha variado
durante los afios analizados y el que mas ha afectado a la evolucion del PIB. Los cambios
en la productividad son principalmente debido a cambios tecnologicos y en la
organizacion de la produccién, exceptuando el afio 2020 donde las restricciones
provocaron la paralizacion de muchos negocios, que tuvieron que seguir asumiendo la
mayoria de costes, afectando gravemente a la productividad. Durante estos afios ha tenido
un crecimiento anual medio del 1,09%, y aunque ha sido el factor que méas ha influido en
las modificaciones del PIB, ha sido el que menos ha aportado a su crecimiento,

representando un 23%.

4. Empleo

El mercado laboral es de fundamental importancia para la sociedad y para la economia,
tanto porque de él surgen variables muy relevantes relacionadas con la capacidad
productiva (tal y como hemos analizado en el apartado anterior). Como por ser la principal
fuente de ingresos de la mayoria de los ciudadanos y de la que depende el nivel de vida
de gran parte de la sociedad: los salarios. De hecho, cuando se habla de estabilidad
econdmica, buena parte de dicha estabilidad esté relacionada con el buen funcionamiento

del mercado laboral.

En el mercado laboral confluyen la oferta y la demanda de trabajo. La oferta de trabajo
esta formada por los trabajadores que estan dispuestos a trabajar mientras que la demanda
de trabajo corresponde al conjunto de empresas que buscan contratar a los trabajadores.
Por esta razon, la demanda de empleo estd fuertemente vinculada a la actividad
econdmica. De la interaccidn entre la oferta y la demanda de trabajo, y dentro de un marco
que en las economias modernas suele estar fuertemente regulado, se determina el salario
0 "precio” del factor trabajo. A pesar de que los avances tecnoldgicos provocaron una
profesionalizacion del trabajo y un aumento de la productividad en las economias

modernas suele ser un mercado fuertemente regulado, en mayor o menor medida,

Las relaciones laborales y, en consecuencia, el mercado de trabajo, experimentaron un
gran cambio a partir del triunfo del capitalismo, pues los avances tecnoldgicos provocaron
una profesionalizacién del trabajo y un aumento de la productividad. La industrializacién

ha sido clave para el incremento de los salarios, pues el salario estd intimamente
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relacionado con la productividad del factor trabajo. Concretamente, el salario real (la
compensacion que reciben los trabajadores por su aportacion al proceso productivo) esta
relacionado con la productividad marginal del trabajo, reflejo del valor marginal de los

bienes y servicios que producen.

Gréfico 4.1: Evolucién de la tasa de desempleo en Singapur, Hong Kong Yy Asia

Oriental y Pacifico.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de macrotrends.

La tasa de desempleo mide el nivel de desocupacion como porcentaje de la poblacion
activa y es el indicador mas utilizado para conocer la situacion laboral de un pais. Nos
indica la parte de la poblacion que estando en edad, condiciones y disposicién de trabajar

(poblacion activa), no tiene un puesto de trabajo.

La tasa de desempleo media del periodo analizado es del 4,38% en Singapur, 4,49% en
Hong Kong y 4,12% en los paises de Asia Oriental y Pacifico. Estas cifras son bastante
bajas, asi que podemos decir que el desempleo no supone un problema para Singapur. De
hecho, podriamos afirmar que se encuentra dentro de la tasa natural de desempleo, que es
aquella que representa un nivel de desempleo de equilibrio a largo plazo, dificil de ser
reducido sin provocar aumentos en la tasa de inflacion y que forma parte de lo que se
considera aceptable para una economia. Queriendo decir con ello que seria muy dificil de

reducir sin acometer cambios estructurales de calado en dicha economia.

Como se observa en el gréafico, la tasa de desempleo de Singapur y Hong Kong sigue una

evolucion muy parecida. A principios de siglo el desempleo de Singapur y Hong Kong
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experimento una fuerte subida debida a un brote de gripe aviar seguido por la epidemia
de SARS de 2003. A partir de ese afio los 2 paises consiguen descender el paro y siguen
unatendencia similar hasta el afio 2008, donde el inicio de la crisis financiera internacional
supone un notable aumento del desempleo. Aunque Singapur y Hong Kong se recuperaron
pronto y en el 2010 vuelven a la tasa de desempleo que tenian previa a la crisis, que se
mantuvo constante hasta la aparicion del coronavirus.

Gréfico 4.2: Evolucion de la tasa de desempleo segun nivel de estudios.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del banco mundial

En el gréafico anterior se presenta la evolucion de la tasa de desempleo de Singapur
segmentando la poblacion segun su nivel de estudios, en funcion de si han recibido una
educacion basica, intermedia o avanzada. Observamos que la tasa de paro es
significativamente mayor cuanto menor es el nivel de estudios, siendo por lo tanto mayor
esta tasa entre los que tienen estudios minimos, y menor conforme aumenta el nivel de
estudios.

Gréficos 4.3: Evolucion de la tasa de desempleo segun sexo y edad
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de singstat.gov
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Si analizamos la tasa de desempleo por sexo, vemos que esta ha sido superior todo el
periodo en el grupo de las mujeres excepto en el primer afio del periodo analizado. Si se
analiza el desempleo segln la edad, la tasa de paro es superior entre los jévenes menores
de 25 que entre los mayores de esa edad. Las variaciones del desempleo son iguales en
ambos rangos de edad, pero de media el desempleo para los jovenes menores de 24 afios

en este periodo es de 7,39%, mientras que para los mayores de 25 es de 3,13%.

A pesar de tener unas tasas de empleo envidiables Singapur ha disefiado un plan para
desarrollar al maximo el potencial de sus trabajadores en un mercado laboral cambiante,
lo ha llamado Skillsfuture. Ha sido planificado conjuntamente entre el gobierno, los
empresarios y los trabajadores. EIl objetivo es que las personas desarrollen otras
habilidades mientras estan trabajando, que les permita enfrentarse mejor al futuro. Cada
ciudadano recibe un dinero para formarse y ademas los cursos estdn muy subvencionados.
El programa cuenta con el portal My SkillsFuture que ayuda a descubrir mejor la propia

vocacion y fortalezas, y a conocer la evolucion del mercado laboral

5. Precios y Salarios

En este apartado vamos a analizar el comportamiento de los precios en la economia de
Singapur, a través de los dos principales indices que se elaboran sobre esta variable: el
indice de precios de consumo (IPC) y el deflactor del PIB. El IPC es un indice que se
obtiene a partir de los precios de un determinado conjunto de bienes y servicios que un
consumidor-tipo adquiere de manera regular. Mientras que el deflactor del PIB es un
indice de precios que calcula la variacion de los precios de una economia utilizando para
ello el PIB; concretamente, se obtiene dividiendo el PIB nominal por el PIB real.

Asi, los precios de los bienes importados que compran los consumidores influyen en el
IPC, pero no afectan al calculo del deflactor. Y los bienes fabricados en el interior que no

van al consumo no se incluyen en el IPC, pero si afectan al deflactor al ser parte del PIB.
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Grafico 5.1: Evolucion del IPC y deflactor del PIB (tasa de variacion anual)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del banco mundial

En el grafico anterior se presenta la evolucion de la tasa de inflacion anual de la economia
de Singapur, utilizando los dos indices de precios comentados anteriormente. La primera
conclusion que se desprende al estudiar este grafico es que tanto el IPC como el deflactor
no han presentado una tendencia clara durante el periodo objeto de estudio. En el afio 2004
se produce el primer aumento considerable de los precios, como reflejo de la recuperacion
econdmica tras la crisis de 2003. En 2008 el IPC fue del 6,6% debido principalmente al
encarecimiento de los alimentos, el transporte y la vivienda, siendo este el dato més alto
desde 1980. La Autoridad Monetaria de Singapur advirti6 en ese momento que “teniendo
en cuenta la debilidad del contexto econémico internacional, posiblemente tenga lugar

una ralentizacion moderada del crecimiento en los proximos dos o tres trimestres".

En 2011 se volvio a experimentar otra subida del IPC del 5,2%, en esta ocasion la subida
de los precios en el sector del automovil fue la principal responsable. Con el objetivo de
frenar la inflacion el gobierno ralentizo el ritmo de apreciacion de su moneda frente al
dolar. Recientemente, la inflacion alcanzé en marzo el 2,9 % interanual, la mayor de la
Gltima década. Singapur gestiona su politica monetaria a través de su tipo de cambio en
vez de mediante las tasas de interés y el banco central ha anunciado en 2022 un nuevo
endurecimiento de su politica monetaria ante la presion inflacionaria arrastrada por la

pandemia y agravada por la guerra de Ucrania. Si observamos la variacién de los precios
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durante estos afios, la inflaciéon acumulada en Singapur durante lo que llevamos de siglo
es del 39%, es decir, 1.000% en el afio 2000 corresponden a 1.390$ a principios de 2022.

Gréfico 5.2: Evolucion de la inflacién subyacente, comparado con el IPC (Tasa de

variacion anual)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de trading economics

Una medida alternativa de la inflacion es la denominada “inflacion subyacente”. La
inflacion subyacente es la inflacion reflejada por el IPC cuando éste no toma en cuenta ni
los productos energéticos ni los alimenticios sin elaborar. La exclusion de estos
componentes se debe a que son muy volatiles y particularmente sensibles a eventos
transitorios como conflictos internacionales o condiciones climaticas. El uso de este
indicador es apropiado para medir la inflacién a mediano plazo, ya que las variaciones
transitorias son excluidas. Esta medicién de la inflacidén es mas afectada por la politica
monetaria, de ahi que los bancos centrales suelen prestar mayor atencion a la inflacion

subyacente como forma de medir el éxito de su politica monetaria.

Como vemos en la grafica, en la gran subida de precios de 2008 coinciden los dos
indicadores. Sin embargo, en el posterior descenso y en la subida hasta nuevos maximos
en 2011, la tasa de variacion del IPC se mantiene por encima de la inflacion subyacente.
Esto se debe a la actuacion de la autoridad monetaria de Singapur que endurecié su politica

monetaria en 2010 y 2011 a través de los tipos de cambio. En el ultimo afio podemos ver
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otra gran diferencia entre los dos indicadores debido a la gran subida de precios de la

gasolina y la electricidad.

Gréfico 5.3: Comparacion de los salarios nominales mensuales promedio por

empleado entre Singapur y Hong Kong (Euros)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de SingStat y trading economics

Como podemos observar en el grafico anterior, los salarios de Singapur han sido
significativamente superiores a los de Hong Kong, ademas de crecientes durante todo el
periodo objeto de estudio excepto en el afio de inicio de la crisis financiera. Asi, para el
afno 2021, el dato de Singapur ha sido de 3.967€, mientras que el de Hong Kong de 2.009€.
Los salarios en Singapur han aumentado un 86% durante este siglo, mientras que en Hong
Kong han aumentado un 50%. Singapur no sélo tenia un mayor salario medio al inicio del

siglo si no que ha conseguido aumentar esa diferencia durante estos afios.

Estos datos se refieren al salario nominal, y para medir mejor el aumento real en los
salarios en el tiempo hay que tener en cuenta la inflacion acumulada, que como hemos
visto anteriormente ha sido del 39%. Por lo tanto, podemos decir que el aumento real de
los salarios en Singapur durante el periodo objeto de estudio ha sido del 47%. Aunque el
salario medio es bastante alto y el salario minimo es de 2.900€ mensuales, para poder
tener una mejor referencia también se debe considerar el coste de vida, que segin un
informe de The Economist Intelligence Unit es muy elevado, lo cual significa que vivir

en Singapur es extremadamente costoso. Por ejemplo, comprar un automovil promedio
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como un Volkswagen Golf puede costar 73.000€ ya que el pais cuenta con un sistema de
licencias muy estricto que dispara precios, mientras que el alquiler de un apartamento

alejado de las mejores zonas y del centro puede estar sobre los 1.550€ mensuales.

6. Finanzas publicas

El daltimo punto de la economia de Singapur que vamos a estudiar es el relativo a las
finanzas puablicas, que estan relacionadas con la recaudacién de impuestos y el gasto
publico, variables ambas que son obviamente competencia del Gobierno. La diferencia
entre ambas determina la existencia de superavit publico (ingresos mayores que gastos) o
déficit pablico (gastos mayores que ingresos). Una consecuencia inmediata del déficit
publico es laaparicion y el incremento de la deuda pablica. Segun la ortodoxia econémica,
las finanzas pablicas deben tener como uno de sus objetivos principales un presupuesto
publico sostenible en el tiempo. Es decir, no deberia generarse una deuda puablica tan
elevada que en el largo plazo obligue, por ejemplo, a subir impuestos o recortar beneficios
a los ciudadanos.

Gréfico 6.1: Evolucion de la deuda publica de Singapur (%PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de datosmacro

Lo primero que debemos destacar en este punto es que Singapur es un pais bastante
endeudado, al igual que muchos de los paises desarrollados actualmente, como Estados
Unidos, Japon y varios paises de la Union Europea como Espafia, Francia, Reino Unido e

Italia. La deuda se ha mantenido bastante estable alrededor del 100% del PIB durante
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todos los afios de este siglo. En 2019 se produce una subida significativa y en 2020 con la

crisis del coronavirus se situo en su valor historico mas alto: el 152% del PIB.

Cabe destacar que Singapur obtiene una calificacién positiva por las agencias de ratings
que califican la deuda en funcion de su riesgo porque, aunque Singapur sea un pais con
una deuda elevada, tiene superavit publico casi todos los afios y la deuda que emite no es
para pagar gastos corrientes debido a déficit presupuestarios, como ocurre en la mayoria
de los paises tan endeudados. Dicha deuda es emitida por el gobierno de Singapur para
satisfacer la demanda de fondos de inversion y de pensiones que buscan activos libres de
riesgo, con alta calificacion y por tanto gran seguridad. Dicha deuda Singapur la invierte
de manera que los intereses que paga los cubre con los intereses que recibe de sus
inversiones. De tal forma que la deuda neta de Singapur es positiva, de ahi su buena
calificacion.

Grafico 6.2: Evolucion del déficit/superavit publico de Singapur (%PI1B)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de datosmacro

Como vemos en el grafico anterior Singapur ha tenido durante lo que llevamos de siglo
XXI importantes superavit presupuestarios. Solo presenté déficit en el afio 2009, donde
nos encontrabamos en plena crisis financiera internacional, y en los dos Gltimos afos, por
la crisis del covid, que obligé al gobierno a tener que tomar medidas de gasto para intentar

dinamizar su economia.
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En 1981 el gobierno de Singapur establecié el Government of Singapore Investment
Corporation Private Limited (GIC) para gestionar las reservas internacionales de
Singapur. Con una red de ocho oficinas en las principales capitales financieras de todo el
mundo, GIC invierte en acciones, renta fija, instrumentos de mercado monetario, bienes
raices e inversiones especiales. Este afio planea invertir 1.500 millones de euros en
construir 8.000 viviendas para alquiler en Espafia. TEMASEK es otro fondo soberano
gestionado por el gobierno de Singapur, que invierte fundamentalmente en servicios
financieros (visa, mastercard, blackrock), telecomunicaciones, transporte e industria,
salud y agroalimentario. En 2022 Pedro Sanchez, Presidente del Gobierno de Espafa, se
reunié con su CEO en Davos para atraer parte de sus inversiones a nuestro pais. En 2002
tenia inversiones por valor de 39.450 millones de euros y en 2021 su valoracion es de
249.000 millones de euros. En 2021 sus inversiones estaban en un 24% en Singapur, un
40% en Asia 'y un 36% en el resto del mundo.

Singapur obtiene sus superavit pablicos con muy poco gasto y gracias a unos impuestos
muy bajos para atraer inversion extranjera. El gasto publico en Singapur ha sido de media
en los altimos 15 afios el equivalente al 15,60% del PIB. El impuesto sobre las rentas de
personas fisicas varia entre el 0%y el 20%. El impuesto general de sociedades es del 17 %,
existe exencion total con un limite de 100.000 SGD/afio durante tres afios consecutivos y
exencion parcial del 50% en los 200.000 SGD siguientes. Existen incentivos fiscales,
exenciones y reducciones para las empresas segun el nivel de inversién y las actividades
desarrolladas en Singapur. El impuesto de bienes y servicios (GST) es del 7% para
productos y servicios comercializados o importados en Singapur. Este tipo es Unico y se
aplica para todas las categorias de productos y servicios, a excepcion de los servicios

financieros y venta/arrendamiento de bienes inmuebles residenciales.

7. CONCLUSIONES:

Singapur es un estado que contradice la creencia de que a mayor desarrollo econémico
mayor libertad y mayor democracia. Econémicamente Singapur esta en los primeros
puestos de desarrollo y libertad econdmica, es uno de los paises con mas facilidad para
crear empresas y desarrollar actividades. Ademas su tasa de paro es minima, su inflacion
se mantiene ajustada, los sueldos son altos, su calificacion crediticia inmejorable y tiene
una educacion y un sistema sanitario de gran calidad. Ha firmado muchos acuerdos de
libre comercio con todo tipo de paises y siempre esta dispuesto a acordar facilidades para

el libre comercio.
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Pero por el contrario, en temas civiles y de derechos humanos no son "tan decididos”. No
ha ratificado el Pacto Internacional de Derechos Civiles y Politicos y el de Derechos
Econdmicos, Sociales y Culturales de la ONU. Gobierna el mismo partido politico
(Partido de Accidn Popular) desde 1963 y aunque hay dos partidos mas, es muy dificil
que lleguen a gobernar. Hay una falta de independencia del poder judicial y un gran
control del gobierno sobre los medios de comunicacion y los actos de protesta estan muy
controlados y restringidos.

Se aplica pena de muerte por trafico de drogas, hay fuertes multas por tirar un cigarrillo a
la calle, la homosexualidad en el caso de los hombres es castigada con una pena que puede
extenderse hasta los 2 afios de prision, leyes que permiten hacernos una idea de la falta de
libertad personal del pais. Como contrapartida hay un indice de criminalidad bajisimo y
parece que la poblacién esta de acuerdo con las medidas de su gobierno. Una gran parte
de la poblacion se encuentra muy o bastante satisfecha con la manera en que la democracia

funciona en su pais.
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Evolucion de la tasa de desempleo segun nivel de estudios:
https://datos.bancomundial.org/indicator/SL.UEM.ADVN.ZS?end=2020&locations=SG
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https://datos.bancomundial.org/indicator/SL.UEM.INTM.ZS?locations=SG
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5. Precios y Salarios

Evolucidn del IPC y deflactor del PIB:
https://datos.bancomundial.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG?end=2020&locations
=SG&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicador/FP.CPI.TOTL.ZG?end=2021&locations=SG &
start=1998

inflacion subyacente:

https://es.tradingeconomics.com/singapore/core-inflation-rate

Comparacién de los salarios nominales mensuales promedio por empleado entre Singapur
y Hong Kong:

https://tradingeconomics.com/hong-kong/wages
https://tablebuilder.singstat.qov.sg/table/TS/M182941

6. Finanzas publicas
Evolucion de la deuda publica de Singapur

https://datosmacro.expansion.com/deuda/singapur?anio=1993

Evolucidn del déficit/superavit pablico de Singapur
https://datosmacro.expansion.com/deficit/singapur#:~:text=En%202021%20el%20d%C
3%A9ficit%20p%C3%BAblico%20en%20Singapur%20alcanz%C3%B3,100%20con%
20un%20deficit%20del%205%2C86%25%20del%20PIB.

¢Por que Singapur tiene tanta deuda publica?
https://www.bing.com/videos/search?g=deuda+publica+singapur&docid=60802758116
4636809&mid=F74E919585651336 AEDDF74E919585651336 AEDD &view=detail &F
ORM=VIRE
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https://datos.bancomundial.org/indicador/SL.UEM.1524.ZS?end=2020&locations=Z4&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicador/SL.UEM.1524.ZS?end=2020&locations=Z4&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicator/SL.UEM.ADVN.ZS?end=2020&locations=SG&start=2001
https://datos.bancomundial.org/indicator/SL.UEM.ADVN.ZS?end=2020&locations=SG&start=2001
https://datos.bancomundial.org/indicator/SL.UEM.INTM.ZS?locations=SG
https://datos.bancomundial.org/indicador/SL.UEM.BASC.ZS?end=2020&locations=SG&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicador/SL.UEM.BASC.ZS?end=2020&locations=SG&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG?end=2020&locations=SG&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG?end=2020&locations=SG&start=2000
https://datos.bancomundial.org/indicador/FP.CPI.TOTL.ZG?end=2021&locations=SG&start=1998
https://datos.bancomundial.org/indicador/FP.CPI.TOTL.ZG?end=2021&locations=SG&start=1998
https://es.tradingeconomics.com/singapore/core-inflation-rate
https://tradingeconomics.com/hong-kong/wages
https://tablebuilder.singstat.gov.sg/table/TS/M182941
https://datosmacro.expansion.com/deuda/singapur?anio=1993
https://datosmacro.expansion.com/deficit/singapur#:~:text=En%202021%20el%20d%C3%A9ficit%20p%C3%BAblico%20en%20Singapur%20alcanz%C3%B3,100%20con%20un%20deficit%20del%205%2C86%25%20del%20PIB
https://datosmacro.expansion.com/deficit/singapur#:~:text=En%202021%20el%20d%C3%A9ficit%20p%C3%BAblico%20en%20Singapur%20alcanz%C3%B3,100%20con%20un%20deficit%20del%205%2C86%25%20del%20PIB
https://datosmacro.expansion.com/deficit/singapur#:~:text=En%202021%20el%20d%C3%A9ficit%20p%C3%BAblico%20en%20Singapur%20alcanz%C3%B3,100%20con%20un%20deficit%20del%205%2C86%25%20del%20PIB
https://www.bing.com/videos/search?q=deuda+publica+singapur&docid=608027581164636809&mid=F74E919585651336AEDDF74E919585651336AEDD&view=detail&FORM=VIRE
https://www.bing.com/videos/search?q=deuda+publica+singapur&docid=608027581164636809&mid=F74E919585651336AEDDF74E919585651336AEDD&view=detail&FORM=VIRE
https://www.bing.com/videos/search?q=deuda+publica+singapur&docid=608027581164636809&mid=F74E919585651336AEDDF74E919585651336AEDD&view=detail&FORM=VIRE
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