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1. Informacion Basica

1.1. Objetivos de la asignatura
La asignatura y sus resultados previstos responden a los siguientes planteamientos y objetivos:

1) Familiarizar al alumno con los mercados de derivados, los activos negociados y su operativa.
2) Transmitir las principales técnicas de valoracion de las opciones exoticas.

3) Anadlisis de los derivados de crédito

4) Presentar las metodologias aplicables en la gestiéon de carteras y productos estructurados.

Estos objetivos estan alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la agenda 2030 en la medida en que
se tienen en cuenta en el desarrollo de la asignatura cuando sean aplicables o relevantes. Los objetivos de desarrollo
sostenible con los que mas concretamente se alinea la asignatura son:

Objetivo 4: Garantizar una educacion inclusiva, equitativa y de calidad y promover oportunidades de aprendizaje durante
toda la vida para todos.

Metas especificas del objetivo 4

4.3 De aqui a 2030, asegurar el acceso igualitario de todos los hombres y las mujeres a una formacion técnica, profesional y
superior de calidad, incluida la ensefianza universitaria.

4.4 De aqui a 2030, aumentar considerablemente el nimero de jévenes y adultos que tienen las competencias necesarias,
en particular técnicas y profesionales, para acceder al empleo, el trabajo decente y el emprendimiento.

4.7 De aqui a 2030, asegurar que todos los alumnos adquieran los conocimientos tedricos y practicos necesarios para
promover el desarrollo sostenible, entre otras cosas mediante la educacién para el desarrollo sostenible y los estilos de vida
sostenibles, los derechos humanos, la igualdad de género, la promocion de una cultura de paz y no violencia, la ciudadania
mundial y la valoracién de la diversidad cultural y la contribucion de la cultura al desarrollo sostenible.

Objetivo 5: Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las mujeres y las nifias.
Metas especificas del objetivo 5

5.5 Asegurar la participacion plena y efectiva de las mujeres y la igualdad de oportunidades de liderazgo a todos los niveles
decisorios en la vida politica, econdmica y publica.

Objetivo 8: Promover el crecimiento econémico inclusivo y sostenible, el empleo y el trabajo decente para todos.

Metas especificas del objetivo 8

8.5 De aqui a 2030, lograr el empleo pleno y productivo y el trabajo decente para todas las mujeres y los hombres, incluidos
los jovenes y las personas con discapacidad, asi como la igualdad de remuneracion por trabajo de igual valor.

1.2. Contexto y sentido de la asignatura en la titulacion

La asignatura se encuadra dentro de la materia de Finanzas, incluido en el modulo de Master Oficial de Contabilidad y
Finanzas definido dentro de materias optativas, posibilitando al alumno adquirir los conocimientos necesarios para
comprender el funcionamiento de los mercados derivados méas complejos. Los contenidos de la materia son Utiles en
cualquiera de los perfiles profesionales y cientificos del titulo.

1.3. Recomendaciones para cursar la asignatura



Se recomienda al alumno que posea conocimientos previos de conceptos relacionados con los derivados financieros.
Adicionalmente, se aconseja al estudiante la asistencia a las clases ademas de la dedicacion que precisa el sistema de
evaluacién continua que se propone para los estudiantes que deseen seguirlo.

2. Competencias y resultados de aprendizaje

2.1. Competencias
Al superar la asignatura, el estudiante serd mas competente para...

Competencias generales:

1)  Capacidad para realizar informes, estudios y trabajos de investigacion con un elevado nivel de especializacion
vinculados con el mundo de las finanzas.

2) Capacidad para recopilar, analizar e interpretar informacion financiera.
3) Capacidad de comunicacion oral y escrita para realizar presentaciones en publico.
4)  Capacidad reflexiva y critica.

Competencias especificas:

1)  Entender el funcionamiento de los mercados financieros avanzados, las instituciones que en ellos intervienen, los
instrumentos que en ellos se negocian y su influencia en las decisiones de inversion y financiacion.

2) Desarrollar las funciones relativas a las areas de analisis de inversiones, gestién financiera y de riesgos financieros.
3)  Valorar la situacion y la evolucion previsible de los productos financieros avanzados, tomar decisiones y extraer el
conocimiento relevante.

2.2. Resultados de aprendizaje
El estudiante, para superar esta asignatura, debera demostrar los siguientes resultados...

1) Disponer de una vision de conjunto de los mercados financieros modernos.

2) Conocer, de modo exhaustivo, los productos financieros denominados OTC que se negocian en los mercados
financieros.

3) Disefiar estructuras complejas de Especulacién, Arbitraje y Cobertura
4) Conocer y utilizar instrumentos derivados exéticos y aplicacién de software de valoracién de instrumentos exéticos.

2.3. Importancia de los resultados de aprendizaje

Los resultados de aprendizaje que se obtienen en la asignatura son importantes para los estudiantes porque:

® [ e permitiran los conocimientos tedricos necesarios para entender el funcionamiento de los mercados financieros
avanzados, sus intermediarios y de los activos que en ellos se negocia.

® | e permitirAn comprender la importancia de la correcta valoracién de los activos negociados y su comparativa con
los precios de mercado.

® Posibilidades de realizar coberturas mediante la gestion de la Delta.

® | e permitira comprender tanto los costes como los beneficios que supone la gestién de carteras tanto de renta fija
como variable, asi como la gestién de los riesgos de las mismas.

3. Evaluacion

3.1. Tipo de pruebas y su valor sobre la nota final y criterios de evaluacion para cada prueba

El estudiante debera demostrar que ha alcanzado los resultados de aprendizaje previstos mediante las siguientes
actividades de evaluacion

a) Actividades de evaluacion

El estudiante debera demostrar que ha alcanzado los resultados de aprendizaje previstos mediante las siguientes
actividades de evaluacion:

a) Evaluacion continua
Se propone la realizacion de tres pruebas escritas con la siguiente distribucién del peso:



- Primera prueba escrita: 20%
- Segunda prueba escrita: 30%
- Tercera prueba escrita: 30%
- Casos Practicos: 20%

Los casos practicos consistiran en la realizacién obligatoria de trabajos que se desarrollaran en el aula de informatica en la
gue los alumnos tendran que resolver casos practicos de derivados financieros.

b)  Evaluacién global.

El estudiante que no opte por la evaluacion continua o que no supere la asignatura por este procedimiento o que quiera
mejorar su calificacion, tendra derecho a presentarse a la prueba global que consistira en una prueba escrita, en la que
tenga que desarrollar tanto aspectos tedricos como practicos de la asignatura.

En primera convocatoria el alumno puede elegir entre evaluacion continua y global. En segunda convocatoria, la evaluacion
se reduce a la evaluacion global anteriormente indicada.

Si las evaluaciones no pudieran realizarse de forma presencial, se realizarian de forma telematica.

NOTA: En cualquier prueba el estudiante podréa ser grabado, pudiendo este ejercer sus derechos por el procedimiento
indicado en

https://protecciondatos.unizar.es/sites/protecciondatos.unizar.es/files/users/lopd/gdocencia_reducida.pdf

4. Metodologia, actividades de aprendizaje, programa y recursos

4.1. Presentacion metodolégica general
El proceso de aprendizaje que se ha disefiado para esta asignatura se basa en lo siguiente:

distribucién de las 40 horas de trabajo del estudiante repartidas entre clases presenciales participativas y de trabajo
personal con resolucién de casos reales de mercado.

Sesiones Magistrales Participativas

En ellas se realizara la exposicion y explicacion de las opciones exdticas, tanto en el funcionamiento de los mercados y su
funcionamiento, como de los activos que en ellos se negocian, analizando y discutiendo las principales operativas
desarrolladas en cada mercado.

El estudiante tendra a su disposicion la bibliografia recomendada para cada uno de los temas abordados y se espera de €l
que la revise con detalle antes de asistir a la correspondiente sesion.

Sesiones de resolucién de casos en aulas informaticas:
Ademas de la sesion magistral participativa, los alumnos tendran varias sesiones de resolucion de casos reales en el aula
informatica.

4.2. Actividades de aprendizaje

El programa que se ofrece al estudiante para ayudarle a lograr los resultados previstos comprende las siguientes
actividades

Actividades NUmero de horas Proceso aprendizaje-ensefianza
Clases tedricas 20 Clase Magistral
Clases practicas 20 Practicas dirigidas

Practicas informaticas
Presentacion trabajos

Tutorias 60 Trabajo del estudiante

Realizacién de trabajos
individuales o en grupo.

Preparacion de exadmenes.

Tutorias individuales y en grupo,
personalizadas y on line

La metodologia docente esta previsto que sea presencial. No obstante, si fuese necesario por razones sanitarias,



las clases presenciales podran impartirse online.
4.3. Programa

PARTE I: DERIVADOS PLAIN-VANILLA
Tema 1: Futuros y opciones regulados
Tema 2: Estrategias combinadas

Tema 3: Valoracion de opciones

PARTE Il: OPCIONES EXOTICAS
Tema 4: Tipologia de opciones exoticas

Tema 5: Productos estructurados

PARTE Ill: OTROS DERIVADOS OTC
Tema 6: Contracts For Differences (CFDs)

Tema 7: Aplicaciones de instrumentos derivados

4.4. Planificacion de las actividades de aprendizaje y calendario de fechas clave
Calendario de sesiones presenciales y presentacion de trabajos

El calendario de sesiones presenciales, tanto tedricas como practicas, se hara publico en la web de la Facultad de
Economia y Empresa, y otras actividades serdn comunicadas por el profesor responsable a través de los medios
adecuados.

Las actividades y fechas clave se comunican a los alumnos al comenzar el periodo lectivo. Asimismo, las fechas de las
pruebas de evaluacién finales se pueden consultar en la pagina web de la Facultad.

4.5. Bibliografia y recursos recomendados

Los recursos han sido validados en la web de Biblioteca.



