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ANEXO I. BENCHMARK DE CADA UNO DE LOS FIM DE RV EURO?.

Benchmark Benchmark
F1 EURO STOXX 50 NR EUR F39 FTSE Eurotop 100 TR EUR
F2 EURO STOXX 50 NR EUR F40
F3 EURO STOXX 50 NR EUR Fa41 EURO STOXX 50 NR EUR
F4 EURO STOXX 50 NR EUR F42
F5 - F43 EURO STOXX 50 NR EUR
F6 F44 Not Benchmarked
F7  AFIFIM 25% + MSCI World PR EUR 75% F45 Spain IBEX 35
F8 Not Benchmarked F46 EURO STOXX 50 NR EUR
F9 MSCI World Free NR USD Fa7 EURO STOXX 50 NR EUR
F10 F48 EURO STOXX 50 NR EUR
F11 F49 EURO STOXX 50 NR EUR
F12 STOXX Europe Seé(ij:;ed Dividend 30 NR F50 EURO STOXX 50 NR EUR
F13 - F51 EURO STOXX 50 NR EUR
F14 - F52 EURO STOXX 50 NR EUR
F15 F53 EURO STOXX 50 NR EUR
F16 - F54 EURO STOXX 50 NR EUR
F17 EURO STOXX 50 PR EUR F55 EURO STOXX 50 NR EUR
F18 - F56 AFI Monetario EURO 14.000% + EURO
F1g !ndice General Bolsa de Madrid 30% + MSCI STOXX 50 PR EUR 86.000%
World NR EUR 70% F57 Euro Stoxx Mid lbex

F20 Not Benchmarked F58 FTSE Eurotop 100 TR EUR
F21 Not Benchmarked F59 EURO STOXX 50 NR EUR

AFI Monetario Euro 14% + EURO STOXX F60 EURO STOXX 50 PR EUR
F22 Const&Matls NR EUR 45% + FTSE F61

EPRA/NAREIT Europe NR EUR 41% F62 -
AFI Monetario Euro 14% + EURO STOXX
Telecom NR EUR 40% + EURO STOXX
F23 Utilities NR EUR 35% + EURO STOXX F63 EURO STOXX 50 NR EUR
Qil&Gas NR EUR 11%
Fo4 Spain IBEX 35 50;/&; EBJOIZO STOXX 50 PR F64 Not Benchmarked
Fo5 Spain IBEX 35 50% + EURO STOXX 50 PR F65 N/A
EUR 50% F66 EURO STOXX 50 NR EUR

F26 F67 EURO STOXX 50 NR EUR
F27 FTSEuroF 300 TR EUR F68 FTSE Euromid TR USD
F28 EURO STOXX 50 PR EUR F69 EURO STOXX 50 NR EUR
F29 EURO STOXX 50 NR EUR F70
F30 EURO STOXX 50 NR EUR F71 EURO STOXX 50 PR EUR
F31 MSCI EMU Small Cap NR USD F72 MSCI World PR EUR
F32 - F73 EURO STOXX 50 NR EUR
F33 - F74

Spain IBEX 35 90% + EURO STOXX 50 NR F75 -
F34 EUR 10% :

EURO STOXX 50 NR EUR 10% + Euribor 3

F35 - F76 Month EUR 50% + JPM EMU 3-5 TR EUR
F36 EURO STOXX 50 NR EUR 40%
F37 Spain IBEX 35 F77 FTSE Eurotop 100 TR USD
F38 EURO STOXX 50 NR EUR F78 Not Benchmarked

! Fuente: Base de datos de Morningstar.
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Benchmark Benchmark
F79 EURO STOXX 50 NR EUR F119 Not Benchmarked
F80 Not Benchmarked F120 N/A
F81 EURO STOXX 50 NR EUR 95% + EONIA EUR F121
5% F122 EURO STOXX 50 NR EUR
F82 - F123 -
g3 Nikkei 300 PR JPY 10% + FTSEuroF 300 TR F124 MSCI EMU Small Cap NR USD
EUR 75% + S&P 500 TR USD 15% F125
F84 F126 EURO STOXX 50 NR EUR
F85 MSCI World EUR 85% + Emu Direct Gov. 1-3 F127 -
afios Total Return 15% F128
F86 F129 -
F87 MSCI World Small Cap NR EUR F130 AFI Monetario Euro 14% + STOXX Europe
F88 Select Dividend 30 NR EUR 86%
F89 MSCI Euro NR EUR F131 STOXX Europe Small 200 PR EUR
F90 AFI Monetario Euro 14% + EURO STOXX 50 STOXX Europe 600 Banks Capped NR EUR
NR EUR 86% F132 50% + STOXX Europe 600 Insurance Capped
£o; D Global Technology TR USD 50.000% + S&P NR EUR 50%
Germany BMI Value TR USD 50.000% F133 Stoxx 600
F92 - F134
F93 EURO STOXX 50 NR EUR F135 EURO STOXX 50 NR EUR
Eg: EURO STOXX 50 NR EUR F136 MSCI World NR EUR 70% + EONI EUR 30%
Fo6 MSCI Europe NR EUR F137 EURO STOXX 50 NR EUR
Fo7 Not Benchmarked F138 -
F98 EURO STOXX 50 NR EUR F139
F99 EURO STOXX 50 NR EUR F140
F100 Spain IBEX 35 50% + EURO STOXX 50 NR F141 EURO STOXX 50 PR EUR
EUR 50% F142 EURO STOXX 50 NR EUR
F101 - F143 EURO STOXX 50 PR EUR
F102 FTSE Eurotop 100 TR USD F144 EURO STOXX 50 NR EUR
F103 EURO STOXX 50 NR EUR F145 MSCI Euro PR USD
F104 F146 EURO STOXX 50 NR EUR
F105 EURO STOXX 50 NR EUR F147 MSCI World PR EUR
F106 - F148 EURO STOXX 50 NR EUR
F107 FTSEuroF 300 TR EUR F149 -
F108 F150 Not Benchmarked
AFI Monetario Euro 14% + EURO STOXX F151 STOXX Europe 600 NR EUR
F109 Banks NR EUR 55% + EURO STOXX Insurance F152 FTSE Euromid TR USD
NR EUR 31% F153 EURO STOXX 50 NR EUR
F110 EURO STOXX 50 NR EUR F154
F111 - F155 EURO STOXX 50 NR EUR
F112 - F156 EURO STOXX 50 NR EUR
F113 MSCI World EUR 50% + AFI Repo 50% F157 EURO STOXX 50 NR EUR
F114 EURO STOXX Technology NR EUR 35% + F158 MSCI G7 NR USD
EURO STOXX Telecom NR EUR 65% F159 -
F115 JP Morgan Gov. 1-3 15% + EURO STOXX 50 F160 -
NR EUR 85% F161
F116 EURO STOXX 50 NR EUR F162 Spain IBEX 35 60% + EURO STOXX 50 NR
F117 MSCI Europe NR EUR EUR 20% + MSCI World NR EUR 20%
F118 EURO STOXX 50 NR EUR F163 EURO STOXX 50 NR EUR
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Benchmark Benchmark
F164 EURO STOXX 50 NR EUR F177 MSCI World
F165 EURO STOXX 50 NR EUR F178 EURO STOXX 50 NR EUR
F166 STOXX Europe Mid 200 PR EUR 50% + F179 EURO STOXX 50 NR EUR
STOXX Europe Small 200 PR EUR 50% F180 STOXX Europe 600 NR EUR
F167 EURO STOXX 50 NR EUR F181 Not Benchmarked
F168 EURO STOXX 50 NR EUR F182 EURO STOXX 50 NR EUR
F169 EURO STOXX 50 NR EUR F183 Spain IBEX 35
F170 - F184 EURO STOXX 50 NR EUR
F171 - F185 Spain IBEX 35 90% + Euronext Lisbon PSI 20 PR
F172 EURO STOXX 50 NR EUR EUR 10%
F173 - F186 EURO STOXX 50 NR EUR
F174 Spain IBEX 35 F187 STOXX Europe Select Dividend 30 NR EUR
F175 F188 IGBM 30% + MSCI World NR EUR 70%
F176 STOXX Europe 600 NR EUR
Numero total de FIM RV Euro 188
Numero de Fondos que tienen como
indice de referencia el Euro STOXX 73
50
% FIM RV Euro que siguen al Euro 38,83%
Stoxx 50
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ANEXO Il. ESTIMACIONES DE BETA PARA EL HORIZONTE TEMPORAL
BAJISTA COMPRENDIDO ENTRE EL 28/04/2000 Y EL 31/03/2003.

BetaO BetaRV BetaRF BetaCash R?2 Beta0 BetaRV BetaRF BetaCash 2

F1 000% 90,10% 0,00% 9,90%  90,30% F78 010% 81,10% 0,00%  18,90% 97,30%
F2 010% 9530% 0,00% 4,70%  99,90% F80 -0,20% 100%  0,00% 0,00%  96,90%
F5 -0,60% 66,00 34,00% 000% 82,30% F81 030%  100%  0,00% 0,00%  84,70%
F9 -0,80% 54,00% 0,00%  46,00% 73,10% F82 -0,20% 100%  0,00% 0,00%  74,60%
F17 050% 7550% 0,00%  24,50% 83,10% F83 0,30% 96,10% 0,00% 3,90%  84,20%
F18 -0,10% 99,40% 0,60% 0,00%  84,00% F87 0,40% 59,60% 0,00%  40,40% 57,10%
F24 -060% 73,00% 0,00%  27,00% 70,70% F89 -0,30% 90,00% 0,00%  10,00% 93,30%
F30 -0,10% 89,90% 0,00%  10,10% 98,60% F92 -050% 70,90% 0,00%  29,10% 94,30%
F31 -0,30% 74,90% 0,00%  2510% 60,70% F93 -0,20% 89,20% 0,00%  10,80%  93,90%
F35 0,20% 83,40% 16,60% 0,00%  90,30% F95 0,20% 96,00%  0,00% 4,00%  97,60%
F36 -0,10% 94,20% 0,00% 580%  98,10% F97 0,00% 88,00% 0,00%  12,00% 99,60%
F42 0,20% 83,60% 16,40% 0,00%  90,30% F98 0,00% 9530% 4,70% 0,00%  99,30%
F45 -0,40% 69,90% 30,10% 0,00%  78,40% F99 0,20% 99,60% 0,00% 0,40%  99,90%
F46 0,00% 97,20% 0,00% 2,80%  97,70% F101 -0,50% 72,90% 0,00%  27,10% 87,90%
F47 -0,10% 94,20% 0,00% 5,80%  98,20% F105 -0,20%  100%  0,00% 0,00%  94,30%
F49 -0,30%  100%  0,00% 0,00%  96,90% F107 0,00% 82,00% 0,00%  18,00% 94,50%
F50 0,10% 99,40% 0,30% 0,30%  99,90% F110 0,10% 98,20%  1,80% 0,00%  98,70%
F51 -0,80%  100%  0,00% 0,00%  83,60% F111 -0,40% 85,00% 15,00%  0,00%  95,60%
F52 0,00% 98,60% 0,00% 1,40%  98,70% F116 0,10% 94,90%  0,00% 510%  99,80%
F57 -0,10% 71,20% 0,00%  28,80% 69,20% F117 -0,30% 65,80% 34,20%  0,00%  88,20%
F58 -0,10% 90,90% 9,10% 0,00%  92,70% F118 0,10% 99,90%  0,00% 0,10%  99,40%
F62 -0,40% 79,60% 0,00%  20,40% 91,10% F119 0,40% 67,10% 0,00%  32,90% 68,30%
F63 -0,20% 9510% 4,90% 0,00%  97,00% F120 -0,10%  100%  0,00% 0,00%  95,80%
F67 -0,20% 79,70% 0,00%  20,30% 97,60% F122 0,40%  100%  0,00% 0,00%  93,30%
F68 0,70% 68,40% 0,00%  31,60% 70,10% F123 0,00% 64,80% 0,00%  3520% 55,30%
F69 -0,10% 86,40% 0,00%  13,60%  98,20% F126 1,10% 94,50%  0,00% 550%  88,40%
F72 -0,40% 62,50% 0,00%  37,50% 79,00% F127 -0,10% 83,90% 0,00%  16,10% 94,80%
F73 -0,20% 80,60% 0,00%  19,40% 97,10% F129 -0,10% 91,00%  9,00% 0,00%  98,00%
F77  0,00% 100%  0,00% 0,00%  92,60%
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ANEXO I1l. ESTIMACIONES DE BETA PARA EL HORIZONTE TEMPORAL
ALCISTA COMPRENDIDO ENTRE EL 30/04/2003 Y EL 28/12/2007.

Beta0 BetaRV BetaRF BetaCash R?2 Beta0 BetaRV BetaRF BetaCash R?2

F1 0,20% 98,00% 0,00% 2,00%  98,80% F82 0,40% 98,40% 0,00% 1,60% 71,40%
F3 030% 82,20% 17,80%  0,00%  80,00% F83 -0,30% 77,20% 22,80%  0,00%  58,50%
F4 0,10% 100%  0,00% 0,00%  93,60% F85 0,30% 54,20% 16,20% 29,60%  95,00%
F5 0,30% 81,00% 480%  14,20% 95,70% F86 1,10% 62,20% 37,80%  0,00%  44,80%
F8 0,40% 49,20% 30,60% 20,20%  52,40% F89 0,20% 91,30% 0,00% 8,70%  93,40%
F15 0,70% 74,90% 25,10%  0,00%  77,00% F90 0,50% 91,90% 0,00% 8,10%  91,70%
F16 0,20% 99,80% 0,00% 0,20%  99,00% F93 0,10% 91,70% 0,00% 8,30%  97,70%
F17 0,30% 78,00% 22,00%  0,00%  88,70% F95 0,30% 80,30% 0,00%  19,70% 79,50%
F18 0,00% 88,00% 0,00%  12,00% 94,10% F97 0,20% 96,90% 0,00% 3,10%  97,50%
F19 0,30% 90,60% 0,00% 9,40%  46,40% F98 0,00% 96,20% 0,00% 3,80%  97,40%
F21 0,20% 92,10% 0,00% 7,90%  96,00% F99 0,30% 98,90% 0,00% 1,10%  99,00%
F22 0,90% 68,60% 0,00%  31,40% 39,20% F103 0,30% 92,90% 2,10% 4,90%  99,00%
F23 0,70% 54,00% 46,00  0,00%  62,00% F105 -0,10% 100%  0,00% 0,00%  94,10%
F25 0,30% 85,10% 14,90%  0,00%  82,00% F109 0,00% 98,10% 0,00% 1,90%  80,00%
F30 0,20% 91,00% 0,00% 9,00%  96,20% F110 0,20% 93,60% 6,40% 0,00%  96,40%
F31 0,60% 99,90% 0,00% 0,10%  51,10% F115 0550% 92,50% 7,50% 0,00%  90,50%
F32 0,20% 98,30% 0,00% 1,70%  97,70% F116 0,20% 90,80% 2,00% 7,20%  98,90%
F36 0,20% 97,30% 0,00% 2,70%  98,50% F117 0,00% 70,60% 29,40%  0,00%  92,90%
F40 0,80% 68,90% 31,10%  0,00%  65,70% F118 0,20% 99,10% 0,90% 0,00%  98,90%
F41 0,20% 98,80% 1,20% 0,00%  97,60% F120 0,10% 98,60% 0,00% 1,40%  97,70%
F45 0,10% 86,80% 0,00%  13,20%  94,20% F122 0,10% 92,20% 7,80% 0,00%  93,10%
F46 0,30% 77,80% 0,00%  22,20%  75,50% F124 0,60% 99,30% 0,00% 0,70%  52,00%
F47 0,20% 97,40% 0,00% 2,60%  98,80% F126 0,20% 99,70% 0,00% 0,30%  93,50%
F49 0,10% 99,10% 0,00% 0,90%  97,80% F130 0,550% 80,30% 19,70%  0,00%  73,60%
F50 0,20% 99,00% 1,00% 0,00%  99,00% F133 0,80% 74,30% 0,00  2570% 59,60%
F51 0,20% 87,90% 0,00%  12,10%  95,70% F135 0,90%  100%  0,00% 0,00%  88,10%
F52 0,20% 93,70% 0,00% 6,30%  97,50% F136 0,20% 93,60% 3,40% 3,00%  99,30%
F54 0,20% 93,90% 0,00% 6,10%  97,50% F144 0,20% 90,10% 9,90% 0,00%  97,10%
F55 0,40% 93,60% 0,00% 6,40%  94,80% F145 0,30% 86,30% 0,00%  13,70% 95,80%
F56 0,80% 61,50% 3850%  0,00%  62,70% F148 0,20% 98,40% 0,00% 1,60%  99,00%
F57 0,60% 81,60% 0,00%  18,40% 68,60% F152 0,50% 86,60% 0,00%  13,40% 69,70%
F60 0,10% 96,20% 0,00% 3,80%  97,70% F153 0,20% 95,50% 0,00% 450%  97,00%
F63 0,40% 87,90% 0,00%  12,10% 88,60% F155 0,40% 78,40% 6,00%  1550% 82,30%
F65 0,20% 92,60% 7,40% 0,00%  92,40% F156 0,20% 94,50% 3,90% 1,60%  98,80%
F66 0,20% 73,90% 26,10%  0,00%  85,50% F157 0,30%  100%  0,00% 0,00%  99,00%
F68 0,80% 80,20% 0,00%  19,80% 77,70% F158 0,20% 6550% 0,00%  34,50% 92,10%
F69 0,20% 93,30% 0,00% 6,70%  97,60% F159 0,90% 61,50% 3850%  0,00%  69,40%
F72 0,30% 63,80% 0,00%  36,20% 76,20% F160 0,20%  100%  0,00% 0,00%  97,40%
F73 0,20% 78,10% 0,00%  21,90% 93,20% F163 0,20%  100%  0,00% 0,00%  98,10%
F74 040% 86,20% 0,00%  13,80% 96,70% F164 0,20% 91,10% 8,90% 0,00%  93,20%
F77 0,30% 97,30% 2,70% 0,00%  93,70% F165 0,70%  100%  0,00% 0,00%  89,90%
F79 0,20% 91,80% 0,00% 8,20%  97,40% F166 1,80% 78,40% 0,00%  21,60% 26,10%
F80 0,20% 98,80% 0,00% 1,20%  97,80% F167 050% 76,90% 0,00%  23,10% 53,60%
F81 0,20% 100%  0,00% 0,00%  90,20% F168 0,50% 8530% 14,70%  0,00%  91,10%
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ANEXO IV. ESTIMACIONES BETA PARA EL HORIZONTE TEMPORAL
BAJISTA COMPRENDIDO ENTRE EL 31/01/2008 Y EL 30/12/2011.

Beta0 BetaRV BetaRF BetaCash R?2 Beta0 BetaRV BetaRF BetaCash R?2
F1 0,60%  98,10% 0,00% 1,90% 98,20% F97  0,20% 100% 0,00% 0,00% 96,50%
F4 0,20%  85,80% 7,90% 6,30% 94,60% F98 0,10% 94,10% 0,00% 590%  97,80%
F8 0,20%  50,20% 0,00% 49,80% 62,80% F103 0,10% 77,00% 2,50% 20,50%  96,90%
F15 0,00 90,00 0,00% 10,00%  96,20% F105 0,20% 100% 0,00% 0,00%  89,50%
F17 0,30% 83,70% 0,00% 16,30% 97,10% F109 0,10% 100% 0,00% 0,00%  80,00%
F19 120% 83,20% 0,00% 16,80%  72,50% F110 0,50% 94,50% 0,00% 550%  98,50%
F21 0,30% 94,30% 0,00% 5,70% 96,20% F115 0,20% 87,40% 0,00% 12,60% 97,60%
F22 0,20% 82,40% 17,60% 0,00%  85,00% F117 -0,50% 85,00% 0,00% 15,00% 91,40%
F23 0,10% 59,70% 40,30% 0,00%  81,60% F122 0,50% 98,20% 0,00% 1,80%  95,20%
F25 0,10% 79,30% 0,00% 20,70% 84,30% F124 0,60% 88,10% 0,00% 11,90% 71,20%
F26 0,70% 80,70% 19,30% 0,00% 78,80% F126 0,20% 98,20%  0,00% 1,80%  92,00%
F29 0,10% 74,70% 2,70% 22,60%  95,40% F130 0,40% 77,00% 0,00% 23,0090 92,10%
F30 -0,10% 85,70% 0,00% 14,30% 89,70% F133 0,20% 81,50% 0,00% 18,50% 62,70%
F31 050% 91,90% 0,00% 8,10% 70,20% F134 0,20% 89,60%  0,00% 10,40%  97,30%
F40 0,60% 99,70% 0,30% 0,00% 90,10% F135 -0,20%  100% 0,00% 0,00%  87,60%
F41  0,30% 100% 0,00% 0,00% 97,50% F142 0,00% 85,30% 0,00% 14,70%  97,90%
F46 0,60% 86,20% 0,00% 13,80%  94,30% F144 0,10% 81,00% 1,30% 17,70% 91,10%
F47 050% 97,50% 0,00% 2,50% 97,80% F145 0,30% 84,60% 0,00% 15,40%  99,10%
F49 0,10% 100% 0,00% 0,00% 96,60% F155 0,50% 92,50%  0,00% 7,50%  88,20%
F51 0,60% 100% 0,00% 0,00% 97,50% F157 0,30% 100% 0,00% 0,00%  99,10%
F52 0,30% 98,60% 0,00% 1,40% 99,10% F158 0,30% 64,20% 0,00% 35,80% 90,20%
F55 0,40% 9550% 0,00% 4,50% 97,80% F160 0,10% 100% 0,00% 0,00%  97,00%
F56 0,40% 78,40% 0,00% 21,60% 92,20% F162 -0,10% 40,20% 0,00% 59,80% 54,10%
F57 0,30% 9550% 4,50% 0,00% 79,20% F163 0,40% 100% 0,00% 0,00%  98,20%
F66 0,20%  93,40% 0,00% 6,60% 98,50% F164 0,40% 79,20% 1,00% 19,80%  86,30%
F69 0,20% 89,80% 0,00% 10,20%  98,20% F165 -0,10%  100% 0,00% 0,00%  81,20%
F73  0,20% 99,40% 0,60% 0,00% 97,90% F166 0,40% 73,90% 0,00% 26,10% 64,80%
F74 0,10% 92,70% 0,00% 7,30% 98,70% F167 0,10% 82,60% 6,10% 11,30% 81,60%
F77 0,10% 99,20% 0,00% 0,80% 96,70% F168 0,50% 81,70% 18,30% 0,00%  97,20%
F79 0,10% 100% 0,00% 0,00% 96,30% F176 0,60% 100% 0,00% 0,00%  90,40%
F80 0,30% 100% 0,00% 0,00% 97,20% F177 -0,10% 84,80% 10,90% 420%  90,90%
F81 0,30% 100% 0,00% 0,00% 94,90% F178 0,20% 97,60% 0,00% 2,40%  97,00%
F83 0,70%  99,50% 0,50% 0,00%  84,80% F180 1,00% 100% 0,00% 0,00%  86,00%
F86 0,20%  78,40% 21,60% 0,00%  82,20% F181 0,20% 70,20% 29,80% 0,00%  84,30%
F89 0,10% 93,00% 0,00% 7,00% 93,00% F182 0,30% 100% 0,00% 0,00%  96,60%
F90 0,20%  86,90% 0,00% 13,10%  98,20% F183 0,50% 95,50% 4,50% 0,00%  84,50%
F93 0,00 64,10% 0,00% 35,90% 77,60% F184 -0,40% 75,90% 24,10% 0,00%  77,00%




