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1. INTRODUCCION

Hoy en dia el desarrollo de un pais no se basa exclusivamente en el nivel de la renta per
capita, sino que es de vital importancia abarcar el grado de bienestar social de los
ciudadanos. Esto va ganando relevancia ya que, a la hora de realizar politicas econémicas,
por lo general, solo se tiene en cuenta el potencial de crecimiento que supondra en
términos de Producto Interior Bruto y se pasa por alto los efectos que tiene en la sociedad.
Por lo tanto, aunque este estudio se centra en los principales agregados macroeconémicos
y su contribucidn al crecimiento, se valorara como la evolucion de estos supone 0 no una
mejora en la calidad de vida de las personas.

Para ello, se procede a realizar un analisis de la economia turca. Se abarca el periodo de
2014 — 2024 incluyendo eventos significativos que se hubieran producido con antelacion

y que haya tenido repercusion en los afios posteriores a los mismos.

Como se ha comentado, la base del andlisis se centra en los principales indicadores
macroecondmicos y en como estos han ido evolucionando ante los diferentes desafios y
acontecimientos ocurridos en el pais durante la ultima década. Para poder ofrecer un
estudio mas completo y riguroso se incorporan tablas y graficos que aporten veracidad a

los conceptos teoricos descritos.

La introduccion dentro del marco historico de Turquia pretende contextualizar los hechos
y proporcionar una visiéon mas detallada de como han influido en su situacion econdmica.
En primer lugar, se explica el indicador que se considera de mayor importancia en la

economia, el Producto Interior Bruto, desde la perspectiva de la demanda y de la oferta.

Posteriormente se interioriza en una seleccion de indicadores econdomicos que destacan
por su importancia en la actualidad econdomica y que permiten definir la trayectoria que

estd siguiendo el pais. Estos indicadores son:

e Latasa de inflacion
e Latasa de desempleo
e El tipo de cambio

e Los tipos de interés

Por ultimo, se concretard el andlisis con la efectividad de las politicas fiscales y
monetarias seguidas por el pais para combatir los desequilibrios existentes y lograr el

objetivo de pleno empleo y estabilidad de precios.



2. TURQUIA

2.1 EVOLUCION HISTORICA

En este analisis se va a tratar de dar respuesta a las diferentes preguntas que hayan podido
surgir en funcidn del panorama econdmico actual tan globalizado y en continuo cambio.
(Como ha logrado Turquia desafiar las expectativas de pais emergente y fortalecer su
posicion global? ;Qué sectores econdmicos han favorecido al correcto desarrollo de la

economia turca? ;Coémo ha influido el estado en la evolucion del pais hasta 20247

Estas son algunas de las principales cuestiones que se proceden a analizar sobre la
economia turca. En primer lugar, se va a realizar una breve introduccion de la evolucion

historica — econdmica de Turquia.

Para hablar sobre el primer acto de globalizacion econdmica que experimentd Turquia
nos debemos remontar a la década de 1980. Tras la crisis de deuda externa de 1979, se
dio un golpe de Estado en el pais. Esto permitié poner fin a la sustitucion de
importaciones® e instaurar un programa de liberalizacion y estabilizacion, con el objetivo
de reducir la intervencion estatal. A raiz de aqui se abre el camino hacia un periodo de

crecimiento econdmico sostenido?.

Una vez comenzada la liberalizacion y ya entrando en la década de 1990, se elevaron los
indices de importaciones, pero también significo un aumento de los precios en el interior
del pais. Turquia tuvo que hacer frente a determinadas crisis generadas por la inestabilidad

economica y politica del pais como la denominada “crisis de la post liberalizacion”.

Tras sufrir mas recesiones durante los afios previos a los 2000 finalmente, y gracias a las
reformas estructurales ademas de las politicas de estabilidad macroecondmica aplicadas
por el gobierno liderado por Recep Tayyip Erdogan, el pais logré entrar en un periodo de
crecimiento y desarrollo. Estas reformas formaron parte del programa del Fondo
Monetario Internacional y de armonizacion de la Union Europea. Permitieron reducir las

tasas de inflacion y los tipos de interés.

Ya entrados en 2010, pese a la crisis financiera global, Turquia experimentd un

crecimiento del PIB en relacion con el PIB global. Sin embargo, a raiz del fallido golpe

! Se pretendié fomentar la industria nacional para que se produzcan los bienes en el interior del pais en
lugar de que sean importados.

2 Definido como un crecimiento constante donde ocurren pocas variaciones a lo largo del tiempo. Factor
clave si se pretende hablar de desarrollo econdémico a largo plazo.
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de Estado que se dio en 2016 se tuvo que enfrentar a una desaceleracion econémica y un

aumento de la deuda externa.

Por ultimo y ya entrados en la década de 2020, Turquia al igual que el resto de los paises,
ha tenido que hacer frente a la crisis sanitaria global, COVID — 19, que afecto
principalmente a los sectores del turismo y la industria (por el lado de las exportaciones
de manufacturas), pero de la cual pudo salir contando con un positivo crecimiento del
PIB. A todo esto, se debe sumar la fuerte depreciacion de la lira y la elevada inflacion que

persisten hoy en dia.

2.2 SITUACION POLITICA - SOCIAL

Turquia se constituye como una Republica, en el cual predomina la cultura islamica. Es

miembro de la OTAN desde 1952 y candidato a entrar en la Unién Europea desde 2005.

Se trata de un Estado democratico, secular y que se rige por el Estado de Derecho. El
actual presidente es Recep Tayyip Erdogan tras realizar las ultimas elecciones a 14 de
mayo de 2023 — primera vuelta - y a 28 de mayo de 2023 - segunda vuelta — donde se
proclamé ganador en la segunda ronda. El partido de la Justicia y Desarrollo (Adalet ve
Kalkinma Partisi — AKP) de Erdogan, continia en la presidencia en coalicion con el
Partido del Movimiento Nacionalista (Milliyet¢i Hareket Partisi — MHP) en un marco

politico mas autoritario.

Analizamos una serie de indicadores para valorar la efectividad de la politica turca,
centrandonos en el indice de buen gobierno. En lo que respecta al indice de Libertad de
Prensa — elaborado por Reporteros sin Fronteras — Turquia ocupa el puesto 165 sobre 180.
Del mismo modo, cada afio va reduciendo puestos en cuanto al Indice de Corrupcion de
Transparencia Internacional (CPI) pasando a ocupar en 2023 el puesto niimero 115 de

180 paises.

Al analizar el Indice de Buen Gobierno (visible en la ilustracion 1), con datos medidos en
términos de rango percentil (0 a 100). Se ve un claro deterioro en todas las variables a
excepcion de la Estabilidad Politica que aparenta ganar peso respecto a 2002 y 2012. El
control de la corrupcion aumento significativamente entre 2002 y 2012 gracias a las
determinadas medidas de control que se aplicaron, sin embargo, al llegar a 2022 se ve de

nuevo ese retroceso, similar al Estado de Derecho y a la Rendicion de cuentas.



Ilustracion 1: indice de Buen Gobierno

indice de Buen Gobierno
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FUENTE: elaboracion propia.
Datos: World Development Indicators | DataBank. (s. t.).

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators

2.3 DEMOGRAFIA

Turquia est4 situada geograficamente entre Europa y Asia. En términos de densidad de
poblacion cuenta con mas de 80 millones de habitantes de diferentes nacionalidades,
etnias y religiones. Hay que destacar que, a pesar de tal magnitud de poblacion, son las

regiones mas urbanas las que cuentan con un mayor nimero de habitantes, principalmente
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Estambul, Ankara e Izmir, en comparacion con las areas mas rurales, ademas del este y
sureste de Turquia. Este éxodo rural se debe principalmente al fuerte proceso de

urbanizacion.

Si se observa la piramide de poblacion de 2024, vemos que cuenta con una estructura
predominantemente joven al igual que en el ano 2000. Esto se hace visible en la base
ancha de la pirdmide, mas amplia, propia de una elevada tasa de natalidad y de una
poblacién joven en aumento. Sin embargo, con el paso de los afios la tasa de natalidad se
ha visto reducida, pasando de 6,4 en 1960 a 2,5 en 2001 y 1,9 hijos por mujer en 2021
propias de una transicion demografica. Esta transicion es visible en la ilustracion 2. Se

reduce el nimero de nacimientos por mujer a la vez que la esperanza de vida va en

aumento.
Ilustracion 2: Piramide poblacional de Turquia 2000 - 2024
PIRAMIDE DE POBLACION PIRAMIDE DE POBLACION
2000 2024
HOMBRE m MUJER HOMBRE m MUJER
90-94 90-94
75-79 75-79
60-64 60-64
45-49 45-49
30-34 30-34
15-19 15-19
0-5 0-5
-15,0%10,0%-5,0% 0,0% 5,0% 10,0%15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%

FUENTE: Elaboracion propia.
Datos: Piramides de poblacion del mundo desde 1950 a 2100. (s. f.).

En lo que a las migraciones respecta, en términos netos han estado influenciadas por la
situacion economica del pais. Aquellos periodos donde la migracion neta era negativa
fueron causados por la falta de oportunidades de empleo y el escaso desarrollo econémico
sumado a diversos conflictos internos que llevaba a la poblacion a buscar nuevas

oportunidades en otros paises.



El periodo de 2011 — 2016 esta caracterizado por una entrada masiva de inmigrantes.
Alguna de las principales causas fueron la guerra en Siria y los conflictos en Irak y

Afganistan que la convirtieron en el principal foco de llegada de refugiados.

Por otro lado, Turquia experiment6 en la década de 2010 un fuerte crecimiento econdmico
que trajo consigo mas oportunidades laborales para aquellos inmigrantes en busca de

trabajo.

Posteriormente, a raiz del intento de Golpe de Estado en 2016, se ve una fuerte salida
desde Turquia a otros paises. A esto se debe sumar las causas econdmicas como la
inflacion (ver ilustracion 8) y el elevado nivel de desempleo, que sobre todo afecta a los
mas jovenes. Esto induce a que aquellos que buscan formacion de calidad y un empleo

acorde a su cualificacion tengan la necesidad de salir del pais para poder encontrarlo.

Ilustracion 3: Migracion Neta de Turquia 2000 - 2023

MIGRACION NETA
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FUENTE: Elaboracion propia.

Datos: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3. PRODUCTO INTERIOR BRUTO

3.1 DEFINICION Y ANALISIS

Definimos al Producto Interior Bruto (en adelante PIB) como una magnitud

macroecondmica, la cual se emplea para cuantificar el valor total de todos los bienes y



servicios finales generados dentro de las fronteras de un pais durante un determinado

periodo de tiempo.

Se trata de una variable flujo y es empleada como el principal indicador de crecimiento
econdémico de un pais, sin embargo, no sirve de gran utilidad a la hora de trabajar en
cuestiones de calidad de vida. Esto se debe a que, en el caso del PIB per cépita, no se
tiene en cuenta el modo en el que se esta distribuyendo ese ingreso — nivel de
concentracion de la renta — ni tampoco incluye las actividades referidas a la economia

sumergida, ni aquellas consideradas ilegales.

Como podemos observar en la tabla 3.1, el Producto Interior Bruto y el Producto Interior
Bruto per cépita indican crecimiento a lo largo del periodo, propios de una tendencia de
expansion economica. En términos de variaciones anuales, aparenta tener consistencia en

cuanto al crecimiento, tiende a fluctuar, pero de manera moderada.

El PIB per capita muestra periodos de aceleracion econdmica pero que al contar con una

poblacién en aumento supone mermar la distribucion del ingreso.

Si nos centramos en anos concretos nos encontramos con un crecimiento descendiente
del PIB respecto al afio anterior, una de las posibles causas que pudo influir en este hecho

fueron las masivas protestas contra el gobierno turco.

Como se ha mencionado antes, en 2016 Turquia sufrio un intento de golpe de estado que
termin6 generando incertidumbre en el pais y la consiguiente desaceleracion del PIB. En
lo referido al contexto internacional, en 2019 Turquia se tuvo que enfrentar a la COVID-
19 en la que, afortunadamente logrod registrar un crecimiento positivo gracias a la

aplicacion de fuertes politicas monetarias y fiscales expansivas.

Entre 2021 y 2022 podemos ver un crecimiento mas acelerado que en el resto de los
periodos, pasando de un crecimiento anual del 0,0319 en 2020 al 0,1645 y 0,1293 en 2021
y 2022 respectivamente. Esta aceleracion ha sido gracias a la aplicacion de politicas
expansivas con el fin de promover un aumento del consumo e incentivar la demanda
interna a través de politicas fiscales. Y también, de politicas monetarias con el objetivo

de reducir los tipos de interés y fomentar el crédito y la inversion.

En 2023 se da una desaceleracion de la economia turca en términos de PIB y PIB per
capita. Los intentos de frenar la inflacion llevaron a la aplicacion de politicas contractivas.
En consecuencia, junto con los elevados precios generaron una disminucion del consumo

y de la produccion.



En cuanto a los datos sobre las previsiones para los afios 2025 a 2028, proporcionadas
por el Fondo Monetario Internacional, no se aprecia una variacion significativa en

respecto a 2024.
TABLA 3.1: PIB Y PIB PER CAPITADE T URQUfA

PIB Crecir;ilglto & PIB per cépita C;IGBCH;J:EZ;EZI

ANO (zzpm[ﬂ?fﬁ;\s/lg; S (% crecimiento pregli)(ichrfiiI?tes) (% crecimiento
anual) anual)
2014 1860,471 -0,9163 23945,523 0,0776
2015 2022,94 0,0873 25691,067 0,0729
2016 2116,184 0,0461 26513,617 0,0320
2017 2282,304 0,0785 28242,491 0,0652
2018 2407,599 0,0549 29359,528 0,0396
2019 2470,841 0,0263 29713,677 0,0121
2020 2549,64 0,0319 30492,982 0,0262
2021 2968,931 0,1645 35060,595 0,1498
2022 3352,697 0,1293 39313,985 0,1213
2023 3613,54 0,0778 41887,53 0,0655
2024 3805,673 0,0532 43624,277 0,0415
2025 4005,959 0,0526 45423,968 0,0413
2026 4215,233 0,0522 47296,719 0,0412
2027 4430,936 0,0512 49213,26 0,0405
2028 4659,021 0,0515 51239,522 0,0412

FUENTE: Report for Selected Countries and Subjects. (2023, 5 octubre). IMF.

3.2 POR EL LADO DE LA DEMANDA

Se procede a desglosar el PIB por el lado de la demanda, es decir, desde el punto de vista
de lo que se gasta en el interior del pais. Se analizan las variables pertenecientes a la
demanda interna: consumo, inversion, gasto del gobierno y, por ultimo, las exportaciones

netas.
Para llevar a cabo el analisis se emplean datos procedentes del Banco Mundial.

Y=C+I1+G+ XN
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3.2.1 CONSUMO

Entendemos el consumo privado como el gasto satisfecho por las organizaciones,
empresas, hogares e Instituciones Financieras Sin Fines de Lucro al Servicio de los
Hogares (ISFLSH). Desde la perspectiva del gasto, el consumo privado es el componente
que mas contribuye al crecimiento de la economia turca, pero con el paso de los afios se

ha visto reducido su peso.

Para el analisis nos centramos en el consumo y el ahorro de los hogares, por lo que se ha
de mencionar el concepto previo de la renta disponible, conocida como la capacidad de
gasto de las familias una vez contabilizadas las transferencias recibidas y las tributaciones

sustraidas. Se dedica parte al consumo y parte al ahorro.

En la tabla 2.2.1 vemos desglosado el consumo como “Gasto en consumo final de los
hogares y las ISFLSH” en términos de porcentaje sobre el PIB, como porcentaje de

crecimiento anual y, en términos de PIB per capita, como porcentaje de crecimiento anual.

El gasto en consumo final de los hogares experimenta, por lo general, una senda creciente.
Sin embargo, el gasto como porcentaje sobre el PIB indica una tendencia a la baja en el
periodo analizado. Esto puede ser causa, por un lado, de la desigual distribucion de la
renta que tienen en el pais, teniendo en cuenta las diferencias en los niveles de educacion

y también al momento de comparar zonas urbanas y rurales.

Por otro lado, la continua apreciacion de la lira turca (visto desde un tipo de cambio $/b)
hace que al estar expresada en dolares tenga esa tendencia descendiente. A esto se debe
sumar la continua y creciente inflaciéon que va reduciendo cada vez mas el poder

adquisitivo de la poblacion.

En lo que al ahorro respecta, ocurre lo contrario que con el gasto. El ahorro interno bruto
como porcentaje del PIB experimenta un continuado crecimiento. Es probable que,
debido a la situacién econdmica del pais, la incertidumbre lleve a la poblacion a ahorrar
mas. Dicho esto, y como ya se ha mencionado, ya que el consumo como componente de
la demanda agregada es dedicado en parte al consumo y en parte al ahorro, otra causa de
la disminucion de este se debe al incremento en el ahorro. Que dicho de otro modo estaria
aumentando la propension marginal al ahorro en mayor medida que la propension

marginal al consumo.
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TABLA 2.2.1: CONSUMO

G Gasto en consumo  Crecimiento del
asto en consumo
final de los final de los gasto de consumo Ahorro interno
hogares y las final de los
hogares y las g y . bruto
ISFLSH ISFLSH hogares per capita

Y .. .. % PIB)

ANO % PIB (% crecimiento (% crecimiento (
t0 ) anual) anual)

2012 61,910 3,138 1,832 23,380
2013 61,303 7,537 6,165 23,912
2014 60,368 3,126 1,744 24,900
2015 60,022 5,304 3,909 25,213
2016 59,408 3,783 2,396 24,980
2017 58,609 5,926 4,561 26,056
2018 56,182 0,660 -0,693 27,985
2019 56,896 1,504 0,063 26,390
2020 56,768 3,224 2,227 27,076
2021 55,245 15,379 14,333 30,623
2022 57,309 18,900 17,735 30,052

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3.2.2 IMPUESTOS

Al hablar de renta disponible como concepto relevante a la hora de medir el consumo, se
debe mencionar los impuestos como parte de esta. Es por ello por lo que en la tabla 3.2.2
se analizan los ingresos tributarios. Los impuestos como porcentaje del PIB2 reflejan una
tendencia bastante constante con el paso del afios, a excepcion de algiin afio en que la
recaudacidon aumenta, como por ejemplo de 2014 a 2015, o disminuye, en el caso de 2018

a2019.

El motivo de que los ingresos tributarios aumenten o disminuyan de un afio a otro se
relaciona con la situaciéon econdmica del pais. Es decir, en épocas de mayor crecimiento
economico al haber mayor actividad econdmica, lleva a una tendencia al alza en los

ingresos.

Por otro lado, vemos los impuestos sobre la renta, beneficios y ganancias de capital. Al

contar con una renta per capita creciente se tiende también a una tributaciéon mayor.

3 Presion fiscal de un pais. Viene expresada como porcentaje del PIB
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TABLA 3.2.2: INGRESOS TRIBUTARIOS

Impuestos sobre
Ingresos EgiEy Impuestos sobre
nerese beneficios y mp e Otros impuestos
tributarios . bienes y servicios
ganancias de e
ANO (% PIB) capital (% Ingresos) o et
(% Ingresos)
2012 18,107 17,673 37,517 1,103
2013 18,364 16,349 40,809 1,213
2014 17,946 17,570 38,318 1,106
2015 18,181 16,980 39,640 1,217
2016 18,266 17,558 38,534 1,212
2017 17,718 18,098 38,493 1,449
2018 17,270 19,345 34,141 1,451
2019 16,524 19,455 33,515 1,439
2020 17,664 18,600 37,270 1,781
2021 17,864 20,893 35,232 1,687
2022 16,092 20,873 37,713 2,106

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3.2.3 INVERSION

Se entiende la inversion como toda adquisicion satisfecha por parte de las empresas
empleada durante los procesos de produccion con el objetivo de aumentar la produccion.
Es considerada factor determinante del crecimiento econdmico, y destaca por su

volatilidad ademas de la relacion con el ciclo econdomico y los tipos de interés.

En la tabla 3.2.3 se procede a analizar la Formacién bruta de capital*, como porcentaje
del PIB y de crecimiento anual. Y la formacion bruta de capital fijo°, también expresada
como porcentaje del PIB y de crecimiento anual. Cuando se analiza la inversion respecto
al PIB hablamos del “Esfuerzo inversor”®, el cual pone de manifiesto que en las fases
expansivas la FBCF crece mas deprisa que el PIB, puesto que aumenta el esfuerzo

INVErsor.

* FBC compuesta por la suma de la FBCF mas la variacion de existencias

% Se entiende por FBCF “las adquisiciones menos las cesiones de activos fijos, materiales o productos de
la propiedad intelectual, realizadas por los productores residentes durante un periodo determinado. Incluye
la inversion en capital destinada a cubrir el stock de capital”. INE

® Cociente de la FBCF respecto del PIB
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Al observar el porcentaje que supone la inversion sobre el PIB vemos que abarca

aproximadamente el 30 — 40% del mismo.

TABLA 3.2.3: FORMACION BRUTA DE CAPITAL

Formacion bruta T DIUA  pormgcion bryg - Formacion brta
de capital de capital fijo

o % PIB) (% c:lcui:;)iento % PIB) (% c;i(;li;rll)iento
2012 28.073 -0,095 27,058 2,862
2013 29,619 0,055 28,346 14,244
2014 28,967 -0,022 28,746 4,910
2015 28,199 -0,027 29,555 9,281
2016 28,020 -0,006 29,108 2,205
2017 30,694 0,095 29,857 8,257
2018 29,458 -0,040 29,767 0,144
2019 24,878 -0,155 25,978 12,472
2020 31,341 0,260 27,522 7,328
2021 31,404 0,002 28,172 7,230
2022 35,040 0,116 29,163 1,268

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3.2.4 GASTO DEL GOBIERNO

Cuando nos referimos al gasto, incluimos como componentes principales el consumo, las
transferencias y a la inversion del gobierno. Como se puede observar en la tabla 3.2.4, el
gasto del gobierno supone a 2022 el 12,95% del PIB, si se compara con los afios anteriores
se ve que el gasto se ha reducido ligeramente, pero sigue teniendo una variacion anual
positiva. Esto nos esta indicando que se estan destinando una mayor cantidad de recursos
a financiar este gasto o que se estd dando una mayor recaudacion. Turquia ha estado
implantando politicas fiscales expansivas con el objetivo de actuar sobre el crecimiento
del PIB. A pesar de no contar con los datos actualizados, se sabe, gracias al informe
economico y comercial elaborado por la Oficina Econémica y Comercial de Espafia en
Ankara (2023), que el terremoto ocurrido en 2023 ha generado un aumento del gasto
publico con el objetivo de reducir la presion fiscal de los afectados por el mismo. Por otro

lado, a pesar de los acuerdos con el Fondo Monetario Internacional, donde se trataba de
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reducir el gasto publico y aumentar los impuestos, al final el resultado ha sido todo lo
contrario. Ha dado lugar a un elevado gasto publico ademas de elevadas tasas de inflacion

y el consiguiente aumento de la deuda publica.

Adentrandonos en el nivel de deuda publica del pais y, teniendo en cuenta otros
indicadores como el nivel de empleo, la inflacion y los tipos de interés, entre otros,
podemos calificar el nivel de riesgo de un pais. Ateniendo a esto y basandonos en la
informacion proporcionada por el informe econdémico y comercial mencionado con
anterioridad, tenemos que la agencia de calificacion Standard & Poor s califica el nivel
de riesgo de Turquia en un nivel B, al igual que Fitch. Mientras que COFACE establece

un nivel de riesgo C y comenta que los puntos fuertes en los que destaca el pais son:

- Fuerte recuperacion tras el COVID — 19

- Ubicacion geografica estratégica

- Tejido industrial diversificado

- Poblacion joven junto con mano de obra cualificada

- Energias renovables
Y como puntos débiles:

- Dependencia a las importaciones de energia y bienes intermedios

- Alta inflacion y moneda débil

- Aumento del déficit por cuenta corriente

- Incertidumbre sobre la politica monetaria

- Elevado nivel de deuda externa a corto plazo y bajo volumen de reservas que lo

hacen vulnerable
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TABLA 3.2.4: GASTO Y DEDUA PUBLICOS

Gromemme il delwArr ol
ANO (% PIB) (% czfl‘l’li:f)iemo (% PIB)
2012 13,600 1,077 40,889
2013 14,126 6,808 48,471
2014 14,018 8,037 45,145
2015 14,020 3,131 40,077
2016 13,805 3,912 37,960
2017 14,733 9,516 32,122
2018 14,380 5,018 31,346
2019 14,509 5,853 29,006
2020 15,271 3,908 30,033
2021 14,994 2,189 29,667
2022 12,945 3,030 29,211

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3.2.5 EXPORTACIONES NETAS

Turquia ha presentado continuamente un déficit en la balanza por cuenta corriente, es
decir unas exportaciones netas negativas. La elevada inflacion junto a la depreciacion de
la lira ha incrementado el déficit de la balanza por cuenta corriente. Turquia se dedica
principalmente a la exportacion de manufacturas textiles, electronicas y automoviles,
ademds de productos agroalimentarios. Por otro lado, sus importaciones se basan en

hidrocarburos y maquinaria.

El gobierno turco no ha sido capaz de llevar a cabo el objetivo de corregir este
desequilibrio comercial. Gracias a la debilidad de la lira que supone un aumento de la
competitividad a través del tipo de cambio real. El informe de riesgo CESCE (2023)
explica que “la estrategia resultaba coherente ya que Turquia cuenta con numerosos

atributos para aprovechar esta tendencia” atributos tales como:

- Bajos costes laborales
- Mano de obra joven y abundante

- Proximidad al mercado europeo
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Sin embargo, una vez aplicada la politica monetaria el resultado ha sido todo lo contrario.
Debido a la elevada inflacién que se va acumulando desde 2018 — puede verse en la
ilustracion 8 — ha contrarrestado el aumento de la competitividad por el tipo de cambio y

ha impedido cumplir el objetivo previsto.

TABLA 3.2.5: EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

Exportaciones de  Importaciones de Exponaciongs L o

bienes y servicios  bienes y servicios o> S0V iC108 bienes y servicios
RO (% PIB) (% PIB) (% czr:lcui;rll)iento (% C:;?;;l)iemo
2012 24,36 28,47 14,50 0,62
2013 23,79 28,73 4,93 10,92
2014 25,21 28,56 7,08 0,30
2015 24,53 26,56 3,24 0,66
2016 23,08 25,24 -1,74 3,00
2017 26,04 29,72 12,41 10,64
2018 31,23 31,38 9,09 -6,17
2019 33,07 30,12 5,28 -5,01
2020 29,12 32,22 -14,62 6,77
2021 35,74 35,34 25,06 1,65
2022 38,58 42,59 9,93 8,57

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

Ilustracion 4: Grafico de Exportaciones netas de bienes y servicios

EXPORTACIONES NETAS DE BIENES Y SERVICIOS
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FUENTE: Elaboracion propia. Datos: Report for Selected Countries and Subjects.
(2023b, octubre 5). IMF.

3.3 PIB POR EL LADO DE LA OFERTA

Se procede a desglosar el Producto Interior Bruto por el lado de la oferta. El objetivo es
analizar la economia del pais en funcion de los diferentes sectores que la forman. De esta
manera se trata de entender cuales de estos sectores proporcionan un mayor crecimiento

y desarrollo.

3.3.1 SECTOR PRIMARIO

El sector primario ha representado siempre una parte importante del pais, principalmente
debido a su aportacion historica al Producto Interior Bruto y gracias a la creacion de
empleo. Sin embargo, conforme su economia se ha ido desarrollando y la urbanizacion
ha ido creciendo, el peso sobre el PIB y el empleo se ha reducido. A 2022 la agricultura,
la pesca y la silvicultura representan el 6,5% del peso del PIB, mientras que con relacion
al empleo ha disminuido al 1,3% de la ocupacion total. En términos de produccion ha
ido aumentando gracias a la modernizacion de los procesos productivos y la
incorporacion de nuevos métodos de cultivo junto con el uso de fertilizantes. Turquia
cuenta con una balanza comercial significativa en cuanto a exportaciones de productos

agricolas.

También cuenta con grandes superficies donde practicar la ganaderia, sin embargo, la baja
productividad hace necesaria la importacion de estos productos. Estariamos ante una

ganaderia del tipo extensivo.

En pleno 2024 es importante destacar los desafios medioambientales a los que se enfrenta
la economia. La persistente sequia hace aun mas necesaria la busqueda de nuevas
tecnologias que faciliten la extraccion de esta, pero de una forma mas sostenible para el

planeta.
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TABLA 3.3.1: SECTOR PRIMARIO

. Agricultura,

zfigpm;glura, silvicultura y Empl |

silvicultura y — mpleo en la

pesca. Yalor afiadido. agricultura
ANO anadid. (% crecimiento (GelEeleoliol)

o 111E) anual)

2012 7,695 23,556 2,195
2013 6,676 22,922 2,368
2014 6,557 21,085 0,548
2015 6,868 20,405 9,257
2016 6,142 19,500 -2,594
2017 6,039 19,383 4,919
2018 5,792 18,430 2,301
2019 6,402 18,109 2,995
2020 6,670 17,554 5,809
2021 5,534 17,184 -3,040
2022 6,477 16,660 1,271

FUENTE: Banco Mundial

Ilustracion 5: Grafico del Sector primario

SECTOR PRIMARIO

I Agricultura, silvicultura y pesca, valor afiadido (% PIB) (Escala dcha.)
Agricultura, silviculturay pesca, valor afadido (% crecimiento anual)

Empleo en la agricultura (% empleo total)

FUENTE: Elaboracion propia. Datos: World Development Indicators |

DataBank. (s. f.).
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3.3.2SECTOR SECUNDARIO

La industria en Turquia supone alrededor de un 31,3% del Producto Interior Bruto y ocupa
al 27,7% de la poblacion activa. De estos datos se conoce que la industria manufacturera
es una de las ramas de mayor peso respecto al Producto Interior Bruto. Principalmente se
ocupa de la produccion de bienes de consumo e intermedios empleando una demanda y

nivel tecnolégico medio — bajo.

Si se observa la tabla 8, un rasgo notable de esta economia es que no se da la aparente
“desindustrializacién”’ — mas comun de paises desarrollados — sino que con el paso de
los afios va ganando maés peso respecto al PIB. En términos de empleo aparentemente no
muestra cambios significativos, mantiene una senda mas constante. Sin embargo, en lo
que respecta al crecimiento anual si se ven unas fluctuaciones mas notables,

especialmente si se analiza el grafico 6 donde se tiene un periodo mas extenso.

En cuestiones energéticas Turquia sufre una fuerte dependencia de las importaciones de
petroleo y gas para abastecer la demanda nacional, a pesar de que concentra mas del 75%

de las reservas mundiales.

TABLA 3.3.2: SECTOR SECUNDARIO

. . Industria (incluida
Industria (incluida . | |

construccion) construs 019n), Emp cocnla

valor afiadi do’ valor afiadido industria
ANO % PIB (% crecimiento (% empleo total)

& ) anual)

2012 26,649 4,657 26,028
2013 27,680 10,740 26,391
2014 28,117 5,121 27,856
2015 27,834 5,026 27,225
2016 28,083 4,631 26,775
2017 29,132 9,335 26,538
2018 29,439 0,665 26,665
2019 27,332 -2,637 25,319
2020 28,026 0,835 26,241
2021 31,133 12,991 27,506
2022 31,294 -0,574 27,731

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

7 Pérdida de relevancia en Valor Afadido Bruto (VAB) y empleo.
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Tlustracion 6: Grafico del Sector secundario

SECTOR SECUNDARIO
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I Industria (incluida construccion), valor afiadido (%PIB) (Escala dcha.)

Empleo en la industria (% empleo total)

Industria (incluida construccidn), valor afiadido (% crecimiento anual)

FUENTE: Elaboracion propia. Datos: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).

3.3.4 SECTOR SERVICIOS

Este sector se constituye como el mas dindmico de su economia y el de mayor aportacion
tanto en términos de Producto Interior Bruto como de nivel de empleo, que a 2022
suponen el 51,7% y el 55,6% respetivamente. En crecimiento se observa un aumento
significativo en los afios 2021 y 2022. Este cambio principalmente se puede deber a la
recuperacion tras la pandemia en el subsector del turismo. Como ya sabemos depende
encarecidamente del turismo por lo que Turquia ha realizado importantes inversiones para
fomentarlo y del mismo modo poder atraer divisa extranjera debido a la delicada situacion

en la que se encuentra el pais.

Es por ello por lo que trata de cumplir los principales objetivos que tiene sobre este

subsector “aportar valor afiadido a la oferta disponible y progresar hacia la sostenibilidad”

A pesar de la elevada inflacion del pais, que implicaria una disminucion de la
competitividad, en lo que respecta al turismo se trata de compensar con el valor que tiene

la lira turca.
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TABLA 3.3.4: SECTOR SERVICIOS

ANO
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Servicios, valor
afiadido

(% PIB)
54,005
53,338
53,828
53,476
53,986
53,536
54,423
56,311
54,201
52,755
51,738

Servicios, valor
anadido

(% crecimiento
anual)

5,951
7,424
6,051
5,645
3,460
7,534
4,743
2,587
1,107
13,159
10,133

Empleo en
servicios

(% empleo total)

50,417
50,686
51,060
52,370
53,724
54,079
54,905
56,572
56,205
55,310
55,609

FUENTE: World Development Indicators | DataBank. (s. f).
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Tlustracion 7: Grafico del Sector servicios

SECTOR SERVICIOS

I Servicios, valor afadido (%PIB) (Escala dcha.)

Empleo en servicios (% empleo total)

Servicios, valor afadido (% crecimiento anual)

58,000
56,000
54,000
52,000
50,000

48,000

FUENTE: Elaboracion propia. Datos: World Development Indicators | DataBank. (s. f.).
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4. OTROS INDICADORES

4.1 PRECIOS

Un concepto que no se podia pasar por alto es la elevada preocupacion que persiste sobre
la inflacion en Turquia. Nos referimos a la inflaciéon como el aumento continuado de los

precios de los bienes y servicios en la economia.

A través la ilustracion 8 se representa el repunte en los precios a partir de 2020, que a
pesar de que se ha reducido de manera significativa en 2023 sigue en niveles mas elevados
de lo deseado y muy lejos de alcanzar el nivel de inflacion objetivo establecido por el
Banco Central de la Republica de Turquia (5%). Uno de los principales objetivos del
Banco Central de Turquia es la estabilidad de precios®, de este modo se trata de mantener
un nivel estable de poder adquisitivo y de evitar afecciones contra la lira turca. Este

reajuste a la baja se debe a las correcciones en los precios de la energia y los alimentos.

Otro de los motivos que han beneficiado la correccion en los niveles de inflacion se debe
a la estabilizacion del tipo de cambio tras la depreciacion que sufrié a partir de 2021

(suponiendo el tipo de cambio como lira turca/dolar).

Sin embargo, la elevada inflacion también es causada por el elevado consumo privado
que ha sido fomentado a través de las facilidades de los créditos y de las continuadas

subidas salariales.

El Banco Central Turco establece que “el logro de los objetivos de inflacion es un
elemento muy importante en la gestion de las politicas monetarias™. Es por ello por lo que
los bancos de inversion, Morgan Stanley y Goldman Sachs estiman que “los tipos
oficiales tendrian que subir hasta el 40% para poder controlar la inflacién™. Y como
podemos ver en la ilustracion 11, asi ha ocurrido. Sin embargo, a pesar de que esta subida
permite controlar el nivel de precios, también afecta a la demanda interna a través de la

bajada del nivel de inversion, y que terminaré afectando al nivel de produccion.

En términos de competitividad es relevante destacar que, ante un amento continuado del
nivel de precios del pais, supone una reduccion del tipo de cambio real y, en consecuencia,
que termina afectando de manera negativa a la demanda agregada a través de la cuenta

corriente.

8 Evitar una duracion excesiva de las tendencias de inflacion o deflacion.
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Ilustracion 8: Grafico del Indice de Precios al consumo
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FUENTE: Elaboracion propia. Datos: Fondo Monetario Internacional

4.2 TASA DE DESEMPLEO
TABLA 4.2 TASA DE DESMPLEO
Tasa de
: desempleo
ANO %)
2014 9,878
2015 10,164
2016 10,654
2017 10,777
2018 10,834
2019 13,661
2020 13,007
2021 12,325
2022 10,282
2023 9,925
2024 10,135
2025 10,217
2026 10,211
2027 10,192
2028 10,192
FUENTE: FMI

Antes de introducirnos en los niveles de
desempleo de esta economia, es relevante
mencionar la distribucion de la poblacion
activa turca. La poblacion total se divide en el
49,5% vy 50,5% de hombres y mujeres
respectivamente. Sin embargo, en términos de
poblacién activa, tan solo el 33,4% de las
mujeres disponen de empleo, mientras que los
hombres abarcan el 66,6% de la poblacion

activa.

Por otro lado, como se puede ver en las
ilustraciones 5, 6 y 7, la mayor parte de los
trabajadores se dedican al sector servicios
(suponen alrededor del 55% de la poblacion
activa), seguido del sector secundario con un

27% y finalmente sector primario.
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Abhora viendo la tabla 4.2 y la ilustracion 9 correspondientes a la tasa de desempleo, se ve
una leve tendencia al alza. Por lo general oscila en torno a la misma tasa a lo largo de
todos los periodos, sin embargo, durante los afios correspondientes a la pre y post
pandemia se ve un repunte de la tasa hasta alcanzar valores del 13%. Un motivo causante
de este este aumento puede ser la elevada dependencia de la economia turca al sector
servicios, mas concretamente al subsector del turismo, que se vio frenado por el cierre de

fronteras a causa del COVID — 19.

Se prevé que para los afios 2025 a 2028 se mantenga en una tasa relativamente constante

en torno al 10%

Hustracion 9: Grafico de la tasa de desempleo

TASA DESEMPLEO

16

12
o S S SOU FOUY SOUPSUOR SR PP SRR IS LT SLL LI i A s A A A

o N MO

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

FUENTE: Elaboracion propia.

Datos: Report for Selected Countries and Subjects. (2023, 5 octubre). IMF.

4.2 TTIPO DE CAMBIO

A partir de 2001, tras la crisis econdmica que sufri6 el pais, Turquia implementd un tipo
de cambio flexible®. A partir de aqui los factores que principalmente determinan la oferta

y demanda de divisas son:

1. Las politicas monetarias y fiscales
2. La evolucion internacional

3. Las expectativas

9 Se denomina tipo de cambio flexible o flotante aquel que se determina en funcion de la oferta y la demanda
de divisas que rige el mercado.
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A través de la ilustracion 10 se puede ver la evolucion que ha tenido la lira turca (en
adelante TL) basandonos en el tipo de cambio lira/dolar. La linea de tendencia nos indica
una tendencia a la baja (lo que nos estaria indicando una apreciacion de la lira turca, sin

embargo, a partir de 2021 ha sufrido una considerable depreciacion®®).

La solucion por la que se optd para frenar esa continuada pérdida de valor fue actuar en
el mercado de divisas de la mano de las reservas del pais. A largo plazo, emplear las
reservas de este modo tiene riesgos importantes en lo que respecta a la salud financiera
del pais, aumenta el riesgo de impago, aumenta la desconfianza y ademas no es viable
afrontar este problema de depreciacion ya que dichas reservas no son infinitas. Es decir,

puede traer mas problemas que soluciones.

Vista la inviabilidad de recurrir a las reservas, el Banco Central Turco optd por la
“lirarizacion” como una estrategia para reducir la “dolarizacion”. Sin embargo, como se
ha visto en lo que respecta a la inflacion vista en el epigrafe anterior, una depreciacion

controlada no implica una inflacion estable.

Iustracion 10: Grafico del tipo de cambio 1/$

TIPO DE CAMBIO LIRA TURCA/DOLAR
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FUENTE: Elaboracion propia. Datos: Report for Selected Countries and Subjects.
(2023, 5 octubre). IMF.

10 Cuando decimos que una moneda se ha depreciado respecto de otra nos estamos refiriendo a que estd
perdiendo valor.
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4.3 TIPOS DE INTERES

En la ilustracion 11 se muestra la evolucion mensual de los tipos de interés. En una
primera vision se tiene que la tendencia es bastante similar a lo largo de los periodos con
algunas subidas y bajadas. Sin embargo, a partir de 2023 se ve un claro repunte de los
tipos de interés hasta alcanzar valores que rondan el 45% respecto al 15% que acostumbra
a tener. Esta subida tan acentuada guarda relacién con el tipo de politica monetaria
restrictiva que ha aplicado el pais y que, sin duda, tendra repercusiones sobre el nivel de

inversion, de demanda y de produccion del pais.

Otro punto de vista para tener en cuenta es la mayor atraccion de inversion extranjera que
podria atraer gracias a la mayor de rentabilidad. Pero para realmente valorar el impacto
sobre la inversion extranjera hay que tener en cuenta el resto de los indicadores para ver

la verdadera rentabilidad.

Iustracion 11: Evolucion de tipos de interés

EVOLUCION TIPOS DE INTERES
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FUENTE: Elaboracion propia. Datos: Federal Reserve Economic Data (FRED)
(FEDERAL RESERVE ECONOMIC DATA, s.f.)
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5. POLITICAS DE ACTUACION DEL GOBIERNO

5.1 POLITICA FISCAL

Tras las elecciones ocurridas en el pais, el gobierno ha centrado su atencioén en la inflacion
y el empleo. Cuyo principal objetivo reside en mantener el saldo presupuestario del
gobierno en niveles estables y sostenibles. Ademas de incentivar la inversion, junto con
la investigacion, desarrollo e innovacion que suponen una gran parte del desarrollo y
crecimiento de la economia. Y sobre todo garantizar el bienestar social incidiendo en a

educacion y la salud.

S debe sumar que el impacto del terremoto ha hecho necesario la aplicacion de politicas
fiscales que permitan lidiar con la situacion del pais. Volviendo al objetivo inflacion, se
tratard de ser mas restrictivos en cuanto al uso del gasto publico, y centrarse en apoyar las
zonas mas afectadas, ya que aumentar el nivel de recaudacion en la situacion actual no es

politicamente correcto.

5.2 POLITICA MONETARIA

En lo que respecta a la politica monetaria tiene su atencion centrada en el control de la
inflacion, es decir, mantener la estabilidad de precios cuyo nivel objetivo se encuentra en

el 5% y que se encuentra muy lejos de la situacion actual.

La base de la buena gestion de politica residird en valorar las expectativas y la evolucion
de los precios y de multiples factores. Es por ello por lo que para potenciar un descenso
del nivel de inflacion el Banco Central opta por mantener una politica monetaria
restrictiva y, de este modo, frenar el exceso de liquidez de la economia basandose en la

subida de los tipos de interés.

6. CONCLUSIONES

En este estudio hemos abarcado los indicadores que mads relevancia tienen sobre la
economia en su conjunto, una vez analizada la situacion de la economia turca se tiene
tener en cuenta los desafios politicos y economicos que han acentuado los ciclos de su
economia y que han requerido de eficientes combinaciones de politicas para no agravar

la situacion

Se procede a comentar los aspectos en los destaca el pais y aquellos en los que debe

trabajar para poder ser mas competitivos.
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Dentro de las fortalezas del pais, podemos destacar la posicion estratégica a nivel
geografico que le proporciona facilidades para establecer relaciones comerciales y de
inversion al actuar como puente entre Europa y Asia. Estrechamente relacionado con esto,
estd el impacto que tiene el turismo que tiene sobre su economia, el cual le permite al pais
atraer nuevas fuentes de reservas de divisas, que tan necesarias son debido a la

inestabilidad de la lira turca causada por la intervencion del gobierno.

A los puntos fuertes del pais debemos sumar la industria diversificada que cuenta con un
elevado grado de competitividad en lo que respecta a los bajos costes laborales y de
produccion, gracias a la creciente mano de obra joven. Y, dentro de la industria, se puede
destacar el subsector de la de defensa que cuenta con un elevado potencial en cuanto a
fabricacion y exportacion. Ademas, gracias a la heterogeneidad de su sistema productivo,
que esta formado por un conjunto de empresas de menor tamafio y otras mas grandes, le
permiten centrarse en abastecer la demanda interna y el mercado internacional

respectivamente.

De la mano de las relaciones comerciales se encuentra la posibilidad de diversificar sus
exportaciones hacia diferentes mercados permitiéndose reducir la dependencia con los
socios tradicionales. Por otro lado, Turquia debe aprovechar la oportunidad de la
tendencia al alza que va cobrando la sostenibilidad global en relacion con la energia. De
este modo y a través de un mayor grado de inversion en energias renovables, lograra

reducir esa dependencia hacia las energias fosiles que requieren ser importadas.

Sin embargo, existen aspectos en los que el pais debe trabajar para que no perjudique la
dinamica del crecimiento, entre los que podemos destacar la inflacion como principal
problema. Este desajuste en los precios, sumado a la inestabilidad econémica, provoca
importantes pérdidas en el poder adquisitivo de la poblacion. Esto a su vez genera una
disminucion de bienestar social, ademas de reducir la confianza con el resto de los paises.
Es por ello por lo que se debe actuar a través de las politicas monetarias tratando de no
agravar el problema. De la mano del control de la inflacion esta la necesidad de controlar
el valor de la lira turca que termina deteriorando el volumen de reservas del pais con tal
de evitar la depreciacion de la moneda, y que puede traer més problemas a largo plazo

que soluciones.
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(ANEXO 1)
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