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Informacion y Resumen

Autor: Pedro Miguel Martin Garcia

Director: José Luis Sarto Marzal

Titulo: Rentabilidad de la Gestion Activa en Fondos Indexados de Europay EE. UU./
Profitability of Active Investment Management in Index Funds in Europe and the U.S.
Titulacion: Grado en Finanzas y Contabilidad (FICO)

RESUMEN:

En este trabajo se realizara un estudio sobre la rentabilidad, eficacia, solidez y
sostenibilidad en el tiempo de una estrategia de inversion activa para fondos indexados
utilizando Unicamente el andlisis técnico con herramientas simples pero muy precisas
como son las medias mdviles ponderadas. Lo que se pretende es demostrar que
independientemente de la rentabilidad que nos esté dando un indice podemos hacer una
gestién activa y rentable de nuestro patrimonio Unicamente utilizando el analisis técnico
y prescindiendo del andlisis fundamental incluso si el mercado esta en un ciclo bajista.
Para ello intentaremos probar la estrategia en diferentes tipos de indices intentando
abarcar todos los sectores y zonas méas importantes de las economias mas influyentes en
el mundo para conseguir un analisis con certeza de la utilidad de esta estrategia. Haremos
pequefias variaciones en la estrategia sin alterar sus fundamentos principales, todo esto
para intentar conocer la alternativa mas lucrativa y precisa. También haremos un estudio
combinando la estrategia principal con las demas subestrategias para ver si se puede
obtener un mayor beneficio o una mayor pérdida, o si combinando las estrategias se
reduce la volatilidad de la rentabilidad, con el objetivo de replicarla en el futuro
automatizandola para obtener ingresos pasivos con un riesgo reducido.

ABSTRACT:

This Proyect Will conduct an analisis of the profitability, effectiveness, robustness and
long-term sustainability of an active investment strategy for infex funds, using only
technical analisis with simple tools such as weighted moving averages. What i pretend is
to demostrate that regardless of the profitability provided by an index we can actively and
profitably manage our assets by solely using technical analisis and disregarding
fundamental analisis even in bearish market. To achieve this, we will test the strategy on
different type of index, aiming to cover all the key sectors and regions of the most
influential economies in the world in order to obtain a reliable analisis of the strategy,s
efectiveness. | will make small adjuntements on the strategy without altering its core
principes, in order to identify the most profitable and precise alternative. We will also
conduct a study combining the main strategy with other sub-strategies to determine
wether greater profits or losses can be achieved, or if combining the strategies reduces
the volatility of returns, with the goal of replicating it in the future by automating it to
generate passive income with reduced risk.
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1. PRESENTACION DEL TRABAJO

Mucha gente nos damos cuenta de que tener nuestro dinero quieto en el banco es como ir
quemandolo poco a poco, y nos planteamos que hacer con él si no lo vamos a necesitar
en el corto plazo, pero también queremos obtener el mayor rendimiento posible sin llegar
a asumir un gran riesgo.

Para este tipo de perfil de inversor, en los ultimos afios ha ganado popularidad la inversion
pasiva en fondos indexados debido a la gran rentabilidad histéricamente conseguida. El
MSCI World Index es un indice bursatil creado por la empresa MSCI inc. que representa
el rendimiento de las principales empresas de paises desarrollados (no incluye empresas
de paises emergentes), este indice ha tenido una rentabilidad anualizada del 13% en los
ultimos 5 afios, un 12,3% en los ultimos 10 afios y un 9% desde 1969 lo que se traduce
en una excelente opcién para no perder valor adquisitivo. Pero lo que estamos bucando
es un gestionar nuestro patrimonio para superar al mercado y para ello tenemos que hacer
un estudio méas exhaustivo e invertir en las economias més proliferas del mundo.

La elaboracion del presente trabajo tiene como finalidad analizar, encontrar y desarrollar
una estrategia de inversion activa que resulte rentable en el contexto del mercado actual,
asi como encontrar los sectores especificos en los que esta estrategia resulte mas eficiente.

Empezaré explicando porque he escogido inversion activa ante la pasiva, el analisis
técnico ante el fundamental y porque he escogido las medias méviles como herramienta
de andlisis ante todas las demas

Primera parte:

Estudiar y escoger algin indicador o herramienta del mercado de analisis técnico y/o
fundamental y relacionarlo con alguno o varios indices (o acciones) del mercado bursatil.
Tendremos que estudiar qué indicadores son mas fiables y seguros para nuestro proposito
En este caso utilizaremos las Medias Mdviles Exponenciales de 50, 100 y 150,
comenzaremos analizando el indice S&P 500 y detectar posibles patrones con los que
aprovecharnos. Después estudiaré todas las estrategias con las que puedo predecir el
mercado con estos indicadores técnicos. Posteriormente vamos a analizar como las
medias predicen las tendencias y ciclos del mercado y qué avisos de entrada y salida
ofrecen sobre el indice escogido.

Segunda parte:

Aplicaremos las estrategias escogidas utilizando las herramientas precisas y ejecutaremos
los avisos proporcionados. Posteriormente analizaremos el porcentaje de aciertos y
errores en las sefiales de entrada y salida y compararemos los beneficios de las sefiales
correctas y las pérdidas de las sefiales incorrectas. Posteriormente haré un analisis de
robustez probando las estrategias escogidas en uno o varios indices mas para asentar la
seguridad de las estrategias utilizadas e incluso haré un estudio de la rentabilidad en el
caso de cambiar la temporalidad de las medias mdviles.



2. Inversion activa o pasiva

La inversion activa se basa en la elaboracion de estrategias para canalizar nuestro dinero,
buscando activos que segln nuestro criterio vayan a tener un crecimiento superior al del
mercado y asi aumentar nuestro patrimonio. La inversion activa requiere de
conocimientos avanzados en economia y si tu quieres poner a trabajar tu capital lo mas
comun es acudir a un fondo de inversion o a un banco tradicional, aungue en las Gltimas
décadas ha habido un auge en el nimero de individuos que invierten su capital por cuenta
propia

La inversion pasiva trata de invertir tu dinero de manera que replique la rentabilidad del
mercado, el objetivo principal es no perder el valor adquisitivo. Pero no es lo que estoy
buscando, vamos a usar una estrategia con la que aprovechar las ineficiencias y
similitudes del mercado para sacar un rendimiento, ademas con la inversion activa
tenemos la posibilidad de invertir con nuestros criterios especificos y probar su utilidad.

3. Analisis técnico o fundamental

Los analisis fundamental y técnico permiten tomar decisiones de inversion con una cierta
seguridad, vamos a utilizar el analisis técnico ya que permite tomar decisiones rapidas sin
tener que estar atento a datos financieros complejos, no hace falta leer informes sobre
cuentas de pérdidas y ganancias ni balances extensos, simplemente observando y
estudiando el mercado puedes conseguir una gran rentabilidad. Otra de las ventajas que
ofrece este tipo de andlisis es la posibilidad de automatizarlo, poder programar un Bot
gue tome posicion en un activo cuando ocurran una serie de sucesos.

La manera éptima de invertir nuestro dinero seria combinando analisis fundamental y
técnico, pero voy a usar Unicamente el técnico ya que lo que estoy buscando es una
estrategia para tomar decisiones inmediatas sin depender de informacion financiera que,
depende el tiempo y el contexto puede no ser fiable.

4. ¢ Por qué las medias moviles?

Dentro del Andlisis técnico hay muchas herramientas Utiles que nos pueden dar
indicadores de compra o de venta, alguna de estas herramientas son los Gaps de apertura
las cuales se utilizan para el trading intradia (Apertura y cierre de una operacion en un
mismo dia):

Estos Gap de apertura son la diferencia entre el Open sesién t — Close sesion t-1, puede
haber gaps de apertura alcistas y gaps de apertura bajistas. La idea basica del trading
intradia con gaps de apertura es que en la mayoria de las sesiones dicho gap se cierra
antes de que finalice la sesion bursatil, con caracter general si dicho gap no se cierra en
las primeras horas es probable que ya no se cierre durante el resto del dia. Esta operativa
exige una muy rapida operativa intradia, exige gestion muy eficiente de Stop Loss y Take
Profit.
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Otra herramienta muy utilizada es el RSI (indice de Fuerza relativa o Relative Stenght
Index) que relaciona la fuerza de la subida de precios con la fuerza de bajada de precios,
es una linea que se mueve entre 0 y 100. Los limites generalizados de este indicador son:

-70 Sobrecompra: Titulo caro (posible sefial de venta)
-30 Sobreventa:  Titulo barato (posible sefial de compra)

Esta herramienta es muy (til ya que puede anticipar una posible correccion contraria.

Pero vamos a escoger las Medias Moviles como herramienta principal del analisis
técnico, ¢Por qué? Por su simplicidad, efectividad y rapidez con la que se puede ejecutar
una operacion. Hacen el grafico mas visual y esto ayuda a tomar decisiones menos
emocionales y mas automaticas, permiten determinar tendencias y forman zonas de
soporte y resistencia dindmicas que en el propio grafico no se ven a simple vista. Encaja
en cualquier estrategia de inversion. Su funcion principal es suavizar los movimientos del
precio para tener una vision clara de las tendencias temporales del precio del activo
eliminando el ruido del mercado que pequefios altibajos puedan generar. Frente a otros
indicadores mas complejos las medias mdéviles destacan por su interpretacion intuitiva y
su versatilidad.

5. Medias Mbviles

Las Medias Moviles son indicadores técnicos que usan los precios de un activo de un
determinado periodo de tiempo y los divide entre el total de datos escogidos para obtener
una tendencia, cuanto mas largo es el periodo de tiempo escogido, menos volatil sera la
linea de tendencia.

Aspectos a tener en cuenta:
-Es un indicador técnico (no anticipa tendencias, sigue tendencias).
-Se puede calcular sobre cualquier variable y para diferentes periodos.
-Usando medias mdviles nunca vas a comprar en minimos ni vender en maximos.
Tipos de Medias Moviles
1- Media Movil simple (SMA)
Es la media aritmética de las Ultimas x cotizaciones, pero a nivel estadistico tiene 2

importantes limitaciones, no tiene en cuenta todas las cotizaciones y se les da la misma
importancia a todas.



Fecha

S&P500 MM simple (3)
08/01/2024  4763,54
09/01/2024 47565
10/01/2024 478345  4767,53 NN | (4763,54 + 4756,5 + 4783,45) / 3
11/01/2024  4780,24 4773,39667
12/01/2024 478383 4782,50667
16/01/2024 476598 4776,68333
17/01/2024  4739,21 4763,00667
18/01/2024  4780,94 4762,04333

2- Media Movil ponderada (WMA)

Es la media ponderada de las ultimas x cotizaciones, las Ultimas cotizaciones pesan mas
en la media total, esto soluciona el problema estadistico de la Media Movil simple, pero
nos sigue quedando el problema de que no tiene en cuenta todas las cotizaciones.

Fecha
S&P 500 MMP(3)
08/01/2024 4763,54

09/01/2024 4756,5
10/01/2024 4783,45 4771,14833 sl | (4763,3*1 + 4756,5*2 + 4783,45*3) / ( 3+2+1)
11/01/2024  4780,24 4777,35333
12/01/2024  4783,83 4782,57

16/01/2024 4765,98 4774,30867
17/01/2024 4739,21 4755,57
18/01/2024 4780,94 4764,53667

3- Media Mdvil Exponencial (EMA)

Es la media ponderada sobre las ultimas x cotizaciones, pondera mas las ultimas
cotizaciones que las primeras. Tiene en cuenta todas las cotizaciones del titulo a partir de
la media obtenida el dia anterior. A mayor periodo de la media mévil exponencial menor
importancia del precio actual, aunque a nivel practico, los precios mas lejanos tienen
influencia residual. Es la Media Moévil que vamos a utilizar debido a que es la mas
completa por todo lo dicho anteriormente y es mucho mas sensible al cambio de tendencia
debido a la mayor importancia otorgada a los precios de las Gltimas sesiones
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Fecha
S&P 500 MM simple (3)
08/01/2024 4763,54
09/01/2024 47586,5 Inventada

10/01/2024 4783,45 4776,8 ‘

11/01/2024 478024  4778,52 ) | <* Precio actual + (1-k) * EMA t-1

12/01/2024 4783,83 4781,175
16/01/2024 4765,98  4773,5775
17/01/2024 4739,21 4756,39375
18/01/2024 4780,94 4768,66688

K 0,5 ‘ 2/(n+1)

4- Media Mdvil Exponencial Doble (DEMA)

La Media Mavil Exponencial Doble (DEMA) es un indicador técnico que hace uso de
dos medias moviles para ayudar a confirmar tendencias alcistas o bajistas cuando el
precio se mueve por encima o por debajo de la media, tiene una respuesta mas rapida en
comparacion con las demas medias moviles. Pueden utilizarse junto con otros indicadores
para ayudar a los inversores a analizar las tendencias del grafico y ser mas rentables. Esta
media se utiliza normalmente para reducir el lag (retraso con el que un indicador
reacciona a los cambios recientes de los datos) que con otras medias moviles o
exponenciales nos pudiera surgir.

¢Por qué es importante reducir el lag?

Reducir el lag es util cuando quieres detectar cambios de tendencia mas rapidamente,
quieres entrar o salir de una operacion lo antes posible o si quieres que el indicador se
acerque mas al precio actual. La DEMA reduce el lag al combinar dos EMASs de manera
que el resultado pesa mas los resultados recientes y compensa el retraso que se genera al
suavizar la curva

Fecha

S&P 500 EMA EMA(EMA) DEMA
08/01/2024 4763,54
09/01/2024 4756,5

10/01/2024 4783,45 4767,83
11/01/2024 4780,24 4774,035
12/01/2024 4783,83 A4778,9325 4773,59817

16/01/2024 476598 477245625 477302771 a771ss7ommmmp DEMA(t)=2*EMA(t)-EMA(EMA(t))

17/01/2024 4739,21 4755,83313 4764,43042 A4747,23583
18/01/2024 4780,94 4768,38656 4766,40849 4770,36464

5-Media Movil de Hull (HMA)

La Media movil de Hull fue desarrollada por Alan Hull como una nueva media mavil con
el objetivo de ser mas rapida y suave, a diferencia de otras medias mdviles esta esta
centrada en la suavidad, la eficacia y la eliminacion del retraso, ademas de la reaccion
mas rapida en comparacion con las medias exponenciales tradicionales.



Fecha
S&P 500 HMA(3)
08/01/2024 4763,54
09/01/2024 4756,5
10/01/2024 4783,45
11/01/2024 4780,24
12/01/2024 4783,83
16/01/2024 4765,98
17/01/2024 4739,21 4755,5
18/01/2024 4780,94 4755,69

HMA(n)=WMA (2*WMA (precio, n/2)-WMA (precio, n), Vn)

6. Estrategias Utilizadas

Estrategia 1

Para esta estrategia vamos a usar las Medias Mdviles Exponenciales por diversos factores,
entre ellos que nos dan una mayor sensibilidad a los precios recientes, por lo que
reaccionan mas rapido y esto nos puede ser util para detectar cambios de tendencia con
mayor antelacion. Debido a el mayor peso que da a precios recientes, las EMAS tienen
menor lag que otras medias mdviles lo que puede ser crucial a la hora de tomar decisiones

1-Anadir al grafico 3 medias moviles (50, 100 y 150) exponenciales para poder detectar
el corto medio y largo plazo, evitando demasiado ruido, siendo lo suficientemente rapidas
para adaptarse a cambios importantes y por lo tanto podremos medir de forma mas clara
la intensidad de la tendencia y el cambio de tendencia actual. Las EMAs de 50, 100 y 150
son ampliamente utilizadas por muchos bancos y fondos de inversién. Esto genera un
efecto de auto cumplimiento: como muchos las usan, sus niveles actdan como soportes o
resistencias psicoldgicas en el mercado.

La Media mavil de 50 nos indica la direccion a corto plazo, la media movil de 100 la
direccion general a medio plazo, pero aceptando ciertos tipos de pull-backs. La media
movil de 150 nos indica una direccion mucho mas largo placista, en el momento que se
rompe dicha media mavil se da paso a un claro cambio de tendencia. Podriamos probar
con medias mdviles de 5, 10 y 15 pero esto incrementaria mucho la volatilidad.

2- Detectar tendencia: Buscar escenarios en los cuales las 3 medias moviles estén
alineadas paralelamente en la misma direccion completamente ordenadas y con el grafico
por arriba o por abajo, lo que nos indicara la tendencia clara y con total seguridad.

3- Buscamos pequerios retrocesos del precio (Pull-Back), en los que se rompe la media
movil de 50

4- No queremos que el precio rompa la media movil de 100, ya que esto seria un indicio
de inicio de cambio de tendencia, en el momento en el que el precio vuelva a romper la
media movil de 50 en sentido contrario, ejecutamos la posicion con Stop-loss por debajo
del minimo anterior y take-proffit en los maximos directamente anteriores.
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Con esto nos queremos aprovechar de los pequefios altibajos del precio, pero sin que se
Ilegue a perder la tendencia.

Vamos a desarrollar una serie de subestrategias modificando pequefios detalles del Stop-
Loss y Take-Proffit pero con los mismos fundamentos para no perder la esencia de nuestra
estrategia.

Estrategia 1.1

Para esta subestrategia vamos a aplicar un perfil un poco més conservador, en el momento
en el que la posicion sube un 25% entre la apertura y el take- profit cambiamos el stop-
loss y lo ponemos en el punto de break-even para asegurarnos no tener pérdidas en la
operacion. Con esta subestrategia queremos comprobar si al largo plazo por el
comportamiento del mercado esta modificacion hace que sea méas rentable que la original.

Estrategia 1.2

Ahora vamos a utilizar un perfil de inversor tradicional, ponemos el stop-loss en su sitio
y el Take-profit a una rentabilidad riesgo a 1.5, que es una proporcion muy utilizada por
traders y fondos de inversion.

7. S&P 500

El S&P 500 (Standard & Poor’s 500) es uno de los indices bursatiles mas importantes del
mundo. Contiene las 500 empresas mas grandes de EE.UU. por capitalizacion bursatil,
incluyendo empresas tan conocidas como Apple, Microsoft, Amazon y Google.

Representa aproximadamente el 80% del valor total del mercado estadounidense, lo que
lo convierte en un excelente reflejo de la economia de EE.UU, una de las economias méas
importantes del mundo en la que la gran mayoria de paises se fijan.

El S&P 500 es muy liquido, se negocia con grandes volimenes diarios, lo que permite
ejecutar operaciones con bajo spread y sin dificultad ademéas de que es seguido por
millones de inversores lo que se traduce en efecto de reaccion colectiva a patrones
técnicos, haciéndolos mas fiables

Debido a su alta liquidez y volumen las estrategias con analisis técnico funcionan mejor
gue con activos de menor volumen y capitalizacién. Elementos como los soportes, las
resistencias, la fuerza de una tendencia, son mas respetados. EI S&P 500 tiende a moverse
en tendencias claras y con robustez, lo que hace un escenario ideal para las estrategias
con medias moviles.

Gracias a la gran cantidad de datos historicos que nos ofrece este indice y su
comportamiento técnico y estable hace que sea el indice 6ptimo para probar una estrategia
de esta escala al ser un indice diversificado, liquido y muy representativo del mercado
global, el objetivo es que la estrategia sea rentable en la mayoria de los fondos de renta
variable.



Las medias moviles, en especial las exponenciales (EMAS) de 50, 100 y 150 periodos
suelen actuar como niveles dindmicos de soporte y resistencia. En este tipo de indices,
estas medias se respetan con mayor frecuencia, debido a que muchos analistas y sistemas
automaticos las utilizan como referencia para entrar o salir del mercado.

Vamos a aplicar esta estrategia al S&P 500 en el periodo 2020-2024 con temporalidad 1
Dia y vamos a analizar los distintos tipos de escenarios que nos van apareciendo.

Estrategia 1, 1.1y 1.2 con temporalidad 1 dia (2020-2024)

Aviso 1 posicion en largo

Estrategia 1

Primer aviso de 2020 y no llega hasta septiembre debido a un gréfico con muchos
altibajos debido a la crisis del covid-19, 3 Medias Mdviles paralelas en tendencia, precio
rompe a la baja la media mévil de corto plazo y el 28 de septiembre la vuelve a romper
en el sentido opuesto, en este momento ejecutamos posicion de compra a 3351,6.

-Apertura:3351,60€
-Take proffit:3588,11€
-Stop L0ss:3209,45€

Stop- loss 28/09/2020

Resultado: Beneficio, alcanza primero el take
profit, podemos ver como el precio esta a
escasos puntos de tocar el stop-loss y perder
la posicion, pero finalmente recupera y sube
hasta el take profit.

Estrategial.l
25% del Beneficio: 3410,73

Alcanza 25% de beneficio por lo tanto Stop-loss
pasa a ser el break-even.
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Resultado: 0, el precio alcanza el
break even y se cierra posicion.

Estrategia 1.2 Maxime
-Apertura:3351,6 .
- Stop-loss: 3209,45 \
- Take-Profit:3564,83

Resultado: Beneficio, alcanza
el take profit y cerramos

posicion Take profit 09/11/2020

En este primer aviso la estrategia principal nos da como resultado beneficio, la tercera
también, pero la estrategia 1.1 no resulta beneficiosa debido a que el stop-loss,
previamente modificado al precio de apertura es alcanzado por el precio, todavia es
muy pronto para hacer conclusiones...

Aviso 2 posicion en largo
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Estrategial

3 Medias Moviles paralelas en tendencia, el precio rompe a la baja la media movil de
corto plazo y el 1 de Febrero la vuelve a romper en el sentido opuesto, en este
momento ejecutamos posicion de compra a 3773,80€. Vemos como la tendencia es
muy alcista con mucha fuerza, el gréafico esta muy inclinado y no sabemos si esto nos
viene bien o mal.

-Apertura: 3773,80
-Stop-loss: 3694,12
-Take-profit: 3870,90

LA

Stop-loss 29/01/2021 Take-profit 26/01/2021



Resultado: Beneficio, el precio alcanza el take
profit sin problema, vemos que el precio desde
que hace el retroceso no para de subir hasta
alcanzar el take proffit y cerramos posicion.

Estrategial.l
25% del Beneficio: 3798,07

Alcanza 25% de beneficio por lo tanto Stop-loss
pasa a ser el break-even.
Resultado: Beneficio

Estrategia 1.2

-Apertura: 3773,80

-Stop-loss: 3694,12

-Take-profit:3893,32

Resultado: Beneficio, alcanza el take profit
y cerramos posicion.
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Estrategial

3 Medias Mdviles paralelas en tendencia, precio rompe a la baja la media movil de corto
plazo y el 23 de septiembre de 2021 la vuelve a romper en el sentido opuesto, podemos
ver que las 3 medias méviles no estan alineadas perfectamente en la misma direccién, pero
en ese momento podiamos pensar que solo se trataba de una leve alteracion. En este
momento ejecutamos posicion de compra a 4448,98. Vemos como el precio si que tocd la
media maévil de 100 antes de romper a la inversa la de 50 pero decidimos intentarlo para
probar ya que el precio ninguna jornada cerro por debajo de la media de los 100.
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-Apertura: 4448,98
-Stop-loss: 4305,91
-Take-profit: 4545,85

20/09/2021 Stop-loss

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el Stop-loss, el precio hace
un Gap bajista y no es capaz de
recuperarse antes de alcanzar el
Stop-loss

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 4473. El
precio no lo alcanza debido a que
tiene una caida brusca, no
sabemos exactamente porqué, no
hacemos analisis fundamental y
llega primero al stop-loss y se
cierra posicion,

01/10/2021 Stop-loss

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el Stop-loss

Estrategia 1.2
-Apertura: 4448,98
-Stop-loss: 4305,91
-Take-profit: 4663,59

El Take-proffit muy alto con respecto a las otras dos
estrategias debido a la gran recuperacion que ha tenido 01/10/2021 Stop-loss
desde la ema 100




Aviso 9 posicion en largo
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Estrategial

Primer aviso desde la primera pérdida de la estrategia principal, no sabemos si el
precio recuperara con mas fuerza o si ya ha tenido una subida importante y ahora le
costara mas recuperarla mas después de este retroceso. 3 Medias Mdviles paralelas en
tendencia, El precio rompe a la baja la media mévil de corto plazo y el 2 de diciembre
de 2021 la vuelve a romper en el sentido opuesto, en este momento ejecutamos
posicion de compra a 4577,10.

-Apertura: 4577,10
-Stop-loss: 4504,73
-Take-profit: 4743,83

VA (100 4.481,149074 —0

02/12/2021 Stop-loss

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el Stop-loss

Estrategia 1.1
25% del Beneficio: 4618,78. El
precio no lo alcanza, y llega
primero al stop-loss y se cierra
posicion, : |
Repositorio de la Universida8 03/12/2021 Stop-loss
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Estrategia 1.2
-Apertura: 4577,10
-Stop-loss: 4504,73
-Take-profit: 4685,66

Resultado: Pérdida al dia siguiente de abrir la
posicion, una pena porque al dia siguiente ya
empieza a recuperar el precio y hubierdmos 03/12/2021 Stop-loss
tenido profit.

Aviso 10 posicion en largo
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Estrategial

3 Medias Moviles paralelas en tendencia, precio rompe a la baja la media movil de
corto plazo y el 21 de diciembre de 2021 la vuelve a romper en el sentido opuesto,
podemos ver que el dia que el precio rompe al alza la media movil hay una vela verde
muy grande por lo que nuestro posible beneficio se ve reducido, En este momento
ejecutamos posicion de compra a 4649,23.

-Apertura: 4649,23
-Stop-loss: 4531,10
-Take-profit: 4731,99

20/12/2 Stop-loss 16/12/2021 Take profit



Resultado: Beneficio, el precio
alcanza el take profit

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 4669,92. El
precio lo alcanza, por lo tanto, el
stop-loss pasa a ser break even.
(4649,23)

Resultado: Beneficio

Estrategia 1.2
-Apertura: 4649,23
-Stop-loss: 4531,10
-Take-profit: 4826,42

Resultado: Pérdida, a causa de la gran vela
verde que comentabamos al principio del aviso
que hace que la diferencia entre el stop-loss y
el precio de apertura sea muy notable por lo
que el take proffit es muy superior al de las dos
estrategias anteriores y el indice no es capaz de 20/01/2022 Stop-loss
alcanzarlo

Aviso 11 posicion en Corto
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Estrategial

Primera vez en 2,5 afios que tenemos un aviso en corto, viene después de meses de caidas
donde las 3 Medias Moviles ya estan paralelas en tendencia, el precio rompe al alza la
media mavil de corto plazo y el 26 de Julio de 2022 la vuelve a romper en el sentido
opuesto. En este momento ejecutamos posicion de compra a 3921,05.

-Apertura: 3921,05
-Stop-loss: 4012,44
-Take-profit: 3721,50

14/07/2022 Take orofit 22/07/2022 Stop-loss

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el Stop-loss al dia siguiente,
fulminante

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 3871,16. El precio no lo
alcanza, y llega primero al stop-loss y se
cierra posicion, no ha hecho ni amago de
bajar el precio, es una “Inverted Hammer”
una vela verde con solo mecha superior, si
esta vela aparece en una tendencia bajista
puede indicar un cambio de tendencia.
Aunque tradicionalmente tiene un cuerpo
pequefio, puede seguir cumpliendo la
misma funcion.

Estrategia 1.2
-Apertura: 3921,05
-Stop-loss: 4012,44
-Take-profit: 3783,97

Resultado: Pérdida 27/07/2022 Stop-loss



Aviso 12 posicion en Corto

i} N
HH|]ﬂ|| ’J b '=I1J LTJA-uiLE

.
[

Ll e
""BDI ﬂJﬁleI [I

3.500
" .
s 7 jul ago 1 sept 7 oct e 27 oct 202 ; ic 203 B

d

Estrategial

Segundo aviso en corto después de meses de altibajos en el precio y vemos que las 3
Medias Mdviles vuelven a estar paralelas en tendencia bajista pero con poca fuerza,
no sabemos si es porque se avecina un cambio de tendencia... El precio rompe al alza
la media movil de corto plazo y el 27 de Octubre de 2022 la vuelve a romper en el
sentido opuesto. En este momento ejecutamos posicion de compra a 3807,30.

-Apertura: 3807,30
-Stop-loss: 3886,15
-Take-profit: 3647,42

21/10/2022 Take profit 26/10/2022 Stop-loss

Resultado: Pérdida, el precio alcanza el
Stop-loss al dia siguiente de la apertura con
una vela exactamente igual que la que nos
hizo perder en el aviso anterior,
¢Coincidencia?

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 3767,33. El
precio no lo alcanza, y llega
primero al stop-loss y se cierra
posicion,

[
1
28/10/2022 Stop-loss
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Estrategia 1.2
-Apertura: 3807,3
-Stop-loss: 3886,15
-Take-profit: 3689,02

Resultado: Pérdida

28/10/2022 Stop-loss

Aviso 13 posicion en largo
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Estrategial

Primer aviso en Corto después de la tendencia bajista y casi un afio, nos volvemos a
encontrar 3 Medias Moviles paralelas en tendencia alcista, el precio rompe a la baja
la media mévil de corto plazo y el 23 de Agosto de 2023 la vuelve a romper en el
sentido opuesto, en este momento ejecutamos posicion de compra a 4436,01. El precio
viene de estar practicamente un mes cayendo por lo que el take-proffit esta quiza
demasiado alto comparado con el Stop-loss y quiza le cuesta recuperar con fuerza ese
precio...

-Apertura: 4436,01
-Stop-loss: 4335,31
-Take-profit: 4607,07

barras

18/08/2023 Stop-loss

[ +v
27/07/2023 Take profit

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el Stop-loss después de una
gran subida pero sin fuerza como
para recuperar

21/09/2023 Stop-loss



Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 4478,78. El
precio lo alcanza, por lo tanto el
stop-loss pasa a ser break even.
(4436,01)

Resultado:0

Estrategia 1.2
-Apertura: 4436,01
-Stop-loss: 4335,31
-Take-profit: 4587,06

Resultado: Pérdida 21/09/2023 Stop-loss

Aviso 14 y 15 posicion en largo
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Estrategial

Aqui podemos ver como después del aviso que tenemos el 24 de abril nos salta otro
aviso antes de que el primer aviso se cerrara lo que se traduce en que el Stop-loss y
take-profit principales coincidan, pero con diferentes precios de apertura. Vemos las
3 Medias Moviles paralelas en tendencia, el precio rompe a la baja la media mévil de
corto plazo y el 24 de Abril de 2024 y la vuelve a romper en el sentido opuesto, y
antes de cerrarse la posicion al dia siguiente el precio vuelve a romper a la baja sin
llegar al minimo y el 26 de abril se vuelve a romper al alza, en este momento
ejecutamos posicién de compra a 5071,63(24/04/2024) y 5099,96(26/04/2024).
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-Apertura 1: 5071,63
-Apertura 2: 5099,96
-Stop-loss: 4953,50

-Take-profit: 5264,85

Resultado: Beneficio, el precio
alcanza el Take-proffit y cerramos
las dos posiciones con beneficio

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 5119,94 vy
5141,18 . El precio lo alcanza, por
lo tanto el stop-loss pasa a ser
break even. (4436,01)
Resultado:Beneficio

Estrategia 1.2
-Apertura 1: 5071,63
-Apertura 2: 5099,96
-Stop-loss: 4953,50
Take profit 1: 5248,82
Take profit 2: 5319,65

Resultado: Beneficio en 16/05/2024 Take profit
ambas Aviso 18 posicion en largo
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Estrategial

Las 3 Medias Mdviles paralelas en tendencia, el precio rompe a la baja después de
una gran vela roja de la que sospechamos que puede indicar un cambio de tendencia
0 por lo menos un cambio en la fuerza de tendencia. El precio rompe a la baja la media
movil de corto plazo y el 20 de Diciembre de 2024 la vuelve a romper en el sentido
opuesto, lo hace todo el mismo dia. En este momento ejecutamos posicion de compra

a5930,85.
-Apertura: 5930,85
T
ot JJ@FI
1 > -
TRALPD = il

-Stop-loss: 5832,30
-Take-profit: 6099,97

06/12/2024 Take profit

Resultado: Pérdida, el precio
alcanza el stop loss y se cierra la
posicion

Estrategia 1.1

25% del Beneficio: 5973,13. El precio lo
alcanza con fuerza y se queda cerca de alcanzar
el 100 % del beneficio pero no lo consigue, por
lo tanto, el stop-loss pasa a ser break even.
(5930,85)

Resultado: 0 el precio alcanza el nuevo stop loss

Estrategia 1.2
-Apertura: 5930,85
-Stop-loss: 5832,30
-Take-profit: 6078,68

Resultado: Pérdida 02/01/2025 Stop-loss
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ANALISIS DE RENTABILIDAD
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Leyenda:

-Aviso: N° de aviso.

-Tipo: Tipo de aviso, Largo(long) o Corto(short).

-Estrategia: Que estrategia estamos utilizando, la 1, 1.1 0 1.2.
-Fecha: Fecha en la que recibimos el aviso y abrimos posicion.

-Apertura: Precio del Indice en la fecha que realizamos la apertura.

I IR
ZGI202]
390952] _3903.52]
3505.52]
TEBIZ02]
4063.04] 408304
063,04
[T
072z0] w0r2.ze]
4072 25|
ETGEE]
425843
4258.43|
ZHS{202]
44553
[IEE]

504,73
464823
464523
26/0612022)
331,06

2 38073 ek 6| e ny|
FI T I ] 450707

436,11
57 53]
507163
507163
503836
5055,36|
5055 56|
HERH
549552
543552
Erizgs] 66965
TrizeD|
5712,65)
59305
5330385]

722.75]

018,54

796043

395043

153,04]

423804

183,13

183,13

1343

62351 7275

T
K [

[T R

7|
i
4162 10825
16,297
F6452] 23]
.| B.75%]

480707

563457

207 6455
1304

EEEFE EETZA
27

R [[EE

578,85

587548

T N I

7240 7275

Z20]

254E] TEETA]

-Stop-loss: Precio en el que pusimos el Stop-loss, o en su defecto, en la estrategia 1.1,

precio que acabd siendo el Stop-loss.

-Take-Profit: Nivel de precio establecido para el Take-Profit

-%Stop-Loss y % Take proffit: Porcentaje que representa sobre nuestra inversion el precio

establecido para el Stop-loss y Take-proffit.

-Rentabilidad-Riesgo: La proporcidn entre el beneficio y la pérdida potenciales de nuestra

operacion, por ejemplo, si hemos puesto un stop-loss 50 puntos por debajo de nuestro
precio de apertura significara que el Take-profit estard 75 puntos por encima del precio
de apertura.

-Cierre: El precio al que se cerrd nuestra operacion.

-Beneficio/Pérdida: El resultado de la operacidn expresado el precio de indice.




-%Beneficio/Pérdida: EIl balance de la operacidon expresado en porcentaje respecto a
nuestra inversion inicial.

-Total Est x: El Beneficio/pérdida total que lleva la operacion expresada en unidades
monetarias.

-Total Est x%: EI Beneficio/pérdida total que lleva la operacion expresada en porcentaje.
CONCLUSION

En la tabla vemos la totalidad de los 18 avisos que nos dio esta estrategia a lo largo de los
afios 2020 a 2024, vemos una tabla con muchos resultados favorables, pero con franjas
de resultados rojos muy concentrados en el tiempo, lo que nos da a entender que cuando
la estrategia 1 fallaba, las estrategias 1.1 y 1.2 también fallaban a excepciones puntuales
de la estrategia 1.1 que nos daba como resultado 0. Los dos avisos en corto que nos dio
la estrategia resultaron en pérdida, tendremos que hacer mas andlisis para determinar si
esto ha sido puntual o si esta estrategia no se puede utilizar en la mayoria de indices.

Beneficio/Pérdida % Beneficio/Pérdida |%Aciertos Y%Beneficio sin Corto
Estrategia 1 1081,65 25,13% 67% 29,54%
Estrategia 1.1 1044,39 22,01% 78% 24,63%
Estrategial.2 625,46 15,61% 61% 20,01%
Total 27515 eoe  [Auen

Si nos fijamos detalladamente en las estadisticas de las 3 estrategias podemos observar
que las 3 han resultado en beneficio, con la estrategia que mas porcentaje de ganancia
hemos sacado sobre nuestro capital es la estrategia 1, sin embargo, la estrategia con la
gue tenemos mas porcentaje de aciertos es la estrategia 1.1 (que también cuenta el 0 como
acierto). De aqui podemos sacar la conclusion que ha habido veces que la estrategia 1.1
al cambiar el Stop-loss al Break-even por haber llegado al 25% del beneficio se acaba
cerrando, y viendo la tabla principal vemos que se ha cerrado tanto en avisos que acaban
siendo pérdida como beneficio para las otras 2 estrategias por lo tanto no podemos sacar
una conclusion clara de este planteamiento.

La rentabilidad de las 3 estrategias agrupadas a lo largo de los 5 afios es del 62,75%, lo
que para un mercado de renta variable es una cifra considerablemente buena, las mismas
estrategias Unicamente utilizadas con avisos en largo nos hubieran dado una rentabilidad
del 74% haciendo esta estrategia mucho mas beneficiosa y fiable con un porcentaje de
aciertos considerablemente més alto.

Rentabilidad indice 76,96%
Beneficio 20,92%
Beneficio conjunto 62,75%
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La rentabilidad del indice S&P500 desde el dia que comenzamos a invertir en el hasta el
dia que terminamos fue del 76,96%, ligeramente superior a la cifra de nuestras 3
estrategias combinadas y muy superior a la media de las estrategias 1, 1.1 y 1.2. Esto no
quiere decir que nuestra estrategia ha sido rentable simplemente porque el indice ha sido
muy rentable, para ello necesitaremos hacer mas analisis y determinar si ha sido
casualidad, suerte o es principio que sigue esta estrategia.

Precio Rent Rent de lainversion |Rent totalinversion
23/03/2020 22374 -33,24% 0,00% 0,00%
12/10/2022 3577,03 6,73% 11,42% 34,26%
26/10/2023 4137,23 23,44% 9,91% 29,72%
08/04/2025 4982,77 48,67% 20,92% 62,75%

Aqui vemos la importancia de ver los andlisis con diferentes perspectivas, comenzando
nuestra inversion activa con las estrategias 1, 1.1, y 1.2 comparandola con la inversién
pasiva de simplemente invertir en el indice S&P500 desde 2020 hasta 2024 vemos que el
23/03/2020 mientras que nuestra estrategia no nos hubiera mandado ni un solo aviso de
compra por la inestabilidad del mercado, viéndolo reflejado en las medias méviles no
paralelas entre si y muy irregulares. La inversion pasiva estaria valorada en un -33,24%
sobre la inversién, una cifra catastrofica para cualquier fondo de inversion. 2,5 afios
después, el 12/10/2022 nuestra estrategia nos habria mandado 11 avisos, 10 en largo y
uno en corto que nos habrian dado un 11,42% de rentabilidad media por estrategia, y
combinando las dos tendriamos un 34,26% sobre nuestra inversion inicial, mientras que
la inversion pasiva se revalorizd un 6,73% en casi 3 afios, una cifra para reflexionar.

Con todo esto sacamos la conclusion de que aunque finalmente el S&P500 haya sido méas
rentable que nuestra estrategia, vemos que es porque actualmente estd en un gran
momento, quiza sobrevalorado, y que ha habido momentos en los que la inversion pasiva
ha estado muy por debajo de nuestra estrategia e incluso en negativo, nuestra estrategia
ha estado siempre en positivo y con una subida constante con pequefios retrocesos,
concepto muy importante para la psicologia de un inversor, porque tenemos la certeza de
que la tendencia de nuestra rentabilidad seguira siendo positiva, lo podemos ver en el
siguiente gréfico.

Rentabilidad conjunta estrategias 1, 1.1 y1.2
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Pero necesitamos una validacion adicional para garantizar la fiabilidad de nuestra
estrategia, asique de momento para ello vamos a aplicar la misma estrategia para el indice
EUROSTOXX 50, el indice bursatil que agrupa a las 50 principales empresas de la zona
euro, seleccionadas por su capitalizacion bursatil y representatividad por sectores.

8. EUROSTOXX 50

El EuroStoxx 50 es uno de los indices mas importantes de Europa y se utiliza como
referente del rendimiento de las grandes empresas europeas. Fue creado por Stoxx Ltd.

El indice lo componen 50 empresas lideres de 11 paises de la zona euro, agrupa diversos
sectores como el de la banca, la tecnologia o la energia. Algunas de las empresas mas
conocidas de este indice son Adidas, Allianz o Bayer en Alemania, Airbus, Axay Danone
de Francia o Inditex, BBVA e Iberdrola representando a Esparia. Es el indice de referencia
para medir el comportamiento del conjunto de las grandes empresas europeas cotizadas
en bolsa, funcionando como el “S&P 500 de Europa continental.

He elegido el indice Eurostoxx 50 para realizar el analisis de robustez por varios motivos;
El Eurostoxx 50 esta bien diversificado geogréafica y sectorialmente ya que abarca toda
Europay sus sectores mas importantes, reflejando fielmente la economia de la zona euro,
una de las mas importantes y poderosas del mundo en su conjunto.

Las empresas del Eurostoxx 50 son muy liquidas y seguidas tanto por inversores
institucionales como minoristas. Esta alta participacion hace que los niveles técnicos y
patrones de comportamiento (como los soportes, resistencias o cruces de medias moviles)
sean mas respetados y efectivos, ya que muchas decisiones de compra/venta se toman
basandose en ellos.

Al ser un indice compuesto por grandes empresas Y tener alta liquidez, el EuroStoxx 50
suele mostrar tendencias mas definidas y menos ruido, algo esencial para que el analisis
técnico funcione correctamente. A diferencia de valores individuales, no esta tan expuesto
a movimientos bruscos por noticias aisladas o manipulacion.

Vamos a aplicar esta estrategia al EuroStoxx 50 en el periodo 2020-2024 con
temporalidad 1 Dia y vamos a analizar los distintos tipos de escenarios que nos van
apareciendo.
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ANALISIS DE RENTABILIDAD

Y Eotraan TFe perrs

zmzﬁzoza 443.58]

3492 88 34737 33097
s

TTea
i|Large 1
i

2| Carmm

e —ca T
5, BE:

3401

FantablAsa e a] Cire [Eenereinirtida |7 A [Tl EatT [Towmis Ex| Tor Ext ] Totav Ex | Tot Ext i Tota 7 et
zso 44] 17,76 EELR 3T EEE|

i\.amu
[l =T TEE 1A
5|Largo 37035

&[Cane

57| tada)

7|Canz

EFEUV\D

L

1003

El‘r:mm TR
Z e
:'fm Tarto wnsﬂznzz EH
osem ous.e»
mm T3]
[ Carge R ] I ER IV ) MR
X ‘78‘7
S5 4674
2| Corgn |
m?ﬁ
1| Corga X X 10,06
"5305 0,05 |
a353.06] 430,97 1082 [ [ soeeel e
| Cargo ___
LX) T _
I 7 I 22
5| Corgo _
mam
| Larga
17| Corge __
T 77 I I
[ [ ewasel aaeen|
| Loiga | [ 1
(5] I 7 I

. £| 1
| F 503566 sosen]  siregd 5733] 2150%]

150} 43m

En la tabla vemos la totalidad de los 18 avisos que nos dio esta estrategia a lo largo de los
afios 2020 a 2024, con la casualidad de habernos enviados exactamente el mismo nimero
de avisos que con el S&P 500 lo que nos da una idea de la frecuencia aproximada de
avisos que recibimos.

Tenemos una tabla con muchos resultados mayoritariamente favorables, a diferencia de
con el indice anterior notamos unos resultados negativos mas esparcidos en el tiempo y
con menos recurrencia. Pero lo que si que vemos que se repite al indice anterior es que
cuando la estrategia 1 falla, las estrategias 1.1 y 1.2 fallan también. Los avisos en corto
que nos dio la estrategia tuvieron un 80% de aciertos, a diferencia del 0% que nos dio el
S&P 500, por lo que tendremos que hacer mas analisis de robustez para confirmar que la
rentabilidad de los avisos en corto del S&P 500 fue casualidad.

Hay muchos avisos que dan como resultado O lo que nos da a entender que la estrategia
1.1 cerrd en el Stop-loss modificado de seguridad.

Beneficio/Pérdida % Beneficio/Pérdida |%Aciertos
Estrategia 1 335,7 19,30% 61%
Estrategia 1.1 546,77 24,33% 89%
Estrategial.2 579,9 21,60% 72%
Total 1462,37000 0 65,24%)|



El beneficio total obtenido de 2020-2024 ha sido de un 65,24% combinando las 3
estrategias, un resultado final muy aceptable tratdndose de un mercado de renta variable
en un periodo de 2020-2024. La estrategia mas beneficiosa ha sido la 1.1, lo que nos da
entender que las 5 veces que se cerrd en el stop-loss modificado evitd que se perdiera
dinero, el nimero de aciertos de la estrategia 1.1 es del 89%, una cifra mas que notable
comparada con las otras dos estrategias. Esto para un inversor averso al riesgo es muy
importante, ya que con esta estrategia hemos estado en todo momento en positivo y en
tan solo 2 de los 18 avisos se ha perdido dinero, haciendo de esta estrategia una via
confiable y contundente de invertir capital.

La estrategia 1.1 también ha subido en el porcentaje de aciertos hasta un 72% que podria
ser causa de que ha habido un periodo que el precio era mas 0 menos constante y la
variabilidad era baja lo que hacia que los stop loss estuvieran cerca de las aperturas por
lo tanto el take proffit estuviera cerca cerrandose la posicion con beneficio més
facilmente.

Rentabilidad Estrategias Eusostoxx 50
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Este grafico nos confirma lo que estdbamos comentando, aungue inicialmente la
estrategia 1 empieza siendo mas rentable Ilegan momentos en los que pierde rentabilidad
mientras que la 1.1 simplemente se queda estatica lo que hace que finalmente sea la mas
lucrativa

Rentabilidad indice 46,02%
Beneficio Medio 21,75%
Beneficio Conjunto 65,24%

La rentabilidad que dio este indice en el periodo de 2020-2024 fue del 46,02%,
notablemente inferior al Beneficio conjunto de nuestras 3 estrategias, por lo que
calificariamos con un sobresaliente esta estrategia ya que no solo nos ha dado una
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rentabilidad sobre nuestro capital del 65,24% sino que tambien hemos superado la subida
de capitalizacion de las 50 mayores empresas de la zona Euro.

EuroStoxx Precio Rent EuroStoxx 50 Rent de la inversion |Rent total inversion
28/10/2020 2963,54 -14,07% 0,00% 0,00%
05/07/2022 3359,83 -2,58% 16,69% 50,07%
05/08/2024 4571,6 32,56% 21,75% 65,24%
09/04/2025 4622,14 34,03% 21,75% 65,24%

El 28 de Octubre de 2024 la rentabilidad del Eurostoxx 50 estaba un 14% en negativo
mientras que nuestra estrategia nos mando un total de O avisos haciendo que nuestra
inversion no se viera afectada por esta caida del indice, la inestabilidad que genero en los
mercados la crisis del Covid-19 hizo que los graficos de este tipo de indices no siguieran
patrones claros ni histéricamente conocidos por lo que una estrategia como la nuestra
basada en el analisis técnico historico no mandara ninguna sefial.

En 2022, donde la rentabilidad del indice seguia estando en negativo después de casi 3
afios, la rentabilidad total de nuestra inversion ya era de mas del 50%, una cifra que
muchos fondos de inversion desearian tener en sus porfolios

A finales de 2024, el beneficio obtenido era de un 65,24%, mas del doble de la
rentabilidad del indice después de casi 5 afios del inicio de la estrategia. De momento la
estrategia esta teniendo un resultado bastante positivo, pero necesitamos tener mas
muestras para confirmar su utilidad en la renta variable de Europa y EE. UU. Para ello
vamos a realizar otro andlisis de la estrategia aplicada a otro gran indice europeo.

9. DAX 40

El DAX 40 (Deutscher Aktienindex 40) es el indice méas representativo de la economia
alemana y uno de los mas importantes de toda Europa. Representa el rendimiento de las
40 mayores empresas cotizadas de Alemania en la Bolsa de Frankfurt (Frankfurter
Wertpapierbdrse). Originalmente era conocido como el DAX 30 pero, desde septiembre
de 2021 contiene 40 componentes para la mejora de diversificacion y representacion
alemana. Alemania es la economia mas grande de Europa y la tercera del mundo segun
el PIB nominal, Las empresas que lo integran son lideres globales en sectores como
automocién, tecnologia, industria quimica, farmacéutica, servicios financieros y
consumo.

El DAX 40 es muy atractivo para los inversores debido a varios factores, entre ellos esta
la diversificacion sectorial. Las 40 empresas representan una alta gama de sectores
abarcando la mayoria de la produccion del pais, lo que reduce el riesgo especifico y
permite participar en varias areas de crecimiento econémico. Los componentes del indice
tienen un alto volumen de negociacion lo que se traduce en la facilidad de entrada y salida
al mercado de grandes inversores sin grandes distorsiones en el precio.

Las empresas del DAX 40 son multinacionales solidas con estdndares contables muy
rigurosos y con buen gobierno corporativo lo que hace que la inversion en este indice sea
muy segura.



El comportamiento técnico del DAX 40 tiende a respetar patrones clasicos de analisis
técnico, y al haber inversores institucionales y tradicionales, elementos como resistencias,
soportes o lineas de tendencia son muy respetados, esto lo hace predecible desde una
perspectiva estadistica.

Al ser un indice tan seguido por analistas y inversores, las sefiales técnicas del DAX
suelen generar reacciones consistentes en el mercado, haciendo que los niveles detectados
por las medias mdviles sean zonas de interés real.

Vamos a aplicar las estrategias 1, 1.1 y 1.2 al DAX 40 en el periodo 2020-2024 con
temporalidad 1 Dia y vamos a analizar los distintos tipos de escenarios que nos van
apareciendo, para asentar los fundamentos de la rentabilidad de las estrategias con mas
muestras.
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Ha habido un total de 26 avisos de los cuales 8 fueron “short” y 18 “long” con notable
mayoria de resultados en positivo, salta a la vista el gran numero de veces que el aviso
nos da como resultado 0, un total de 7 veces lo que nos da a entender que la estrategia 1.1
cerrd posicion con el stop-loss modificado, segun lo visto en los anteriores indices esto
es una buena sefial ya que estadisticamente si no hubiera dado como resultado 0, hubiera
dado negativo. Los resultados negativos estan muy concentrados en ciertos avisos por lo
gue confirmamos la teoria de que si una estrategia falla, las otras dos probablemente
tambien.
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Beneficio/Pérdida % Beneficio/Pérdida |%Aciertos
Estrategia 1 5466,41 39,69% 77%
Estrategia 1.1 5638,17 40,94% 96%
Estrategial.2 6112,55 46,10% 77%
Total 17217,130 126,78%

Salta a la vista la cantidad de aciertos de la Estrategia 1.1, un total de 25 aciertos de los
26 avisos que mando la estrategia convirtiéndolo en una estrategia dptima incluso para
los inversores mas conservadores. Aungue esta vez la estrategia 1.2 ha sido la mas
rentable debido a la notable diferencia de los take-proffits de las estrategias, en el aviso 2
la estrategia 1.2 tuvo un beneficio de un 11,02% mientras que las estrategias 1y 1.1 de
tan solo un 1,60%. Esto puede ser por diversos factores entre los que estan la suerte o la
situacion y el contexto del mercado en ese momento.

Rentabilidad Indice 45,85%
Beneficio medio 42,24%
Beneficio Conjunto 126,73%

La rentabilidad media de nuestras estrategias tuvo un 42,24% de rentabilidad,
practicamente la misma que tuvo el indice, pero combinandolas obtenemos un 126,73%
de rentabilidad en el periodo 2020-2024, una cifra excepcional

Rent del indice Rent de la inversion |Rent total de la inversion
16/03/2020 8742,25 -33,40% 2,19% 6,58%
27/09/2022 12227,92 -6,85% 39,60% 118,79%
12/10/2022 12172,26 -7,27% 39,60% 118,79%
07/04/2025 19789,62 50,76% 42,24% 126,73%

Aunque las rentabilidades del indice y de la estrategia han sido parecidas, vemos la
importancia de una estrategia con una rentabilidad constante, el 16/03/2020 la
rentabilidad del indice desde el inicio de la inversion era de un -33,40%, mientras que la
rentabilidad total de la inversion era de un 6,58%, lo que nos da a entender que esta
estrategia nos protege de las grandes caidas del mercado aunque también te quedas fuera
de las grandes subidas, debido a que la estrategia solo actia cuando la situacion del
mercado esta calmada sin sobrecompra ni sobreventa.



Analisis de Rentabilidad
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Lo vemos reflejado en este grafico donde las 3 estrategias van mas o menos a la par
mientras que el indice esta siempre por debajo incluso estando en negativo durante varios
avisos, y no es hasta el ultimo aviso que el indice supera a las estrategias 1y 1.1. Para un
inversor conservador ver como su cartera cae un 20% en menos de un afio es traumatico,
por eso la mayoria de los inversores aversos al riesgo prefieren una inversion con una
rentabilidad constante que no les de dolores de cabeza.

10. CONCLUSION

Lo que buscabamos en este trabajo, es una manera de invertir capital obteniendo la mayor
rentabilidad posible asumiendo un riesgo muy bajo. Para ello hemos optado por la
inversion activa en renta variable, en concreto en los fondos indexados mas importantes
de las economias emergentes, pero ¢Hemos logrado nuestros objetivos?

Las estrategias que hemos utilizado son relativamente faciles de usar incluso para perfiles
de inversores poco experimentados en el mundo de la inversion, por lo que esta estrategia
la puede utilizar cualquier persona para rentabilizar su capital.

La rentabilidad de la renta fija te sirve simplemente para combatir la inflacion y, a veces
ni eso, los bonos del estado de Espafia a 10 afios ofrecen actualmente un 3,3% de TIR
(Tasa Interna de Retorno) anualizada. Los bonos corporativos, las letras del tesoro, todos
estos tipos de elementos de renta fija no te ofrecen mas de un 5% anual y el Unico riesgo
que asumes es que las instituciones que lo ofrecen colapsen, algo altamente improbable.
Y nuestra estrategia de andlisis técnico ha tenido siempre entre un 62% y un 120% a 5
afos, haciendolo mucho mas rentable.
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Segun el analisis de robustez las rentabilidades de las estrategias individualizadas siempre
han sido positivas y, aungue no siempre hayan superado al indice que analizaban han sido
constantes en el tiempo haciéndolo una alternativa a la renta fija muy interesante.

Pero si eres un inversor extremadamente conservador que solo ha utilizado renta fija ¢ Te
recomiendo utilizar esta estrategia de inversion?

Si, puesto que el riesgo que asumes es muy bajo, especialmente en la estrategia 1.1, la
cual el 87,61% de todos los avisos dieron beneficio como resultado. Es una opcion mucho
mas segura que simplemente invertir en fondos indexados ya que, depende el momento
del mercado puedes tener una rentabilidad considerablemente negativa mientras que
utilizando las estrategias de medias moviles te aseguras de que tu capital crezca casi
constante.

A lo largo de los 5 afios que ha durado la estrategia, los méximos avisos que hemos
recibido de una estrategia han sido 26, una media de 5 por afio lo que nos da a entender
que se tienen que dar unas condiciones muy especiales para que la estrategia se active.

El procedimiento dptimo seria utilizar esta estrategia junto con elementos de anélisis
fundamental para evitar desplomes o subidas repentinas del precio que nuestra estrategia
no contemple y tengamos un resultado positivo, ya que el analisis técnico simplemente
tiene en cuenta comportamientos del precio y del mercado que histéricamente han
seguido un patron.

Esta simulacién la disefie para analizar si con el capital necesario puedes superar la
rentabilidad que ofrece la renta fija, pero sin renunciar al minimo riesgo que se asume.

Con este trabajo he aprendido términos y fundamentos del analisis técnico que seguro me
sirven en el futuro para gestionar mi capital, me encantaria seguir investigando sobre esta
forma de rentabilizar el patrimonio.



11. ANEXOS

z

Anexo 1.
Auizo Tipo Estrategia Fecha Apertura [ Stop-loss | Take profit | % Stop-loss | ¥ Take-profit HentabilidadiHiesgj Cierre EeneficiolFérdida | % BeneficialP érdida Total Est1 | Total % Est] Total Est 11| Total =2 Est 1) Total Est 1.3 Total 3 Est 1,
1| Largo 1] 28/08f2020 33616 320945 36EEN -4 245 T.0EX 1EE 368811 23651 T0E 23651 TOE
11 33616 33616 BRI 0,002 T.0Ex 166 33816 i} 0,002 n 0,002
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1.2 3909,52 ez FEERIE | 143 216 150 399356 84,03 218 594,68 16,31
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12 063,04 405E,28 4072,28 -0,15% 0,23 1,50 407228 9,24 0,23 E03,92 16,545
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V[Largo 1] 1306f2021 425849 423313 439368 0,605 A 5,33 4393.68 135,19 AL 904,05 23,700
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1.2 4448,98 430691 466359 iy 482 150 S32RM EZ3.51 1727
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10[ Large 1 aeizoz E49,2: 45311 4739 254K 178K 0.7 1784 AT 20655
11 £43,2: 4643,23 4733 00z NGRS 0.7 1784 534,86 [EE
12 £43,2: 45311) 48264, -254% 28K 1.5 254 3301 13,155
1| Corto 1] 2BI0GI2022 392108 401244 725 -2.28% 5,365 2,38 -2.33M 679,93 18,365
11 392108 012,44 I35 -2.28% 5,36 235 -233H 44347 130
1.2 392108 012,44 378397 -2.28% 362 159 -233M 4162 10,825
12| Corto 1] 27H0fz0z: 38073 388616 JE4T.42 -2.03 4,38 216 207 EOL1E 16,295
11 38073 IEEE1G|  GE4TAE -2.03 4,38 216 207 3E4.E2 9,23
12 38073 388616 3688,02 -0 22 158 -207% 26277 8,75
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Anexo 2.

Anexo 3.

Anexo 4.

Beneficio/Perdida % Beneficio/Perdida  |%Aciertos %Beneficio sin Corto

Estrategia 1 1081,65 25,13% 67% 29,549
Estrategia 1.1 1044,38 22,01% 785 24,63%
Estrategial.2 525,46 15,61% B51% 20,01%
Total 2751,5| 62,50 | 7418%|

Rentabilidad Indice 76,96%

Beneficio 20,92%

Beneficio conjunto 62,75%

Precio Rent Rentde lainversién |Renttotalinversion
23/03/2020 2237,4 -33,24% 0,00% 0,00%
12/10/2022 3577,03 6,73% 11,42% 34,26%
26/10/2023 4137,23 23,44% 9,91% 29,72%
08/04/2025 4982,77 48,67% 20,92% 62,75%
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Anexo 6.

3

Auizo Tipo Estrategia Fecha Apertura [ Stop-loss | Take profit | 2 Stop-loss 2% Take-profit Rentabilidad/Riesgy Cierre EenzficiolPérdida |2 Beneficio/Pérdida Total Est1 [ Total 3 Est| Total Est 1) Total 22 Est 1f Total Est 1.4 Total # Est 1
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11 a7a4T  407ie4] 432382 257 3450 1,34 -257% 260,62 18,234
12 47947 407194] 4340765 267 3.96% 150 -257% 415,74 18.27%
12[Largo 1| 26I06/2023 43375] 425026 441288 201 174 0,36 -2.00% 173,38 1571
1 43375 43375 441288 [ 174 0,36 0,002 260,62 18234
12 43375 425026 446838 201 3025 150 201 3235 16,262
T3[Largo 1| EIOEnZe| 445305 438097 #5901 BTN 305% 1,34 45331 140,06 3.15% 3344 18.86%
1 4453,05] 445305 45550 0,005 315% 1,34 453,11 140,06 3.05% 400,68 21,380
12 4453,05] 438097  4GELIT ABT% 243% 1,50 45617 108,12 243% 43762 18,6582
14[Large [ieeze|  49te08]  desdie 512171 05X 4147 5,99 4334.12! -059% ET9AT 18177
11 12,09 918,09 512171 0,002 414 5.3 4918,09 i 0,002 40058 21384
1.2 12,09 884,12 4969,045 063 1045 15 4363,05 50,955 1.04% 488575 1872%
15| Larao 1| 25i04ia0ze 38,01 884,12 512171 BN 3.70% 3.3 488412 BRI 22458 17.05%
i 38,00 535,00 521,71 0,005 3.70% 33 4533,01 i 0,005 400,65 2138%
12 4939,01  4o8402] 5021345 A 167% 150 50Z21,345 52,34 157% 570,31 2,39
16| Largo 1| DUSIOGiE0Es| 492138  4sssil|  Gowled 0,58 2,245 330 031,54 110,36 2.24% 334,34 18,30%
1 432188 490148 GOwlEd 0,005 2,245 330 031,54 110,36 2,24 511,04 Z3ETN
12 492148 4memdl| 497135 0680 102% 150 497154 50,055 1,02% 620,965 2241
17[Larae 1| inGienes|  49s218| 494721 607139 070 179% 255 484721 -0.70% 29997 18.59%
11 493218 488218 607139 0,00 1795 2.55 498218 i 0,002 51,04 23625
1.2 498218 494721 6034635 070 1.05% 150 5034635 52,455 1.05% 67342 23460
1| Largo 1| UGIOEIE0Ee]  G035.E6|  494e04]  BO7IaY 18E% 0,77 0,38 071,33 .73 0.7 336.7 18,302
i GO3566| G036 507133 0,005 077 0,38 507133 35,73 0.70% 545,77 24330
12 GOJGEE| 494204 61534 A8E% 275% 150 454214 || AEE% 573,3 FE0




Anexo 7.

Anexo 8.

Anexo 9.

Beneficio/Pérdida % Beneficio/Pérdida |%Aciertos
Estrategia 1 335,7 19,30% 61%
Estrategia 1.1 546,77 24,33% 89%
Estrategial.2 579,9 21,60% 72%
Total 1462,37 0 65,04%|
Rentabilidad indice 46,02%
Beneficio Medio 21,75%
Beneficio Conjunto 65,24%
Precio Rent Rent de la inversion
28/10/2020 2963,54 -14% 0%
05/07/2022 3359,83 -3% 17%
05/08/2024 4571,6 33% 22%
09/04/2025 4622,14 34% 22%
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Anexo 10.
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Anexo 11.

Aviso Tipo Estrategia Fecha Apertura Stop-loss Take profit 9% Stop-loss % Take-profit Rentabilidad/Riesge |Cierre Beneficio/Perdida % Beneficio/Perdida TotalEst1 [Total%Est1 [TotalEst 1.1 |Total % Est 1.1|TotalEst 1.2 |Total % Est 1.2
1{Largo 1| DE/D1/2020| 1312699 1254817 1342503 -1,36% 2.27% 167 13425,03 258,04 2,27% 288,04/ 2,37%
11 1312699 12648,17 13425,03 -1,36% 2,27% 167 13425,03| 298,04 2,27% 288,04/ 2,27%
12 1312699 1254817 13385,22 -1,36% 2,04% 1,50 13385,27 268,23 2,045 268,23 2,04%
2[Corto 1|  04/05/2020| 104668 11235,57 1029931 -6.84% 1,63% 0,24 10299,31] 167,49 1,60% 465,53 3.87%
11 10466,8 10466,8 10288,31 0,00% 1,63% 0,24 10299,31] 167,49 1,60% 485,53 3,87%
12 10466.8 11235.57) 9313.645 -6.84% 12.38% 181 9313.645 1153,155 11.02%| 1421385 13.06%
3[Corto 1| 12/05/2020| 10819,5 10986,22 1042608 -152% 248 10425,06 393,44 3,64% 858,97 7,51%
11 10819.5 10819.5 1042606 0.00% 3T7% 2.49| 10426,06| 393.4 3.64% 858.97| 7.51%
12 10819,5 10986,22 1056942 -152% 2,37% 156 1056942 250,08 2,31% 1671465 15,37%
4|Largo 1|  31/07/2020 12313.86 12253.82 13313.8 -0.458% 8.12% 1665 13313.8 599,94 B.12% 185891 15,63%|
11 1231396 1231396 133139 0,00% 8,12% 16,65 133139 999,94 B8,12% 185891 1563%
12 12313.86 12253.82 1240402 -0.458% 0.73% 1.50] 12404,02] 50.06 0.73% 1761525 16.10%
5|Largo 1] 2171272020 13246,3 1306034 1377445 -1.40% 3,99% 2,84 13774,45] 528,15 3,99% 2387,06 1961%
11 132453 132463 13774 45 0,00% 3,99% 2,84 13774,45 528,15 3,99% 2387,06 19,61%
12 132463 1306034 135625,24 -1.40% 2,11% 150 13525,24) 278,84 2,11% 2040465 18,21%
G[Largo 1| 28/01/2021| 13665,83 13310,85 1402635 -2,60% 2,64% 1,02 14025,35 360,42 2,64% 2747 48 22,25%
11 13665,93 1331095 1402635 -2,60% 2,64% 102 14026,35 360,42 2,64% 2747 48 22.26%
12 13665,93 13310,95 14138,4 -2,60% 3,90% 1,50 141584 53247 3,80% 2572935 22,11%
7|Largo 1]  23/0272021| 1386481 13664.71 1413121 -144% 1,92% 133 1413121 2664 1,92% 3013.88 24,17%
11 1388481 1388481 1413121 0,00% 1,92% 133 13864,81) o 0,00% 2747 48 22.25%
12 1386481 13664.71 1416496 -144% 2,16% 150 14164,96 300,15 2,16% 2873,085 24.27%
&[Largo 1| 26/02/2021| 13786,29 13673,07 14051,01 -0,82% 1,92% 234 14051,01 264,72 1,92% 32786 26,09%
11 13786.29) 13786.29) 14051.01 0.00% 192% 2,34 14051,01] 264,72 1.92% 3012.2] 24.17%
12 13786,29 13673,07 13956,12 -0.82% 1,23% 150 13956,12 169,83 1,23% 3042915 25,50%
&|Largo 1| 13/05/2021 15199.68) 1481635, 1541942 -2.52% 1.45% 0.57| 15419.42] 219.74 1.45% 3498.34 27 54%|
11 15199,68 15199,68 1541942 0,00% 1,45% 0,57 1541943 218,74 1,45% 323194 25,62%
12 15199.68) 1481635 5774675 -2.52% . 78% 1.50] 5774,675| 574,535 3.78% 3617.91 29.29%
10{Largo 1| 18/05/2021| 15113,56 1496127 15538,01 -1,01% 2,81% 27 15538,01 424,45 2,81% 3922,79 30,35%
11 15113,56 15113,56 15538,01 0,00% 2,81% 2.7 15538,01 424,45 2,B1% 3656,39 28.43%
12 15113,56 1496127 15341995 -1,01% 1,51% 150 15341,995| 228,435 151% 3846,345 30,80%
11[Largn 1|  21/06/2021| 15603,24 15308 44 1580267 -1,88% 1,28% 0,68 15308, 44 1,BB% 3628,99 2B, 46%|
11 15603,24 15603,24 1580267 0,00% 1,28% 0,68 15603,24 0.00% 3656,39 28.43%
12 15603,24 15309 44 1604384 -1,88% 2,82% 1,50 15309,44 -1,B8% 3552545 28,91%
12[Largo 1] D8/07/2021| 1542064 1530441 1570095 -0.75% 1,82% 241 15700,95 280,31 1,82% 39093 30,28%
11 1542064 1542064 15700,85 0,00% 1,82% 241 15700,95 280,31 1,82% 3936,7) 30,24%
12 1542064 1530441 15594985 -0.75% 1,13% 150 15594,985| 174,345 113% 3726.89 30,04%
13[Largo 1| 27/07/2021 15519,13 15423 56 15681 41 -0,62% 1,05% 17 1568141 162,28 1,06% 407158 31,33%
11 15519.13) 15519.13) 1568141 0.00% L05% 170 15519.13| ] 0.00% 3936.7| 30.24%
12 15519,13 15423 56| 15662485 -0,62% 0,92% 150 15662,485| 143,355 0,92% 3870,245 30,97%
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Anexo 12.

14|Largo 1] 30/07/2021) 1554439 15440,89) 15659,22 -0,67% 0,74% 1,11] 15658,22 lldml 0,74% 4186,41] 32,07%

11] 1554439 15544.39) 1565022 0.00% 0.74% 111 1565922 114.&3| 0.74% 405153 30.98%

1,2] 1554439  15440,89|  15699,64 -0.67% 1,00% 1,50] 15699 64 155 25| 1,00% 4025 4395 31,97%|
15|Largn 1] 19/08/2021) 1576581 1562198) 1603033 -0,91% 1,68% 1,84] 15621,98) -0,91% 4042,58] 31,15%

11| 1576581 1576581  16030,33 0,00% 168% 184 1576581 0,00% 4051,53, 30,98%

1,2] 1576581 15821,98| 15981555 -0,91% 137% 1,50] 1562188, -091% 3881,665) 31,05%|
16| Corto 1] 3U03/2022) 1441475 1492525) 1418782 -3.42% 160% 0.47] 14187 82 226,93 157% 4289,51] 3273%

1,1] 1441475  1441475)  14187,82 0,00% 160% 0,47] 14187 82 226,93 1,57% 427848 32,56%

1.2] 1441475 1492525 13649 -342% 5.61% le4 13849 765,75 531% 4647 415 36.37%
17| Corto 1] 05/04/2022) 1442436  14603,33 143341 -1,23% 0,63% 0,51] 143341 90,26 0.63% 4358,77| 33,35%

1.1] 1442436 1442436 143341 0,00% 0,63% 0.,51] 143341 90,26 0,63% 4368,72 33,18%

1,2] 1442436  14603,33| 14155905 -1,23% 190% 1,55] 14155,905 268,455 1.86% 4915,87| 38,23%
13| Corto 1] 22/04/2022 1414209 1459811) 1388717 -3.12% 184% 0,59] 13887 17| 254,82 1.80% 4614,69| 35,16%

11| 1414209  14142,09] 1388717 0,00% 184% 0,59] 13887.17| 254,92 180% 462364 34.99%

1,2] 1414209 14598,11| 1345808 -3,12% 5,08% 1,63] 1345806 684,03 4,84% 5599,9) 43,06%|
18| Corto 1| 05/05/2022) 1390252| 1431524 13566.2 -2.88% 2.45% 0.86 13566.2 336,32 2.42% 4951,01] 37.56%

1.1 1390252  13902,52 13566,2 0,00% 248% 0,86 13566,2 Kiﬁ;ﬂl 242% 495996 37 40%

1,2] 1390252 1431524| 1328344 -2,88% 466% 1,62| 13283 44, 619,08 445% 6218,98| 47,52%
20| Corto 1] 18/05/2022) 1400707 1428647)  13380,67 -1,82% 468% 2,57| 14266 47 -1,85% 469161 3572%

1,1] 1400707 14007,07]  13380,67 0,00% 468% 2,57| 1338067 0,00% 4959,98 37.40%

1.2] 1400707 1426647) 13617.97) -182% 2.86% 157 1426647 -185% 5959,58 45.67%
21|Corto 1] 2171042022 127309 12931,76) 1200043 -1,58% 5.74% 3.64] 12931.76) -1,58% 4490,75| 3415%

11] 127308 1293176 1200043 -158% 5.74% 3.64 1293176 -1,58% 4759.1) 35.83%

1.2] 127308 1293176) 1242961 -1,58% 237% 1,50] 1293176 -1,58% 5758,72 44,09%
22|Largn 1] 01/06/2023 158536 15629,12| 1633184 -1,42% 3,02% 213] 1633184 478,34 3,02% 4569,09| 37,16%

11| 158536 158536|  16331,94| 0,00% 3.02% 2,13] 1633184 478,34 3,02% 523744 38.84%

1,2] 158536 15629,12) 16190,32 -1,42% 2,12% 1,50] 16190,32 336,72 212% 095,44/ 48,21%|
23|Largn 1] 28/06/2023 15949 157137|  16427.42] -1.48% 3.00% 2,03] 157137 -1.48% 4733.79] 35.69%

1.1 15949 15949| 1642742 0,00% 3,00% 2,03] 15949 0,00% 523744 38,84%

1.2] 15949 157137 1630185 -148% 2.21% 150 157137 -148% 5660.14 44.74%
24|Largo 1] 20/04/2024 17860,8 176269 18567,1 -1,31% 3.95% 3.02] 18567,1 706.3] 3.95% 5440,09 3964%

1.1] 17860,8 78608 185671 0,00% 395% 3,02] 17860,8 0| 0,00% 523744 38.84%

1,2] 17860,8 176269| 1821165 -1,31% 196% 1,50] 18211 85, 350,85 1,96% £210,99| 46,70%|
25|Largo 1] 24/06/2024| 1832558 17951,17) 1B7B4,65 -2,04% 251% 1,23] 1795117 -2,04% 5085,68 37,60%

11] 1832558 18325,58) 1878465 0.00% 251% 123 1832558 0.00% 523744 38.84%

1,2] 1832558 17951,17| 18887,195 -2,04% 3,06% 1,50] 1795117, -2,04% 5836,58 44,66%
26|Largn 1] 2111/2024) 1914617 1896213 19546,9 -0,96% 2,09% 2,18] 195469 400,73 2,08% 5456,41 39,69%

11| 1914617  19146,17 195469 0,00% 2,09% 2,18] 195469 400,73 2,09% 5638,17 40,94%

1,2] 1914817 18962,19] 1842214 -0,96% 144% 1,50] 18432 14 27587 144% 6112,55| 48,10%




Anexo 13.

Beneficio/Pérdida % Beneficio/Pérdida |%Aciertos
Estrategia 1 5466,41 39,69% 77%
Estrategia 1.1 5638,17 4[},94%r 96%
Estrategial.2 6112,55 46,10% 77%

Total

17217,13 [ I A26,75%)

Anexo 14.
Rentabilidad indice 45,85%
Beneficio medio 42,24%
Beneficio Conjunto 126,73%
Anexo 15.
Rent del indice Rent de la inversion |Rent total de la inversion
16/03/2020 8742,25 -33,40% 2,19% 6,58%
27/09/2022 12227,92 -6,85% 39,60% 118,79%
12/10/2022 12172,26 -7.27% 39,60% 118,79%
07/04/2025 19789,62 50,76% 42,24% 126,73%
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Anexo 16.

Analisis de Rentabilidad DAX 40
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