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ABREVIATURAS

AEAT — Agencia Estatal de Administracion Tributaria
AIE — Agrupacién de interés econémico

IS — Impuesto de sociedades

TJUE — Tribunal de Justicia de la Unién Europea

BOE — Boletin Oficial del Estado

DGT - Direccion General de Tributos

TGUE - Tribunal General de la Union Europea

SEAF — Sistema Espafiol de Arrendamiento Financiero
LIS — Ley del Impuesto de Sociedades

IPSFL — InstitucionesPrivadas Sin Fines de Lucro

INI — Instituto Nacional de Estadistica
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I. INTRODUCCION

1. CUESTION TRATADA

En este trabajo fin de grado se va a tratar todo lo relacionado con el Tax Lease, también
conocido como “mecenazgo tecnologico”, entre otras denominaciones. Es un producto
financiero utilizado por determinadas empresas para lograr deducciones en el Impuesto de
Sociedades, a través de la financiacion de proyectos de I+D+i, asi como eventos organizados
en el mundo del espectaculo y del cine. A pesar de que se creé a finales de la década de 1990
para financiar la construccion de barcos, su uso en Espafia puede decirse que se ha impulsado
a partir de la aprobacion de la Ley 14/2011, de 1 de junio, de la Ciencia, la Tecnologia y la

Innovacion al posibilitar esta el marco legal necesario para su utilizacion.

El Tax Lease permite a las empresas invertir su dinero en la financiacion de otras empresas que
estan desarrollando proyectos de I+D+i o eventos, es decir, no se invierte ni en la empresa
propia ni en el producto final de la otra empresa, sino que se compra los derechos a deducirse

en el impuesto de sociedades (IS).

Esta herramienta financiera estd demostrando ser altamente atractiva para las empresas de un
determinado volumen de beneficios. Es ofrecida por los bancos de inversion y banca privada,
como forma de obtener una inversion rentable para dichas empresas que tienen que pagar
también una elevada cuota en el Impuesto sobre Sociedades. El beneficio para ambas empresas
es mutuo, pero, ademas, la financiacion de proyectos cientificos y tecnoldgicos es una de las
claves del desarrollo de los paises que han adoptado como propios los 17 Objetivos de
Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 (ONU).

El objetivo general de este trabajo es realizar un estado de la cuestion sobre este instrumento
financiero dando una visién amplia sobre su origen y aplicacion y normativa, pero también
persigue un objetivo especifico que es mostrar algunos de los proyectos como modelos que
puedan facilitar un cambio social en la percepcion del mecenazgo en Aragén y el resto de
Espafia. También es interesante porque, de manera indirecta, puede poner el foco en otra clase
de mecenazgo, como es el que llevan a cabo las personas fisicas, una figura regulada por el

recién aprobado Real Decreto-ley 6/2023, de 19 de diciembre, por el que se aprueban medidas

4



Tax Lease o venta de deducciones en el Impuesto sobre Sociedades

urgentes para la ejecucion del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia en materia
de servicio publico de justicia, funcion publica, régimen local y mecenazgo. Mientras que en
Estados Unidos o Inglaterra este tipo de mecenazgo ejercido por las personas fisicas, representa
el 70% frente al ejercido por las entidades juridicas, justo lo contrario a lo que ocurre en Espafia,
porque como dice Hernandez Lavado (2020, 625) «la mentalidad de mecenazgo, que existe en

el mundo anglosajon, no existe en Espafia».

2. RAZON DE LA ELECCION DEL TEMA Y JUSTIFICACION DE SU
INTERES

La razdn por la que he elegido este tema surge de la notoriedad que presenta actualmente esta
herramienta para financiar proyectos de I+D+i de todo tipo, asi como eventos culturales como
grandes conciertos en directo o produccion de peliculas, a pesar de que, como ya se ha dicho,
este producto financiero aparece a finales de los afios 90. Este tipo de financiacion esta
posibilitando la creacidn de proyectos tecnolégicos, medioambientales y culturales que quizas
no hubieran visto la luz porque nadie los hubiera financiado al ser excesivamente novedosos
y presentar un riesgo alto. Y también porque, quizas, ayude a cambiar en Espafia la mentalidad
a favor del mecenazgo que se hace de manera particular, una actividad que genera un impacto
positivo en la industria de la innovacion, la economiay en el desarrollo del talento personal
y colectivo. En definitiva, lo que me gusta de esta herramienta financiera es su contribucién

al progreso de la sociedad.

3. METODOLOGIA

La metodologia seguida en el desarrollo del trabajo es una metodologia cualitativa basada en
la busqueda de informacion a través de articulos cientificos y fuentes informativas solventes,
en las bases de datos como Thomson Reuters Provie, Aranzadi, Scopus, Dialnet o Google
Scholar. También me he informado en las consultoras especializadas en esta herramienta a
través de sus paginas web, ademas de consultar toda la normativa juridica y legislativa en la

que se sustenta el desarrollo de este producto financiero.
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He acotado las leyes y Decretos en los que se basan esta herramienta financiera a los
estrictamente relacionados con los Tax Lease para analizarlas y entender los fundamentos en

los que se apoyan.

II. CONCEPTO Y ORIGEN DEL TAX LEASE

Tax Lease es un producto financiero que facilita invertir en determinados proyectos a fondo
perdido a cambio de obtener las deducciones fiscales que tienen las empresas en las que se
invierte, para poder aplicarlos en el impuesto de sociedades de las empresas que aportan la
financiacion. Es decir, seriacomo una compra de derechos para aplicar las deducciones fiscales

de las empresas que, por falta de ingresos, no pueden desgravarse.

La Fundacion Intelectium (sin fechar) define el Tax Lease como «una operacion fiscal trilateral
que se usa para mejorar la tributacion fiscal de las empresas, reduciendo contundentemente los
impuestos que deben pagar las partes involucradas». Permite, por tanto, conectar a inversores
privados con las empresas propietarias del proyecto innovador.
Para la consultora Kaudal, el Tax Lease es una
«via de financiacion basada en incentivos fiscales aplicables a la investigacion, el
desarrollo y la innovacion, que permite canalizar inversion privada al ecosistema
investigador e innovador. Este instrumento permite a las empresas que realizan
proyectos de 1+D obtener una financiacion parcial de los mismos gracias a la inversion
de empresas privadas, las cuales se benefician de una rentabilidad financiero-fiscal a
través de la aplicacion de créditos fiscales».
Y es la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (el impuesto que
grava los beneficios obtenidos por las entidades juridicas) en la que se fundamenta en un primer
momento, como veremos mas adelante.
Esta herramienta recibe también los nombres de “Tax Equity”, “Mecenazgo tecnoldgico”,
"Leasing fiscal", “Tax Lease 1+D”, “Transferencia de deducciones por I+D+i” (Zabala, 2024)
o arrendamiento financiero y fue creado en un primer momento para vender deducciones en el
Impuesto sobre Sociedades en la construccion de grandes barcos mercantes, pero ha ido
ampliando campos, como veremos posteriormente y ahora entre sus objetivos se encuentra

desde fomentar la investigacion cientifica y técnica, al desarrollo de conciertos en directo o
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peliculas. En realidad, deberia distinguirse entre Tax Lease y Tax Equity, porque no siempre
se da un arrendamiento financiero, que es lo que implica el término “Lease”.

Esta herramienta tiene su origen a finales de 1990 cuando la Comunidad Econdmica Europea®
aprueba ofrecer a las navieras europeas una serie de incentivos fiscales para afrontar la
competencia extra comunitaria, ya que la flota matriculada en la Comunidad Europea iba
disminuyendo paulatinamente. Como se recoge en el diario de sesiones de 1997, «en 1970, un
32 % del tonelaje mundial navegaba bajo pabellones comunitarios. En 1995, esta cuota se
redujo al 14%>», mientras también disminuia el ndmero de trabajadores comunitarios

empleados.

Para hacer frente a este problema, en 1989 la Comunidad Europea elabord unas directrices en
las que se definieron las condiciones para que las ayudas de Estado al transporte maritimo
fueran compatibles con el Mercado Comun. El interés comunitario era poner freno al proceso
por el que estaba disminuyendo la flota naviera europea, asi como mantener el empleo en los
astilleros y en las tripulaciones de los barcos. «Fue el primer intento de introducir cierta

convergencia entre las medidas de los Estados miembros» (Diario de sesiones (cit.).

En Espafia se llevd a cabo este sistema de arrendamiento fiscal, tal y como afirma Troncoso
(2016), al combinar «una serie de normas del impuesto de sociedades espafiol que, aplicadas
en su conjunto, permitia que los buques fabricados en Espafia pudieran ser adquiridos a un
precio inferior al de mercado. EI mencionado sistema reline, para la construccién de un buque,
a cinco participantes: 1) una empresa naviera, 2) un astillero, 3) un banco, 4) una sociedad de
arrendamiento financiero (leasing) y 5) una agrupacion de interés econémico (AIE) constituida
por el banco y, por extension, por diversos inversores —pertenecientes a todos los sectores
econémicos— que adquieren participaciones en dicha agrupacion», tal como lo recoge

la sentencia del Tribunal General de la Union Europea (Sala Octava ampliada) de 23 de

septiembre de 2020 en la ilustracion 1.

! La Comunidad Econémica Europea pasé a llamarse Union Europea en 1993
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llustracion 1. Estructura juridica y financiera del SEAF

Astillero

Contrato de
construccién de buques | Precio bruto
objeto de novacion

Contrato de
construccion de
buques inicial

Compaiiia de arrendamiento Precio neto

financiero
Contrato de
arrendamiento
PR e e e o e S i Fletamento a
i . casco desnudo i
AIE ' » | Empresa naviera
H Opciones de
Transferencla de 1 I Capital ‘ compra o venta

pérdldas
Inversores

Fuente: Info Curia Jurisprudencia

Sin embargo, el Gobierno holandés y los astilleros Netherlands Maritime Technology
Association (NMTA) iniciaron una serie de denuncias a Espafia en la Comision Europea contra
el sistema espafiol de arrendamiento fiscal (SEAF) por competencia desleal. «Los astilleros del
norte de Europa eran y son menos competitivos que los espafioles, pero desplegaron un
estudiado lobby en Bruselas con el Unico objetivo de mermar a su gran competidor y el Estado
espariol no supo reaccionar en ese momento crucial de apertura de expediente», (Lampreave,
2020).

La Comision Europea considerd que estos arrendamientos financieros eran “selectivos” y, por
lo tanto, ilegales. Pero Espafay las empresas afectadas recurrieron la decision ante el Tribunal
General de la Union Europea (TGUE), que les dio la razén y anul6 la decision de la Comision
en 2016. No obstante, la Comision recurrio la resolucion del TGUE ante el Tribunal de Justicia
de la Union Europea (TJUE), que en 2018 revocd la decision del TGUE y confirmd la

ilegalidad de las ayudas. Como afirma Lampreave (op. cit.),

«el TIUE entendio que las AIEs (pese a ser transparentes) no eran meros vehiculos,
sino también eran beneficiarias de la ayuda al llevar a cabo una cierta actividad
econdmica y recibir una ventaja selectiva que posteriormente trasladaban a los
inversores (esta consideracion sin duda ha afectado al resto de los casos abiertos por
la Comision donde la ayuda se otorga a entidades transparentes). También considerd

que el hecho que las condiciones para poder aplicarse el régimen estuvieran
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disponibles para muchas empresas, solo afectaba al grado de selectividad, pero no

excluia la selectividad».

Actualmente el objetivo de este instrumento financiero es alcanzar los objetivos establecidos
en Ley 17/2022, de 5 de septiembre, por la que se modifica la Ley 14/2011, de 1 de junio, de
la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion. Y entre los objetivos expresados de esta ley se

encuentran en el articulo 2:

«f) Promover la participacion activa del sector privado y la sociedad civil en
materia de investigacion, desarrollo e innovacion, y el reconocimiento social de la
ciencia a través de la formacion cientifica de la sociedad, de la divulgacion cientifica
y tecnoldgica, la participacion ciudadana en la toma de decisiones cientificas, asi como

el reconocimiento de la actividad innovadora y empresarial

s) Aplicar la ciencia y la innovacion como herramientas primordiales para la
modernizacion de la economia espafiola y para la correccion de la despoblacion y de

los desequilibrios territoriales».

Y, para ello, se acogen a diferentes leyes que sirven de marco juridico para llevar a cabo las
deducciones fiscales, como veremos mas adelante. En Espafia, se amplia el uso del Tax Lease
a otros sectores mas alla de la construccién naval, a partir de la Ley 14/2011 de 1 de junio, de
la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion para financiar proyectos de I+D+i y mecenazgo

cultural.

I11. MARCO NORMATIVO DE LOS TAX LEASE

En Espafia no existe una normativa que regule especificamente estos instrumentos financieros
de forma especifica. Los Tax Lease que canalizan inversion privada a proyectos de 1+D+i,
construcciéon de barcos, eventos musicales o creacion de peliculas, a través de incentivos
fiscales, se regulan por separado en cada Estado miembro de la Unidon Europea, en
cuya Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE, tampoco hay una referencia expresa a los tax lease,

sino una mencién muy genérica sobre por qué hay que “aumentar las medidas de seguridad
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para los inversores”. En el punto tres de esta directiva, conocida por sus siglas en inglés

como MIFID (Markets in Financial Instruments Directive), se afirma que:

«En los ultimos afios ha aumentado el nimero de inversores que participan en los
mercados financieros, donde encuentran una gama mucho mas compleja de servicios
e instrumentos. Esta evolucién aconseja ampliar el marco juridico de la Unidn
Europea, que debe recoger toda esa gama de actividades al servicio del inversor. A tal
fin, conviene alcanzar el grado de armonizacion necesario para ofrecer a los inversores
un alto nivel de proteccion y permitir que las empresas de servicios de inversion
presten servicios en toda la Union Europea, ya que se trata de un mercado interior,
tomando como base la supervision del pais de origen. La Directiva 93/22/CEE fue,

por lo tanto, sustituida por la Directiva 2004/39/CE».

En Espafia, como ya hemos mencionado, los Tax Lease encuentran en la Ley 14/2011, de 1
de junio, de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, la referencia a la herramienta de la agrupacion
de interés econémico pero a partir de eso, la ley no es muy explicita, ni tampoco lo son el
conjunto de disposiciones emitidas por el Ministerio de Economia y Transformacion Digital,
principalmente a través de Reales Decretos y Circulares, porque si bien la ley no utiliza
directamente los términos "tax lease™ o "tax equity”, si sienta las bases para su desarrollo y

aplicacion en el marco de la promocion de la 1+D+i.

1. LEY 14/2011, DE 1 DE JUNIO, DE CIENCIA, TECNOLOGIA E INNOVACION

Esta Ley 14/2011, de 1 de junio, de la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion constituy6 la
herramienta fundamental para impulsar en Espafia el desarrollo cientifico, tecnologico y de
innovacién clave para el desarrollo como pais. Como se afirma en su predAmbulo, la ciencia 'y
la innovacion ocupan un lugar preeminente como palanca esencial en los planes de
reconstruccion y en el fortalecimiento de la capacidad de respuesta frente a futuras crisis.
Consiedera la Estrategia Espafiola de Ciencia, Tecnologia e Innovacion 2021-2027
fundamental para situar a la ciencia, la tecnologia y la innovacion como ejes clave en la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030. Y, apuesta por las

pymes, por constituir la columna vertebral del ecosistema de empresas de nuestro pais, paea
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promover la investigacion y la innovacion en el tejido empresarial espafiol, incrementando su

compromiso.

El texto contemplé reformas orientadas a “corregir algunas debilidades del Sistema Espafiol de
Ciencia, Tecnologia e Innovacion que el anterior marco legal no logré solventar, en particular,
la baja contribucion del sector privado a la financiacion y ejecucion de actividades de [+ D + 1.
Por esta razon, incentiva el patrocinio y mecenazgo, y la inversion del sector privado en ciencia,

tecnologia e innovacionon la 1+D+1”.

Para ello el articulado de la ley refleja los ejes fundamentales como son la recuperacion del
personal investigador y la mejora de sus condiciones laborales; el segundo eje se fundamenta
en todo lo relacionado con la transferencia de conocimiento dandole a la 1+D+I el valor
fundamental como politica aceleradora del progreso en todos los &mbitos y su aplicacion para
la obtencion de un beneficio social y econdmico. También refuerza la transversalidad de género
a través de un conjunto de instrumentos de planificacion, estructuras y acciones especificas
para erradicar las desigualdades de género en la 1+D+I. Otro de los ejes es el impulso a la
“carrera profesional publica en el ambito de la I+D+1 entendida como un nuevo itinerario
postdoctoral que resulte atractivo, que fomente el desarrollo profesional y adquisicion
progresiva de competencias, independencia y liderazgo cientifico, y que facilite la

incorporacion estable en el Sistema Espafiol de Ciencia, Tecnologia e Innovacion”.

2. LEY 17/2022, DE 5 DE SEPTIEMBRE, POR LA QUE SE MODIFICA LA LEY
14/2011, DE 1 DE JUNIO, DE LA CIENCIA, LA TECNOLOGIA Y LA INNOVACION.

La Ley 17/2022, de 5 de septiembre, introduce una serie de modificaciones a la Ley 14/2011
con el objetivo de fortalecer el sistema de ciencia, tecnologia e innovacion de Espafia, en
especial en lo que respecta a su financiacion y a la colaboracion pablico privada en materia de

I+D+i, para hacerlo méas competitivo y alineado con los retos actuales y futuros.

La Ley 17/2022 prevé un aumento de los recursos destinados a la financiacion de actividades
de I+D+i. Se establece un compromiso més firme por parte del gobierno para incrementar

gradualmente el presupuesto asignado a estos fines.
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Amplia las fuentes de financiaciéon disponibles para proyectos de I+D+i. Esto incluye la
posibilidad de recurrir a fondos europeos, asi como a mecanismos de financiacion publico-
privada. Se crean o fortalecen programas de financiacion especificos destinados a &reas
estratégicas de investigacion y desarrollo. Estos programas estan disefiados para fomentar la

innovacion en sectores clave y mejorar la competitividad de la economia espafiola.

Se introducen medidas para simplificar y agilizar los procedimientos administrativos
relacionados con la obtencién de fondos para I+D+i. Esto incluye la reduccién de la burocracia

y la mejora de los procesos de evaluacion y adjudicacion de fondos.

Tambiéen la ley fomenta la colaboracion entre distintos actores del ecosistema de 1+D+i,
incluyendo universidades, centros de investigacion, empresas y administraciones publicas. Se

incentivan proyectos colaborativos y se facilita el acceso a financiacion para estos proyectos.

Se confiere un apoyo expreso a la Internacionalizacién con el refuerzo de las iniciativas para
apoyar la internacionalizacion de la 1+D+i espafiola. Esto incluye la promocién de la
participacidn en consorcios internacionales y el acceso a programas de financiacién de la Union

Europea y otras entidades internacionales.

Por ultimo, esta ley establece un marco mas riguroso para la evaluacion y el seguimiento de
los proyectos financiados. Esto incluye la implementacién de indicadores de rendimiento y

mecanismos de control para asegurar un uso eficiente y efectivo de los fondos.

3. LEY 27/2014, DE 27 DE NOVIEMBRE, DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El 28 de noviembre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“Ley 27/2014” o “Nueva LIS”), que sustituyo
a la anterior normativa reguladora de este Impuesto, el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (“Texto Refundido” o “TRLIS”), aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo (Garrigues, 2014).

El Impuesto sobre Sociedades es un impuesto directo, de naturaleza personal, que grava la renta
de las entidades juridicas y manteniene en la nueva LIS su estructura basica, “apoyada en el

resultado contable como determinante de la base imponible” (Garrigues, 2014).. Como se
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indica en la Exposicion de Motivos, la Ley 27/2014 es fruto de una revision global de la anterior
normativa, plagada de puntuales modificaciones incorporadas sobre todo en los ultimos arios,

en donde se incluyen multiples novedades.

El fundamento principal para regular las deducciones fiscales se encuentra en el articulo 33.1
b de la ley, que establece como medida para fomentar la inversion en actividades de I1+D+i y
estimular la cooperacién entre empresas, el uso de "férmulas juridicas de cooperacion™ como
las Agrupaciones de Interés Econémico (AIE) y las Uniones Temporales de Empresas (UTE).

Este articulo dice:
“Articulo 33. Medidas.

1. Los agentes de financiacion del Sistema Espafiol de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion impulsaran la participacion activa de los agentes publicos de ejecucion en
el desarrollo de la investigacion y en la implantacion de la innovacién para estimular la
investigacion de calidad y la generacion del conocimiento y su transferencia, asi como
para mejorar la productividad y la competitividad, la sociedad del conocimiento y el
bienestar social a partir de la creacion de una cultura de la innovacion, en beneficio del
bienestar social, la salud y las condiciones de vida de las personas. Con este fin llevaran

a cabo, entre otras, las siguientes medidas:

b) Medidas para fomentar la inversion en actividades de investigacion, desarrollo e
innovacién y estimular la cooperacion entre las empresas y entre estas y los organismos
de investigacion, mediante férmulas juridicas de cooperacion tales como las
agrupaciones de interés econdémico y las uniones temporales de empresas en las
gue los colaboradores comparten inversion, ejecucion de proyectos o explotacion
de los resultados de la investigacion. Estas entidades se beneficiaran de los
incentivos fiscales previstos en la legislacion vigente, de acuerdo con los requisitos

y condiciones establecidos en dicha legislacion.”

Es en este contexto donde los "tax lease™ o "tax equity™ encuentran su encaje, ya que las figuras
juridicas de las Agrupaciones de Interés Economico o las Uniones Temporales de Empresas,
son las que permiten a las empresas que realizan los tipos de proyectos antes mencionados,
ceder a terceros las deducciones fiscales generadas por dichos proyectos a cambio de

financiacion anticipada, como hemos relatado.
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El régimen fiscal de determinados contratos de arrendamiento financiero se regula también en
el articulo 106, contratos de arrendamiento financiero, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto sobre Sociedades.

Otros dos articulos fundamentales respecto al régimen de Deducciones de la LIS, para la
realizacion de actividades de 1+D+i son los art. 35.1. y 35.2, en los que se especifica que la
deduccidn por inversion en proyectos de 1+D del 25% (o0 42% bajo determinados requisitos),
sobre los gastos del periodo impositivo. En el caso de actividades calificadas de innovacion, se
prevé una deduccion del 12% de los gastos efectuados en el periodo impositivo. Los articulos

mencionados recogen:

“Articulo 35. Deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e

innovacion tecnologica.
1. Deduccién por actividades de investigacion y desarrollo.

La realizacion de actividades de investigacion y desarrollo dara derecho a practicar

una deduccion de la cuota integra, en las condiciones establecidas en este apartado.
a) Concepto de investigacion y desarrollo.

Se considerard investigacion a la indagacion original planificada que persiga descubrir
nuevos conocimientos y una superior comprension en el ambito cientifico y
tecnoldgico, y desarrollo a la aplicacion de los resultados de la investigaciéon o de
cualquier otro tipo de conocimiento cientifico para la fabricacion de nuevos materiales
0 productos o para el disefio de nuevos procesos o sistemas de produccion, asi como
para la mejora tecnologica sustancial de materiales, productos, procesos o sistemas

preexistentes.

Se considerara también actividad de investigacion y desarrollo la materializacién de
los nuevos productos o procesos en un plano, esquema o disefio, asi como la creacion
de un primer prototipo no comercializable y los proyectos de demostracion inicial o
proyectos piloto, siempre que éstos no puedan convertirse o utilizarse para

aplicaciones industriales o para su explotacion comercial.
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Asimismo, se considerard actividad de investigacion y desarrollo el disefio y
elaboracion del muestrario para el lanzamiento de nuevos productos. A estos efectos,
se entendera como lanzamiento de un nuevo producto su introduccién en el mercado
y como nuevo producto, aquel cuya novedad sea esencial y no meramente formal o

accidental.

También se considerara actividad de investigacion y desarrollo la creacion,
combinacion y configuracion de software avanzado, mediante nuevos teoremas y
algoritmos o sistemas operativos, lenguajes, interfaces y aplicaciones destinados a la
elaboracion de productos, procesos 0 servicios nuevos 0 mejorados sustancialmente.
Se asimilara a este concepto el software destinado a facilitar el acceso a los servicios
de la sociedad de la informacion a las personas con discapacidad, cuando se realice
sin fin de lucro. No se incluyen las actividades habituales o rutinarias relacionadas con

el mantenimiento del software o sus actualizaciones menores.
b) Base de la deduccién.

La base de la deduccion estara constituida por el importe de los gastos de investigacion
y desarrollo y, en su caso, por las inversiones en elementos de inmovilizado material

e intangible excluidos los edificios y terrenos.

Se considerardn gastos de investigacion y desarrollo los realizados por el
contribuyente, incluidas las amortizaciones de los bienes afectos a las citadas
actividades, en cuanto estén directamente relacionados con dichas actividades y se
apliquen efectivamente a la realizacion de éstas, constando especificamente

individualizados por proyectos.

La base de la deduccion se minoraré en el importe de las subvenciones recibidas para

el fomento de dichas actividades e imputables como ingreso en el periodo impositivo.

Los gastos de investigacion y desarrollo que integran la base de la deduccion deben
corresponder a actividades efectuadas en Espafia o en cualquier Estado miembro de la

Union Europea o del Espacio Economico Europeo.

Igualmente tendréan la consideracion de gastos de investigacion y desarrollo las

cantidades pagadas para la realizacion de dichas actividades en Espafia o en cualquier
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Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, por encargo

del contribuyente, individualmente o en colaboracidn con otras entidades.

Las inversiones se entenderan realizadas cuando los elementos patrimoniales sean

puestos en condiciones de funcionamiento.
c) Porcentajes de deduccion.

1.° El 25 por ciento de los gastos efectuados en el periodo impositivo por este

concepto.

En el caso de que los gastos efectuados en la realizacién de actividades de
investigacion y desarrollo en el periodo impositivo sean mayores que la media de los
efectuados en los 2 afios anteriores, se aplicara el porcentaje establecido en el parrafo
anterior hasta dicha media, y el 42 por ciento sobre el exceso respecto de ésta. Ademas
de la deduccién que proceda conforme a lo dispuesto en los parrafos anteriores se
practicard una deduccién adicional del 17 por ciento del importe de los gastos de
personal de la entidad correspondientes a investigadores cualificados adscritos en

exclusiva a actividades de investigacion y desarrollo.

2.° El 8 por ciento de las inversiones en elementos de inmovilizado material e
intangible, excluidos los edificios y terrenos, siempre que estén afectos

exclusivamente a las actividades de investigacion y desarrollo.

Los elementos en que se materialice la inversion deberan permanecer en el patrimonio
del contribuyente, salvo pérdidas justificadas, hasta que cumplan su finalidad
especifica en las actividades de investigacion y desarrollo, excepto que su vida Util
conforme al método de amortizacion, admitido en la letra a) del apartado 1 del articulo

12, que se aplique, fuese inferior.
2. Deduccion por actividades de innovacion tecnoldgica.

La realizacion de actividades de innovacién tecnoldgica daré derecho a practicar una

deduccidn de la cuota integra en las condiciones establecidas en este apartado.
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a) Concepto de innovacion tecnoldgica.

Se considerara innovacion tecnoldgica la actividad cuyo resultado sea un avance
tecnoldgico en la obtencion de nuevos productos o procesos de produccién o mejoras
sustanciales de los ya existentes. Se considerardn nuevos aquellos productos o
procesos cuyas caracteristicas o aplicaciones, desde el punto de vista tecnoldgico,

difieran sustancialmente de las existentes con anterioridad.

Esta actividad incluira la materializacion de los nuevos productos 0 procesos en un
plano, esquema o disefio, la creacion de un primer prototipo no comercializable, los
proyectos de demostracion inicial o proyectos piloto, incluidos los relacionados con
la animacion y los videojuegos y los muestrarios textiles, de la industria del calzado,
del curtido, de la marroquineria, del juguete, del mueble y de la madera, siempre que
no puedan convertirse o utilizarse para aplicaciones industriales o para su explotacion

comercial.
b) Base de la deduccion.

La base de la deduccion estara constituida por el importe de los gastos del periodo en

actividades de innovacion tecnoldgica que correspondan a los siguientes conceptos:

1.° Actividades de diagnoéstico tecnoldgico tendentes a la identificacion, la definicion
y la orientacion de soluciones tecnoldgicas avanzadas, con independencia de los

resultados en que culminen.

2.° Disefio industrial e ingenieria de procesos de produccion, que incluiran la
concepcién y la elaboracion de los planos, dibujos y soportes destinados a definir los
elementos descriptivos, especificaciones técnicas y caracteristicas de funcionamiento
necesarios para la fabricacion, prueba, instalacion y utilizacion de un producto, asi
como la elaboracion de muestrarios textiles, de la industria del calzado, del curtido,

de la marroquineria, del juguete, del mueble y de la madera.

3.2 Adquisicion de tecnologia avanzada en forma de patentes, licencias, «know-hows
y disefios. No daran derecho a la deduccién las cantidades satisfechas a personas o
entidades vinculadas al contribuyente. La base correspondiente a este concepto no

podra superar la cuantia de 1 millon de euros.
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4.° Obtencion del certificado de cumplimiento de las normas de aseguramiento de la
calidad de la serie ISO 9000, GMP o similares, sin incluir aquellos gastos

correspondientes a la implantacién de dichas normas.

Se consideran gastos de innovacion tecnoldgica los realizados por el contribuyente en
cuanto estén directamente relacionados con dichas actividades, se apliquen
efectivamente a la realizacion de éstas y consten especificamente individualizados por

proyectos.

Los gastos de innovacion tecnoldgica que integran la base de la deduccion deben
corresponder a actividades efectuadas en Espafa o en cualquier Estado miembro de la

Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo.

Igualmente, tendran la consideracion de gastos de innovacién tecnoldgica las
cantidades pagadas para la realizacién de dichas actividades en Espafia o en cualquier
Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, por encargo

del contribuyente, individualmente o en colaboracidn con otras entidades.

La base de la deduccion se minoraré en el importe de las subvenciones recibidas para

el fomento de dichas actividades e imputables como ingreso en el periodo impositivo.

c) Porcentaje de deduccién.
El 12 por ciento de los gastos efectuados en el periodo impositivo por este concepto.

Téngase en cuenta que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien dentro
de los afios 2020 y 2021, el porcentaje de deduccion al que se refiere la letra c) se
incrementara en 38 puntos porcentuales para los gastos efectuados en proyectos
iniciados a partir del 25 de junio de 2020 consistentes en la realizacion de actividades
de innovacién tecnol6gica cuyo resultado sea un avance tecnoldgico en la obtencion
de nuevos procesos de produccion en la cadena de valor de la industria de la
automocion o mejoras sustanciales de los ya existentes, en la forma que establece el

art. 7 del Real Decreto-ley 23/2020, de 23 de junio, en la redaccion dada por la
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disposicién final 8.1 del Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre. Ref. BOE-
A-2020-14368

4. LEY 12/1991, DE 29 DE ABRIL, DE AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

Como dice esta ley en su preambulo, la Agrupacion de Interés Econdmico constituye una nueva
figura asociativa creada en 1991 con el fin de facilitar o desarrollar la actividad econémica de
sus miembros. Como se recoge en este inicio, “se trata, por tanto, de un instrumento de los
socios agrupados, con toda la amplitud que sea necesaria para sus fines, pero que nunca podra

alcanzar las facultades o actividades de uno de sus miembros.

Dada su finalidad, la Agrupacién de Interés Econdmico viene a sustituir a la vieja figura de las
Agrupaciones de Empresas reguladas primero por la Ley 196/1963, de 28 de diciembre, y mas
recientemente por la Ley 18/1982, de 26 de mayo, cuyo régimen sustantivo, parco y estrecho,
no estaba ya en condiciones de encauzar la creciente necesidad de cooperacién interempresarial
que imponen las nuevas circunstancias del mercado, especialmente ante la perspectiva de la

integracion europea”.

El articulo 4 de la LAIE afirma que “las Agrupaciones de Interés Econdmico sélo podran
constituirse por personas fisicas o juridicas que desempefien actividades empresariales, agricolas
0 artesanales, por entidades no lucrativas dedicadas a la investigacion y por quienes ejerzan

profesiones liberales”.

Y la manera de administrar la AIE, la LAIE establece en su art. 12.1 que “se debera administrar
por una o varias personas que seran designadas en la escritura publica de constitucion de la
sociedad, o bien por acuerdo de los socios”.

La representacion de este tipo de sociedades corresponde a los administradores, tal y como se

establece en su articulo 13.

Y en lo que respecta al régimen fiscal de las AIE se recoge en el Capitulo 11 de la Ley, en los
articulos 23 a 30. Estas sociedades tributan por el Impuesto de Sociedades y, como refleja el
articulo 24, “las bases imponibles positivas o negativas derivadas de los resultados de la

Agrupacion de Interés Econémico se imputaran a sus socios, sean personas fisicas o juridicas y
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para su integracion en los correspondientes impuestos personales en la proporcién que proceda

de conformidad con el articulo 21.

5. LEY 55/2007, DE 28 DE DICIEMBRE, DEL CINE

La Ley 55/2007, de 28 de diciembre, del Cine establecié las medidas para fomentar y proteger
la actividad cinematografica y audiovisual en Espafia. Los ejes principales del texto reflejan el
apoyo a sectores independientes, busca el equilibrio en el mercado audiovisual, la adaptacion a
las nuevas tecnologias y el respaldo a creadores y creadoras. Esta ley fue desarrollada por el Real
Decreto 1084/2015 que establece medidas para fomentar y proteger la actividad cinematogréafica
y audiovisual. Como aspectos clave del Real Decreto se puede sintetizar la reforma del sistema
de ayudas a la produccion cinematografica y audiovisual, basada en los principios de la Comision
Europea. La estructuracion de las etapas que que conforman la realizacion de peliculas, desde
la idea hasta la comercializacion y conservacion de obras cinematograficas y audiovisuales y la
adopcion de medidas para afrontar los cambios tecnoldgicos y sociales. Esta ley ha sufrido dos
modificaciones recientes, con la Ley 18/2014 y el Real Decreto 1090/2020, de 9 de diciembre,
por el que se modifica el Real Decreto 1084/2015, de 4 de diciembre, por el que se desarrolla la
Ley 55/2007, de 28 de diciembre, del Cine.

Como recoge la ley, “se aumenta el limite maximo de ayudas que pueden recibir las obras
audiovisuales dificiles, que se fija en los siguientes porcentajes del coste reconocido: Los
cortometrajes pasan del 75 % al 85 % de dicho coste. Las obras de los nuevos y nuevas
realizadoras, con un limite actual del 70 %; las obras en lenguas cooficiales, con un limite actual
del 60 %; y el nuevo supuesto de las obras dirigidas por personas con discapacidad pasan a
alcanzar todas ellas el 80 %. Los nuevos supuestos de obras realizadas exclusivamente por
directoras, de obras de especial valor cultural, de documentales y de obras de animacién podran
alcanzar ayudas de hasta el 75 % del coste reconocido, y, finalmente, las obras realizadas en
régimen de coproduccion con paises iberoamericanos podran alcanzar ayudas de hasta el 60 %

de dicho coste”.
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IV. CARACTERISTICAS DEL TAX LEASE

Actualmente, no existe una definicion legal o normativa especifica que regule este tipo de
producto financiero que, por otra parte, no es un producto financiero homogéneo, sino que tiene
diferentes modalidades en funcidn de las caracteristicas del proyecto en el que se quiera
invertir, bien sean proyectos de I1+D+i 0 de mecenazgo cultural. Pero lo que las personas

expertas destacan es que utilizar Tax Lease para invertir significa:

«contribuir al fortalecimiento de la economia y la competitividad a nivel nacional. Al
mismo tiempo, esta fomentando la innovacién dentro del pais al respaldar iniciativas
que pueden generar avances tecnoldgicos, mejorar la eficiencia en los procesos y
promover el desarrollo de nuevos productos o servicios. Asimismo, la mayoria de los
proyectos de I+D+i que pueden recibir inversion suelen estar alineados con los

principios de la Responsabilidad Social Corporativa (RSC)». (Ibereconomia, 2024)

La caracteristica fundamental de este producto financiero es la rapidez que tienen las empresas
de I1+D+i para obtener financiacion de manera rapida frente a las dificultades que ofrecen los
bancos a la hora de solicitar préstamos.

La segunda caracteristica es la también rapida manera de obtener los beneficios fiscales que
tienen las empresas inversoras y las personas fisicas que se traduce en importantes deducciones
fiscales para los inversores que pueden llegar hasta el 40% de la inversion realizada.

Esto hace que el Tax Lease compita con los fondos de inversién o la bolsa como productos para
invertir el dinero.

Se podria hablar también de una gran capacidad de adaptacion a las necesidades de las
empresas, por lo que seria la cuarta caracteristica. Es decir, estos productos ofrecen una gran
flexibilidad, ya que los términos y condiciones del contrato de arrendamiento financiero son
negociables, lo que permite adaptarlos a las necesidades especificas de cada empresa.

Existe una quinta caracteristica que consiste en el impulso que esta herramienta tiene para
potenciar los proyectos de innovacion y los eventos culturales que de otra manera nadie se lo
plantearia. Las empresas que impulsan estos proyectos logran una mayor financiacion y de
manera mas rapida que la que podrian obtener a través de métodos de financiacion
convencionales, gracias a la monetizacion, a la conversion de las deducciones fiscales por

I+D+i en dinero.
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Una sexta caracteristica viene de los agentes que pueden llevar a cabo estos productos como
son las entidades financieras. Estas son los bancos, aunque no todos los ofrecen; las entidades
de leasing; las sociedades de inversion y asesores fiscales y legales. Pero también estan las
Administraciones publicas, si crean y promocionan lineas de ayudas para que las empresas
lleven a cabo este tipo de inversiones. Y otras entidades como incubadoras de empresas que
pueden ofrecer informacion, asesoramiento y apoyo a las empresas y entidades que buscan
utilizar el Tax Lease. No obstante, segun las propias asesorias hay que tener en cuenta que el
Tax Lease no es una solucion universal para todas las empresas y entidades porque es un
producto financiero complejo que requiere un andlisis cuidadoso y un asesoramiento
especializado antes de su utilizacion.

Respecto a quién puede aplicar un Tax Lease puede ser tanto una persona juridica que tiene
que pagar el Impuesto de Sociedades, con cuota positiva suficiente, como las personas fisicas

que tributan por actividad profesional en el IRPF.

1. FUNCIONAMIENTO DEL TAX LEASE

Para que este instrumento financiero funcione tiene que haber una empresa de 1+D+i o de
eventos culturales o una naviera que quiera vender sus deducciones fiscales a otra que quiera
comprarlas. Como ya hemos dicho, el beneficio econémico es mutuo para ambas porque la que
vende sus derechos de deducciones obtiene dinero casi de manera inmediata para financiar su
proyecto y la otra empresa que compra estas deducciones puede aplicarse una deduccion en el

impuesto de sociedades.

1.1 AGRUPACION DE INTERES ECONOMICO (AIE)

Pero esta compra-venta no se puede hacer de manera directa ni es tan sencilla. Para llevar a
cabo la venta de este crédito fiscal, las dos empresas tienen que crear una Agrupacion de Interés
Econémico (AIE) (Leyton, s.f.), es decir, una figura juridica especial regulada por la Ley
12/1991, de 29 de abril y que el legislador anima a utilizar para la obtencion de beneficios
fiscales.

Esta ley establece el régimen sustantivo aplicable a este tipo de entidad, la cual segun se
dispone en su exposicién de motivos, «constituye una nueva figura asociativa creada con el fin

de facilitar o desarrollar la actividad econdmica de sus miembros».
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Por otro lado, en el apartado 1 del articulo 2 de la misma Ley se establece de nuevo la finalidad
de este tipo de entidades, que es «facilitar el desarrollo o mejorar los resultados de la actividad
de sus socios» y aclara, por si queda alguna duda, en el articulo 3.1 que, «el objeto de la AIE

se limitara exclusivamente a una actividad economica auxiliar de la que desarrollen sus socios».

Este vehiculo financiero, por otro lado, también se recomienda de manera explicita para el
negocio de la fabricacion de buques, en la propia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades cuando dice en su Disposicion adicional cuarta. Incentivos

fiscales para la renovacion de la flota mercante, 1.c:

c) Que el contribuyente adquirente explote el buque, embarcacion o artefacto naval
mediante su afectacion a su propia actividad, o bien mediante su arrendamiento a
casco desnudo, siempre que, en este Ultimo caso, la entidad arrendadora sea una
agrupacion espafola o europea de interés economico y se cumplan los siguientes

requisitos (...).

También en la Ley 55/2007, de 28 de diciembre, del Cine, en su articulo 21. Incentivos

fiscales, se recomienda su uso cuando dice:

2. Para un mejor aprovechamiento de los incentivos fiscales previstos en la
normativa tributaria, en particular los regulados en los articulos 34.1 y 38.2 del
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, el Instituto de la Cinematografia y de las

Artes Audiovisuales fomentara:

a) La constitucion de agrupaciones de interés econémico de acuerdo con lo previsto
en la Ley 12/1991, de 29 de diciembre, de agrupaciones de interés econémico, a las
que resultara de aplicacion el régimen fiscal establecido en los articulos 48 y 49 del

citado texto refundido y demas normativa de desarrollo.

Por lo tanto, la union de dos (o méas) empresas independientes que se asocian para colaborar y
alcanzar objetivos econdmicos comunes generan una AIE, que es una sociedad fiscalmente
transparente. Ser transparente significa que no tributa por el Impuesto sobre Sociedades por la

parte de su base imponible de socios espafioles. «Es decir, que imputa a esos socios espafioles

23



Tax Lease o venta de deducciones en el Impuesto sobre Sociedades

sus bases imponibles, las bases de las deducciones, los gastos financieros y todos esos
elementos imputados por la AIE se aprovecharan en el impuesto del inversor». (Malagelada,
2021).

Y, como refleja esta ley, «esta figura se halla regulada por el Reglamento (CEE) 2137/1985 del
Consejo, de 25 de julio, que en diversos puntos remite o habilita a la legislacion de los Estados

miembros para el desarrollo o concrecion de sus propias previsiones».

Tal y como recoge la Ley 12/1991, de 29 de abril, la AIE carece de &nimo de lucro propio,
tiene personalidad juridica propia, por lo que puede suscribir todos los contratos y es de caracter
mercantil; no puede tener actividad propia ya, que su fin es facilitar el desarrollo o mejorar los
resultados de la actividad de sus socios; la responsabilidad de las empresas socias es
subsidiaria, es decir, ante las deudas contraidas por la AIE primero responden los propios
fondos de la agrupacion, y solo si estos son insuficientes, responden las empresas socias con

su propio patrimonio, pero de forma limitada a la cuota que hayan aportado.

Para constituir una AIE se requiere escritura publica y la inscripcion en el Registro de la
Propiedad Industrial. Y, en cuanto al régimen fiscal, tributan por el Impuesto de Sociedades.

Ademas, «las operaciones de constitucion, aportacion de los socios y su reduccion, de
disolucion y de liquidacion de las Agrupaciones de interés econdmico, asi como los contratos
preparatorios y demas documentos cuya formalizacion constituya legalmente presupuesto
necesario para dicha constitucion, gozaran de exencion en el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados», tal y como lo refleja el articulo 25 de la ley,

denominado «Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados».

Por lo tanto, en esta operacién en la que intervienen tres partes (como minimo), participan la
empresa que necesita financiacion, generalmente una startup; la AIE como arrendadora que
adquiere el activo (maquinaria, vehiculos, equipo, etc., aunque puede que no haya nada para
arrendar) y que lo arrienda a la empresa innovadora, y, por ultimo, la empresa inversora, que
es la que aporta «el capital necesario para financiar el proyecto a cambio de las deducciones
fiscales» (Zabala, s.f.). Aportan el capital y permite a la startup recibir parte del gasto del
proyecto para desarrollarlo por encargo de su AlE, a la cual le facturan por sus servicios. Es

decir, la AIE subcontrata los servicios de la startup de 1+D+i.
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Como afirma Blanca Torrubia (2022) el contrato de arrendamiento financiero o leasing,
«surgio en la industria de los Estados Unidos de la necesidad de contar con un
instrumento de financiacién. No hay acuerdo en la doctrina acerca del momento y
sector exactos: para unos aparece a finales del siglo XIX en el &mbito de la
construccion de vias de ferrocarrill, para otros, en 1936 como consecuencia de una
operacion concertada por la cadena de California Safeway Stores Inc. y, para unos
terceros en 1952 con la fundacién por el norteamericano Boothe de la Uni-ted States
Leasing Corporation, cuyo objetivo era garantizar la devolucion de los préstamos
concedidos por las entidades financiera. También hay quien sitda su origen en los afios
50, a raiz de un contrato de suministro a la Marina con adquisicion de maquinaria

especializada financiada por US Leasing con el apoyo del Bank of America».

En Europa aparece en la década de 1960 para permitir a las empresas, «no solo contar con un
medio menos gravoso para conseguir bienes de equipo, sino disfrutar del beneficio fiscal que

se le otorgaré», Torrubia (2022).

Por lo tanto, para empezar a utilizar este producto financiero, se necesita crear esta Agrupacion
de Interés Econdmico (AIE). Su objeto social puede abarcar cuatro campos diferentes, como
son:

1.- Desarrollo e Innovacion (I1+D+i)

2.- Eventos de Artes Escénicas y Musicales en directo.

3.- Produccion cinematografica

4.- Construccion Naval

Estos incentivos fiscales permiten que quien origina el incentivo fiscal (también Ilamado
sponsor o promotor), en caso de no poder aprovecharlo integramente lo pueda vender a un
agente financiador o inversor. Los inversores participan en la AIE, aportando el capital a la
misma para financiar a la empresa promotora. Posteriormente, esta empresa que desarrolla un
proyecto (I+D+i, buques, peliculas o eventos musicales) por encargo de la AIE, factura a la
AIE por los servicios prestados. La AIE es el titular del proyecto, (aunque no tiene la propiedad
intelectual del mismo) y, por tanto, podra aplicar los créditos fiscales correspondientes al
mismo, ademas de generar una deduccién de las Bases Imponibles Negativas (BINS), pero
como esta sociedad no esta sujeta a tributos, se afiaden a las bases positivas de la empresa

financiadora.
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Los inversores otorgan a la empresa promotora una opcion de compra sobre el 100% de las
participaciones de la AIE, mientras que la empresa promotora o sponsor proporcionara a la AIE
una opcién de venta respecto del resultado de la actividad de I1+D. Finalmente, la AIE abonara
a la empresa sponsor la cantidad pactada, con cargo al capital, en la parte a financiar
comprometida previamente. Una vez terminada la operacion, las empresas salen de la AIE.

Estos tramites se realizan en una notaria.

llustracion 2. Estructura triangular del uso de Tax Lease

EMPRESA
P ROMOTO RA PROYECTO A I E BENEFICIOS

FISCALES

CREDITO FISCAL

Fuente: Elaboracién propia

1.1.1 Beneficios fiscales, posibles desventajas y plazos

En cuanto a los beneficios fiscales para la empresa promotora, esta no obtiene beneficios
fiscales directos porque no ha generado beneficios pero si puede acceder a la financiacién a un

menor coste y de manera mas rapida y sencilla gracias a la aportacién de la empresa inversora.

Para la empresa o empresas financiadoras, obtienen deducciones fiscales por la inversion
realizada en el proyecto. Estas deducciones pueden ser de hasta el 40% de la inversion,
dependiendo del tipo de proyecto y de la Comunidad Autdnoma, si esta tiene desarrollada

foralidad o no, y en el caso de que no lo tengan, pertenecen al denominado “territorio comun’?,

Las empresas que han dado el dinero recuperan la rentabilidad a través de la imputacion en su
base imponible o en su cuota final de las deducciones que ha generado la AIE, porque la AIE

no va a poder aprovecharlas porque no tiene base imponible suficiente ya que el resultado es

2 El concepto de "territorio de régimen comun" del articulo 18.2 del Convenio Econémico entre el Estado y la
Comunidad Foral de Navarra debe considerarse integrado por todo el territorio espafiol excluido el territorio de
la Comunidad Foral de Navarra y el territorio del Pais Vasco.

https://www.agenciatributaria.es/static_files/ AEAT/DOPRI/Fisterritorial/Autonomica/Foral/Navarra/Jurisprude
ncia/Sociedades/STS 26_05_2009.pdf
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negativo. Por lo tanto las empresas financiadoras recuperan la rentabilidad a través de la
imputacion en su base imponible o en su cuota final, de las deducciones que ha generado la
empresa innovadora y que traspasa a la AIE porque no las va a poder utilizar. Tal y como
explica el economista Francho Chabier Blasco® (2024) «la empresa que ha obtenido el dinero
para invertir en I1+D+i ha generado con ese dinero una deduccién minima del 25% para
deducirse o incluso puede llegar al 42% en los primeros dos afios de generacion de actividad.
Esa deduccion es la que aporta a la empresa financiadora mas la base negativa que ha generado.
La suma de todo eso tiene que ser superior al dinero aportado. Ahi esta la ventaja financiera
que obtiene».

La deduccion por I+D+i es por defecto del 25% pero si supera el promedio de las cantidades
aportadas a proyectos de 1+D+i durante los dos afios anteriores, esa deduccion sube del 25 al
42%.

Respecto a la duracion del contrato puede variar entre 3 'y 10 afios y las opciones de compra al
final del contrato también son negociables.

Como afirma la consultora Ayming, (s.f.), a diferencia de la Monetizacion de la Deduccién,
que también permite acceder al dinero de las Deducciones por I+D+i, con el Tax Equity, «se
recupera hasta el 100% de tu deduccidn fiscal por 1+D+i, en lugar del 80%. La duracion de esta
operacioén es de 6 meses, en lugar de 3 afios. No existe obligacién de mantener la inversion en
I+D+i en el mismo periodo, ademas, el Tax Equity es compatible con incentivos fiscales como

las Bonificaciones a la Seguridad Social por personal investigador».

En cuanto a las posibles desventajas de este instrumento fiscal se podrian resumir en tres:
complejidad de la estructura; ciertos riesgos y limitaciones en la seleccion de proyectos. La
estructura del Tax Lease puede ser compleja por lo que requiere la asistencia de profesionales
especializados. Por otra parte, quienes invierten asumen el riesgo de que el proyecto de I1+D+i
no tenga éxito, a través de pélizas de seguros, por lo que no puede haber una pérdida de su
inversion, ni tampoco se asume el riesgo de que el concierto de musica no atraiga al publico
estimado, en esos supuestos. Y, en cuanto a las limitaciones sobre los activos financiables, no
todos los activos pueden ser financiados a través del Tax Lease (Intelectium, op. cit.) pero,
como tales son operaciones fiscales muy seguras, tal y como ha defendido la Agencia Tributaria

Espafiola.

SEste economista del despacho Blasco & Ainsa SL fue nombrado en noviembre de 2023, por la publicacion
anual Best Lawyers, como "abogado del afio en Derecho Tributario™.
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Respecto a los plazos para realizar esta operacion se empieza constituyendo la agrupacion de
interés econdmico a principos de afio, ya que los derechos fiscales que genere esta operacién
corresponderan con la parte del proyecto que haya cubierto y para maximizar esos derechos lo
deseable es cubrir todo el ejercicio fiscal es decir de enero hasta diciembre. Como el proyecto
va evolucionando el siguiente plazo se fija en el tercer trimestre donde se empieza a solicitar
una certificaciéon exacta de como se ha ido desarrollando el proyecto. Como afirma Carlos
Rodriguez Aparicio de la consultora Leyton, (2023) «lo que conseguimos es saber como ha
ido avanzando el proyecto hasta esa fecha, tenemos mucho mas datos y podemos defender
mucho mejor la calificacion de 1+D o de innovacion de este proyecto por lo tanto la
certificacion ENAC serd mucho mas agil y la funcion del informe motivado sera mucho mas

sencilla en el dltimo trimestre».

A partir de entonces es donde empiezan a participar los inversores realizando su aportacion y
una vez finalizado el proyecto es a partir de enero del afio n+1 cuando se empieza a realizar la
certificacion llamada expost. Como sigue diciendo Rodriguez Aparicio (2023 a) «Es la
certificacion donde ya no solo decimos lo que se iba a hacer sino que ademas aportamos todas
las evidencias y justificamos todos los gastos realizados asi como las evidencias de las
actividades realizadas por lo tanto obtendremos una certificacion que refrenda la calificacion
que no sabian expuesto antes y aparte pasamos una auditoria de gastos que justifica que toda

la contabilidad que se ha realizado del proyecto es correcta».

Una vez obtenida la certificacion lo que queda es disolver la AIE que se lleva a cabo tras
realizar las empresas inversoras el 1S. Las empresas promotoras recuperan la propiedad del

proyecto 1+D+i.

2. AMBITO DE APLICACION DEL TAX LEASE

Tal y como recoge la LIS en su articulo 113.1 referente al &mbito de aplicacién:
«1. Podran acogerse al régimen especial previsto en este capitulo:
a) Las entidades inscritas en alguno de los registros de empresas navieras referidos
en el texto refundido de la Ley de Puertos del Estado y de la Marina Mercante,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2011, de 5 de septiembre, cuya actividad

comprenda la explotacién de buques propios o arrendados.
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b) Las entidades que realicen, en su totalidad, la gestion técnica y de
tripulacion de buques a que se refiere el apartado siguiente. A estos efectos, se
entiende por gestion técnica y de tripulacién la asuncién de la completa
responsabilidad de la explotacion nautica del buque, asi como de todos los deberes y
responsabilidades impuestos por el Codigo Internacional de Gestion para la Seguridad
de la Explotacion de los buques y la prevencion de la contaminacion adoptado por la

Organizacion Maritima Internacional mediante la Resolucién A 741»

Respecto al ambito de aplicacion en las empresas de 1+D+i, el articulo 35 de la LIS, en lo
referente a la deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e innovacion tecnolégica,
la LIS recoge:

«1. Deduccion por actividades de investigacion y desarrollo.

La realizacion de actividades de investigacion y desarrollo dara derecho a practicar

una deduccion de la cuota integra, en las condiciones establecidas en este apartado.

a) Concepto de investigacion y desarrollo.

Se considerara investigacion a la indagacion original planificada que persiga descubrir
nuevos conocimientos y una superior comprension en el ambito cientifico y
tecnoldgico, y desarrollo a la aplicacion de los resultados de la investigacién o de
cualquier otro tipo de conocimiento cientifico para la fabricacién de nuevos materiales
0 productos o para el disefio de nuevos procesos o sistemas de produccidn, asi como
para la mejora tecnoldgica sustancial de materiales, productos, procesos o sistemas

preexistentes.

Se considerard también actividad de investigacién y desarrollo la materializacion de
los nuevos productos o procesos en un plano, esquema o disefio, asi como la creacién
de un primer prototipo no comercializable y los proyectos de demostracion inicial o
proyectos piloto, siempre que éstos no puedan convertirse o utilizarse para

aplicaciones industriales o para su explotacion comercial.
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Asimismo, se considerard actividad de investigacion y desarrollo el disefio y
elaboracion del muestrario para el lanzamiento de nuevos productos. A estos efectos,
se entendera como lanzamiento de un nuevo producto su introduccién en el mercado
y como nuevo producto, aquel cuya novedad sea esencial y no meramente formal o

accidental.

También se considerara actividad de investigacion y desarrollo la creacion,
combinacion y configuracion de software avanzado, mediante nuevos teoremas y
algoritmos o sistemas operativos, lenguajes, interfaces y aplicaciones destinados a la
elaboracion de productos, procesos 0 servicios nuevos 0 mejorados sustancialmente.
Se asimilara a este concepto el software destinado a facilitar el acceso a los servicios
de la sociedad de la informacion a las personas con discapacidad, cuando se realice
sin fin de lucro. No se incluyen las actividades habituales o rutinarias relacionadas con

el mantenimiento del software o sus actualizaciones menores».

En el preAmbulo de esta ley, en el apartado 111 €) se especifica que:

«e) El tratamiento del sector cinematografico y de las artes escénicas requiere un
apartado especial, recogiendo esta Ley un incremento sustancial en los incentivos

fiscales vinculados al mismao.

Por una parte, con el objeto de beneficiar el desarrollo de la industria cinematografica
espariola, se incrementa el porcentaje de deduccion por inversiones en producciones
cinematograficas y series audiovisuales al 20 por ciento para el primer millén de euros,
lo que, unido a la referida reduccion del tipo de gravamen potencia sustancialmente la
deduccidn destinada al cine y a las series audiovisuales. Si la produccion supera dicho
importe, el exceso tendra una deduccion del 18 por ciento. Asimismo, en consonancia
con la Comunicacién de la Comision Europea sobre ayuda estatal a las obras
cinematograficas y otras producciones del sector audiovisual, de 15 de noviembre de
2013, se introduce el requisito de territorializacion, que garantiza la aplicacién del

incentivo en producciones realizadas sustancialmente en Espafia».

Y en este mismo punto, esta Ley también introduce «un nuevo incentivo fiscal en el supuesto

de espectaculos en vivo de las artes escenicas y musicales».
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Por otra parte, la LIS también introduce una deduccion del 15% en los gastos ocasionados por
las grandes producciones internacionales desarrollados en el territorio espafiol, con el fin de
«atraer a Espafa este tipo de producciones que tienen un alto impacto econémico y, en especial,
turistico. Con el objeto de garantizar la aplicacion practica de esta deduccion de caracter
internacional, se establece un mecanismo de monetizacion similar al ya existente para la

deduccidn por 1+D+i».

El nimero de empresas que utilizan este mecanismo puede variar significativamente
dependiendo del sector, tamafio y caracteristicas de la empresa. A la hora de elegir invertir en
estos cuatro campos en los que es posible aplicar los Tax Lease, las empresas pueden optar por
uno de ellos bien por motivos de filosofia empresarial, por ejemplo, como hemos comentado
anteriormente, los proyectos de 1+D+i suelen compartir los principios de Responsabilidad
Social Corporativa (RSC), pero desde el punto de vista fiscal hay diferencias, como afirma
Malagelada (2021), «una construccién de un buque es una operacion en la que se imputan solo
bases imponibles negativas, no se imputan deducciones y en cambio en las estructuras de 1+D
y las estructuras de cine se imputan las dos cosas, se imputan bases imponibles negativas y se

imputa también deduccion».

2.1 Fiscalidad de las AIE

Una vez sentado el principio general en la ley 14/2011 de 1 de junio, la normativa por la que
serigen las AIE es la Ley 12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econdmico. Pero
el régimen fiscal de las AIE se fija a traves de la ley del Impuesto de Sociedades, en los art. 43
hasta el 47 en los que permite imputar a sus socios (en régimen de transparencia fiscal) las

Bases Imponibles Negativas (BINS) y la base de la deduccion especifica de la operacion.

Otra normativa que afecta a las AIE es la resolucion generada tras la consulta V0744-18 a la
Direccion General de Tributos (DGT), en la que la DGT valida la utilizacion de una "AlE
Holding™ (cuando hay méas de una empresa inversora en la Agrupacion de Interés Econémico)
que participa en otras AIEs que invierten en proyectos y que imputa las deducciones recibidas

de estas Ultimas de forma conjunta a sus inversores finales.
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La disposicion adicional centésima vigésima sexta sobre Agrupaciones de Interés Econémico
que ostenten la condicion de productor a los efectos previstos en el Real Decreto Legislativo
1/1996, recoge:

“A los efectos de lo dispuesto en el articulo 120.2 del Real Decreto Legislativo
1/1996, de 12 de abril, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Propiedad Intelectual, se entendera que las Agrupaciones de Interés Economico
ostentan la condicidn de productor siempre que se constituyan como productora
independiente, mediante el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 4.n) de la Ley 55/2007, de 28 de diciembre, se incorporen a la produccion
con anterioridad a la fecha de finalizacion de rodaje, y designen al productor

ejecutivo encargado de asumir la iniciativa del proyecto.”

2.2 Fiscalidad de los Tax Lease en |+D+i

El régimen de deducciones para la realizacion de actividades de I1+D+i se rigen por los articulos
35.1 y 35.2 de la Ley del Impuesto de Sociedades, en los que se regula la deduccion por
inversion en proyectos de 1+D del 25%, un porcentaje que sube al 42% bajo determinados
requisitos, sobre los gastos del periodo impositivo. En el caso de actividades calificadas de

innovacion, se prevé una deduccion del 12% de los gastos efectuados en el periodo impositivo.

Las resoluciones V1824-18, V3314-17, V4897-16, V3477-16, V2928-15 y V2762-15,
permiten a AlEs la imputacion de los beneficios fiscales asociados a este tipo de inversiones
bajo esquemas de aplicacion similares, si bien con situaciones facticas diferentes; Las consultas
vinculantes V4897-16 y V1824-18, establecen los criterios a efectos de aplicar el porcentaje
de deduccidn incrementado del 42% (gastos incurridos por la propia AIE en la medida en que

es la AIE la que desarrolla la actividad e incurre en los gastos).

2.3 Fiscalidad de los Tax Lease en Cultura

El regimen de deducciones en el sector cultura se rigen también por los articulos 36.1, 36.3y

articulo 39 de la LIS que se regula, por un lado, la deduccion por inversion en producciones
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espafiolas de largometrajes y cortometrajes cinematograficos y de series audiovisuales de
ficcion, animacion o documental del 25% , que aumenta al 30% para el primer millén; Por otro
lado, contempla la deduccion por los gastos directos realizados en la produccion y exhibicién
de espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales del 20%; y, por ultimo, el régimen de
traspaso por parte de los productores a inversores terceros de las dos deducciones citadas, via

un contrato de financiacion.

Por otra parte, se establece una deduccion del 15 por ciento de los gastos realizados en territorio
espafiol, en el caso de grandes producciones internacionales, con la finalidad de atraer a Espafia
este tipo de producciones que tienen un alto impacto econémico y, en especial, turistico. Con
el objeto de garantizar la aplicacion practica de esta deduccion de caracter internacional, se

establece un mecanismo de monetizacion similar al ya existente para la deduccion por 1+D+i

El articulo 36.1 de la LIS regula la deduccién por producciones cinematograficas en los

siguientes términos:

“1. Las inversiones en producciones espafiolas de largometrajes cinematograficos y de series
audiovisuales de ficcion, animacién o documental, que permitan la confeccion de un soporte

fisico previo a su produccion industrial seriada daran derecho al productor a una deduccién:
a) Del 25 por ciento respecto del primer millon de base de la deduccion.
b) Del 20 por ciento sobre el exceso de dicho importe

La base de la deduccidn estara constituida por el coste total de la produccion, asi como por los
gastos para la obtencidn de copias y los gastos de publicidad y promocién a cargo del productor

hasta el limite para ambos del 40 por ciento del coste de produccion.

Al menos el 50 por ciento de la base de la deduccion debera corresponderse con gastos

realizados en territorio espafiol.
El importe de esta deduccion no podréa ser superior a 3 millones de euros.

En el supuesto de una coproduccion, los importes sefialados en este apartado se determinaran,

para cada coproductor, en funcién de su respectivo porcentaje de participacion en aquella.
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Para la aplicacién de la deduccion establecida en este apartado, sera necesario el cumplimiento

de los siguientes requisitos:

a’) Que la produccion obtenga el correspondiente certificado de nacionalidad y el certificado
que acredite el caracter cultural en relacion con su contenido, su vinculacién con la realidad
cultural espafiola o su contribucién al enriquecimiento de la diversidad cultural de las obras
cinematograficas que se exhiben en Espafia, emitidos por el Instituto de Cinematografia y de
las Artes Audiovisuales, o por el érgano correspondiente de la Comunidad Auténoma con

competencia en la materia.

b’) Que se deposite una copia nueva y en perfecto estado de la produccion en la Filmoteca
Espafiola o la filmoteca oficialmente reconocida por la respectiva Comunidad Auténoma, en
los términos establecidos en la Orden CUL/2834/2009

La deduccion prevista en este apartado se generara en cada periodo impositivo por el coste de
produccidn incurrido en el mismo, si bien se aplicara a partir del periodo impositivo en el que

finalice la produccion de la obra.

No obstante, en el supuesto de producciones de animacion, la deduccién prevista en este
apartado se aplicara a partir del periodo impositivo en que se obtenga el certificado de

nacionalidad sefialado en la letra a”) anterior.

La base de la deduccion se minorara en el importe de las subvenciones recibidas para financiar

las inversiones que generan derecho a deduccion.

El importe de esta deduccién, conjuntamente con el resto de ayudas percibidas por el
contribuyente, no podra superar el 50 por ciento del coste de produccion. No obstante, dicho

limite se elevara hasta:

a’’) El 60 por ciento en el caso de producciones transfronterizas financiadas por mas de un
Estado miembro de la Unién Europea y en las que participen productores de mas de un Estado

miembro.

b’’) El 70 por ciento en el caso de las producciones dirigidas por un nuevo realizador cuyo

presupuesto de produccion no supere 1 millon de euros.”
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3. Ejemplos de proyectos financiados con Tax Lease en Espaia

Actualmente no he encontrado datos del nimero total de empresas en Espafia ni en Aragon
que hayan financiado sus proyectos a través del Tax Lease, ni tampoco el nombre de los
proyectos financiados a pesar de haberlos buscado intensamente. Pero si he encontrado el dato
ofrecido por consultoras de Tax Lease, como Kaudal, cuya responsable de Estrategia e
Innovacion, Carolina Pola, en una entrevista al diario El Espafiol, asegura que desde 2018 a
2021 Kaudal «ha impulsado méas de 155 proyectos de Mecenazgo Tecnolégico, por valor de
méas de 200 millones de euros». En su web, se afirma que desde sus inicios en 2016 han

“impulsado més de 420 proyectos” (Kaudal, financiacion, s.f.)

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el gasto en Investigacion y Desarrollo

(1+D) interna ascendi6 en 2022 a 19.325 millones de euros, un 12% mas que el afio anterior.

Si bien no da datos sobre las empresas financiadas por Tax Lease, si informa de que la
financiacion de las actividades de 1+D interna se logro, principalmente, por el sector Empresas
(un 49,3% del total) y a la Administracion Publica (37,7%). Los fondos procedentes del Resto
del mundo para I+D fue del 8,5%, y la Ensefianza Superior, Universidades, aportaron el 3,7%),

junto con el 0,8 % aportado por Instituciones Privadas Sin Fines de Lucro (IPSFL).

IV. CONCLUSIONES

Por todo lo expuesto anteriormente podemos concluir que los llamados tax lease, tax equity o
mecenazgo tecnoldgico empiezan a abrirse camino de manera decidida en el panorama
empresarial espafiol como herramienta de financiacion para proyectos tecnolégicos o
culturales que posiblemente tendrian muy dificil ver la luz salvo que obtuvieran fondos
publicos.

Lo importante de esta herramienta es que ha sido auspiciada por el legislador para lograr un
beneficio econdmico, laboral y social al poner en contacto a diferentes empresas,
fundamentalmente pymes, que intercambian inversiones de dinero por beneficios fiscales. En
el mecenazgo tecnologico el beneficio que generan es muchisimo mayor que la suma de los
dos sumandos porque este intercambio genera varios impactos. El fundamental es la

transferencia de conocimiento al sistema productivo, la creacion de empleo hiperespecializado
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y altamente cualificado y la obtencion de bienes y servicios, sostenibles, que nos sitdan en la
excelencia humana y empresarial. Pero también hay que destacar que no sélo inciden en la
mayoria de los Objetvos de Desarrollo Sostenible sino que sientan las bases para lograr una

economia y una industria basadas en la ética.

Introduciendo los beneficios fiscales en la ley, quien legisla ha cambiado el concepto de las
obligaciones tributarias. Ahora, intentar pagar menos utilizando las deducciones fiscales es tan
“patriota” como pagar los impuestos porque deducir es sinonimo de invertir... en una vida

mejor.

Convertir a los contribuyentes en mecenas de la vida diaria, en los patrocinadores de proyectos
culturales, biomédicos, tecnoldgicos o medioambientales tiene que mejorarnos como sociedad,

pero sobre todo como personas.
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