ANEXO |

FLUJOS DE CAJA

SIN FINANCIACION



Flujos de caja del escenario normal - sin financiacion ajena

Afio 0 Ano 1 Arfio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6
0. Inversion inicial -24.837.80€ - - - - - -
1. Operaciones ordinarias - -T3392€ 4.209.60 € 8.357.34€| 14.489,65€| 17.615.21 €| 19.861.75€
+Cobros: - 174,720,000 €| 218.400,00£ 19636880 € 330451.21€| 35036569 £

5771100 €

Venta del produocto

17472000 €

218 400,00 €

286 368 B0 €

33045121 €

359365 69 €

-Pago:

175,453 .91 £

11419040 £

-
E
25771200 €
-
E

49,354,606 £

2B1.B7R,15£

311.836,00 £

338,503,594 €

(Gastos fijos

13183 00 €

13234 52 €

1337831 €

13450 10 €

13522 88 €

13.586 54 €

Gastos Variables

148.312.00 €

175.088,00 €

211.323 84 €

23413133 €

26105646 €

283.8098.80€

Gastos g2 Personal

13735382 €

2136748 €

23543 56 €

3203036 €

32885 56 €

35860 76 €

Impuesto dz Sociedadas - - E - £ 1.108.96 € 226734 € 356101€ 614734 €
Total flujos de caja -24.837.80€ -T23.02 €[ 420960€ B35734€( 14.489.65€| 17.61521€| 19.861,75€
Flujos de caja acumulados -24.837,80€ |-15.571.81 € |-21.362.21 € |-13.00487€ | 1.484,77€ | 19.09998 € | 38.961,74€
Flujos de caja actualizados -24.837.80 €)- 71151 € 3.05642€ T61483€ | 12.799.14€( 15.08487€| 1648030€
Flujos de caja act. Acumulado -24.837.80€| -2554040€) -21.592908€| -1397815€| -L179.00€) 1390587€ 3039317€

Pavback 4,90 afios

Pavback actualizado 5,08 afios

VAN 3039517 €

TIR 23,18%%




Flujos de ca

a del escenario pesimista - sin financiacion ajena

Afio 0 Afio 1l Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6
(. Inversion imicial -24.837.89 € - - - - - -
1. Operaciones ordinarias - -3.354.72 € 27840 € 482747€| 976913€ 13.861.06€| 14.201.74€
+Cobros: - 15724800 €| 196.560,00€( 231.940B0£| 266.731,92£| 297 406,09€| 32342012 £
Yenta del producto - 13724800 € 196 360,00 € 231540 80€| 266731 902€| 207 40800€| 323428 12€
-Pago: - 160,602,722 €] 196.28160€( IIT.11333£€| I56.961,7T9&€| IB354503€) I09IXTABE

Gastos fijos

1318300 €

13234582 €

1337831 €

1343010 €

1352298 €

13.56694 €

Gastos Variablzs

133.660 80 €

161.178 20 €

190.191 46 €

210.718 22 €

23483081 €

233508 01 €

Gastos de Personal

153753 92 €

2136748 €

2354356 €

3203036 €

32885 56 €

3586076 €

Impussto de Socizdades - - £ - £ - £ 764,11 € 217568 € 426067 €
Total flujos de caja -24.83789€ | -3.354,71€ 278,40€| 4.82747€| 9.76913€| 13.861,06€| 14.201,7T4€
Flujos de caja acumulados -24.837,80€ | -28.19261 €| -27.01421 €| -23.086,74€| -13.317.60 € 543,46€| 14.74520€
Flujos de caja actualizados -24 837 89 € -323227€ 261 66 € 439838 € 8.620.37 11.86999€| 11.79034€
Flujos de caja act. Acumulados | -24 837 89€| -2809016€[ -27.82851€ 2342093 €[ -14800356€| -2930357€ 585977 €

Pavhack 3,96 afios

Pavback actualizado 6,23 afios

VAN 585977 €

TIR 37%




Flujos de ca

ja del escenario optimista - sin financiacion ajena

Afio 0 Afo 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6
0. Inverszidn inicial -24. 817 R0 € - - - - - -
1. Operaciones ordinarias - 1.886,88 € TI87.69€| 12251 47€| 17.64590€| 22.81982€| 25.522.01€
+Cohbros: - 192,192,000 €| 240240,00£€) 2B34B320£€| 32600568 €| I6IAD6IIE| 053116 E
Venta del producto - 182 182 00 €| 24024000€| 283483 20€| 326003 68€( 363406 33€( 30530226€
-Paga: - 12030512 € 233058231 €( 2TLI3LTIE| 30835978 €| 3406TeSIE| 309.TBOISE
Gastos fyjos - 1318300 € 1323402 € 1337831 € 1345010 € 1352208 € 1335604 €

Gastos Variables

163.363 20 €

156,996,830 €

23245622 €

2575344 45 €

287.162. 10 €

312,288,778 €

Gasztos de Personal

1375392 €

21.867T48 €

235343 36 €

3203036 €

32.805 36 €

35.860,76 €

r—

Impuesto dz Sociedades - - §53.11€ 1.853.64 € 333483 € T0B5 88 € B.035,76 €
Total flujos de caja -24.837.89€ 1.886,88€) 7.187.69€| 1225147€| 17.64590€| 22.819.81€| 25.522,01 €
Flujos de caja acumulados -24.837,89€ [-22.951,01 € |-15.763,32 € |- 3.511.85€ | 14.134,05€ | 36.953,87€ | 62.475,88€
Fhyos de caja actualizados - 2M4B3780€ 1.82926 € 6.75540€ 11.162.99€ | 15387.16€ | 19541.86€ | 21.18847€
Fhyos de caja act. Acumuladeos |- 24.837.80€ |- 2300663 € 625323 € 5.09024€ | 1049601 € 30.038.78€| 51227 M€

Pavback 4 20 arios

Pavback actualizado 433 afios

VAN 3122724 €

TIR 35.14%




