Trabajo Fin de Grado

Analisis y comparativa de los depositos a plazo fijo
en las entidades financieras que operan en Espana

Autor/es

Maria Vela Meseguer

Director/es

Aurora Sevillano Rubio

Facultad de Economiay Empresa

Curso 2014/2015

Repositorio de la Universidad de Zaragoza — Zaguan http://zaguan.unizar.es




Andlisis y comparativa de los depdsitos a plazo fijo en las entidades financieras que operan en Espafia | 2015

Autor/es del trabajo: Maria Vela Meseguer
Director/es del trabajo: Aurora Sevillano Rubio
Linea de Trabajo: Gestion de operaciones en Entidades Financieras

Titulo del trabajo: Analisis y comparativa de los depdsitos a plazo fijo en las entidades

financieras que operan en Espafia.

Titulacion: Grado en Finanzas y Contabilidad

Resumen

Un deposito a plazo fijo es un producto financiero en el que se aporta una cantidad de
dinero durante un plazo determinado y se recibe a cambio unos intereses. Ha sido uno
de los productos financieros mas comunes entre las familias espafiolas a lo largo de los
afios. Se debe a su alto nivel de seguridad, aunque conlleva obtener una baja
rentabilidad.

Se va a realizar un estudio analizando y comparando estos productos financieros, desde
el punto de vista del cliente. El objetivo es mostrar en qué consisten estos depdsitos y
las caracteristicas que presentan. Ademas, se va a elaborar una comparativa de los
depdsitos existentes en el mercado que ofrecen las principales entidades financieras que

operan en Espaia.

Este trabajo es de interés y utilidad publica, ya que es de ayuda para cualquier cliente
que quiera contratar un depdsito a plazo fijo y asi pueda conocer qué aspectos tiene que
tener en cuenta a la hora de hacer su eleccion. Ademas, la comparativa se ha elaborado
atendiendo a los plazos de tiempo de los contratos. Para cada uno de los plazos, se hace

una recomendacion de cudl es el depdsito a plazo fijo méas ventajoso.
Abstract

A fixed deposit is a financial instrument where a sum of money is lent to a financial
institution whereby the receiving entity pays interest at a specified percentage for the

time duration of the deposit. Through the years, it has been one of the most common
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financial instruments for Spanish families, because it has a high level of security but
low profitability.

| am going to carry out a project where | am going to analyze and compare these
financial products. The objective of this project is to show what a fixed deposit is and
what their characteristics are. Furthermore, a comparison of different types of deposits

offered by the main institutions in Spain.

This project will make recommendations on the best fixed deposits for the investor

dependent on the period of time of the product.
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CAPITULO I: PRESENTACION DEL TRABAJO

1. INTRODUCCION

Este proyecto trata sobre el estudio de los depdsitos a plazo fijo que ofertan las
entidades de crédito que operan en Espafia. Desde el punto de vista de las entidades de
crédito estos productos suponen un pasivo financiero con el que obtienen parte de su
financiacion. Mientras que para los clientes que los contratan, ya sean personas fisicas o
juridicas, supone un activo financiero, con el que van a invertir una cantidad de dinero y

poder sacar una rentabilidad.

Se ha elegido el estudio de este producto financiero porque desde hace muchos afios es
uno de los més comunes entre los hogares y familias espafiolas. Es muy interesante
poder analizarlo, a pesar, de que en los Gltimos afios han descendido las cifras generales
de inversion en estos depositos, pero a pesar de ello, es un producto de los mas
comunes. El estudio se va a realizar desde el punto de vista del cliente, es decir, de la
persona, ya sea fisica o juridica que contrata un depdsito.

El objetivo principal es explicar en qué consisten los depdsitos a plazo fijo y mostrar los
que se pueden encontrar en el mercado actualmente. Desde dos puntos de vista, si la
persona que va a realizar la contratacion es una persona fisica, o si se trata de una
persona juridica, es decir, una sociedad o un autbnomo. Como existen una gran variedad
de depdsitos, el estudio se va a realizar diferenciando los plazos de duracién para poder
realizar la comparativa. Dentro de cada plazo se compararé el dep6sito con mayor TAE
y los depositos que ofrecen una eleccidn de entidades financieras que operan en Espafia

con el fin de mostrar el producto mas ventajoso para cada plazo.

Tiene utilidad publica ya que gracias al andlisis que se va a realizar, el resultado
obtenido puede ser de gran utilidad para cualquier cliente que quiera contratar un
depdsito a plazo fijo. Ya que podra conocer las caracteristicas que ofrecen estos
productos, ademas de observar lo que ofrece el mercado actualmente, conocer en qué
aspectos fijarse a la hora de elegir un depdsito u otro y se hara una recomendacién del

depdsito méas ventajoso para cada plazo.
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El trabajo consta de una primera parte en la que se describe brevemente el Sistema
financiero espafiol y el Sistema bancario y su reestructuracion de estos Ultimos afios. A
continuacion se va a explicar qué consisten los depdsitos a plazo fijo y las
caracteristicas que presentan. La segunda parte se centra en el tema principal de estudio
del trabajo, que es el analisis y la comparativa de los depositos a plazo fijo que ofrecen
las principales entidades financieras que operan en Espafia. Y por ultimo, se explicaran
las conclusiones a las que se llegan al realizar el estudio y se mostrara la bibliografia
utilizada de donde se han obtenido los datos necesarios. En la parte final del trabajo se

afiaden los anexos que seran de interés para completar algunas de las explicaciones.
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CAPITULO II: MARCO TEORICO Y CONTEXTUALIZACION

1. SISTEMA FINANCIERO ESPANOL

El sistema financiero de un pais es el conjunto de instrumentos, mercados e
instituciones cuya funcién es canalizar el flujo de fondos desde los oferentes hacia los

demandantes.

Es decir, a través de un mercado las instituciones realizan operaciones, donde las
entidades con superavit canalizan sus excesos hacia entidades con déficit o necesitadas

de recursos y todo esta regulado por la normativa del sector.

Los tres elementos de este sistema son: las instituciones, que son el conjunto de
entidades que realizan las operaciones, los instrumentos financieros, que son los medios
utilizados, es decir, los activos y pasivos financieros, los productos ofertados y
demandados, y por ultimo, el mercado financiero, que es el espacio que no tiene por qué

ser fisico, donde se realizan los intercambios de instrumentos financieros.

Las principales instituciones financieras que facilitan la conexién entre oferentes y
demandantes son los bancos, cajas de ahorro y cooperativas de crédito, ademas de otras
entidades de servicios, como las de seguros. Cada pais nombra a unos organismos
supervisores, con el fin de controlar el buen funcionamiento de estos intermediarios. En
Espafia los organismos supervisores son: El Banco de Espafia, La Comisién Nacional
del Mercado de Valores y La Direccion General de Seguros y Fondos del Ministerio de

Economia y Hacienda.

La autoridad monetaria presente en Espafia es el Banco de Espafia, que es el banco
central nacional y el supervisor del sistema bancario espafiol junto al Banco Central
Europeo siendo su actividad regulada por la Ley de Autonomia del Banco de Espafia.

Sus principales funciones son:

e Poseer y gestionar las reservas de divisas.
e Promover el buen funcionamiento y la estabilidad del sistema financiero.
e Supervisar la solvencia y el cumplimiento de la normativa.

e Poner en circulacién la moneda metalica.
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e Elaborar y publicar estadisticas.
e Prestar servicios de tesoreria y de agente financiero de la deuda publica.

e Asesorar al Gobierno, realizando también informes y estudios.

El Banco de Espafia esta integrado dentro del Eurosistema, que es la autoridad
monetaria de la zona Euro y estd formado por el Banco Central Europeo y los bancos

centrales nacionales de los estados que han adoptado como moneda unica el Euro.

El Banco Central Europeo tiene personalidad juridica propia y es la institucion
monetaria que actla como banco central. Siendo sus principales funciones las de
mantener la estabilidad de precios y la de apoyar politicas econémicas de la Union
Europea.

El Sistema Europeo de Bancos Centrales es un conjunto que lo forman el Banco Central
Europeo y los bancos centrales de los paises que pertenecen a la Union Europea, cuya

moneda sea el euro o no, siendo la autoridad de la Unién Europea.

2. ENTIDADES FINANCIERAS ESPANOLAS

2.1. Definicion y clasificacion

Una entidad financiera es uno de los intermediarios que presta servicios financieros.

El Banco de Espafia presenta el esquema de sectorizacion donde clasifica las
instituciones y cabe destacar: la primera clasificacion que realiza es la de residentes en
Espafia, residentes en paises de la zona Euro y resto del mundo. Dentro de las residentes
en Espafa clasifica en Instituciones financieras monetarias, Administraciones publicas y
otros, que son las Instituciones no monetarias y las empresas de seguros. Analizando las
Instituciones financieras monetarias, son: el Banco de Espafia, Entidades de Crédito
(Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédito y el Instituto de Crédito Oficial),
Establecimientos financieros de crédito, Entidades de dinero electronico y Fondos del

mercado monetario.
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2.2. Sistema Bancario espafiol y su reestructuracion
Una de las funciones més importantes del sector bancario es la participacion en la
creacion del dinero, ya que el sistema de medios de pago es una parte fundamental para

el funcionamiento de las economias.

Una Entidad de Crédito pueden ser tanto Bancos, como Cajas de Ahorros, como
Cooperativas de Crédito y el Instituto de Crédito Oficial. Estas entidades estan

autorizadas para captar fondos del publico en forma de depositos.

Un banco resumidamente es una sociedad an6nima con animo de lucro y realizan una
serie de operaciones tanto de activo como de pasivo. La Asociacion Espafiola de Banca

(AEB) es el érgano que la representa, creado en 1977.

Respecto a las Cajas de Ahorro cabe destacar que a diferencia de los bancos, no tienen
animo de lucro, realizan operaciones de deposito y crédito al igual que los bancos pero a
diferencia que parte de su beneficio se reinvierte a obra social. EI 6rgano que las
representa es la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA), creada en 1928.

Las Cooperativas de crédito son sociedades mercantiles privadas que estan formadas
por sus socios y pueden realizar las mismas operaciones que las anteriores, con

diferencia de que su objeto social es atender a las necesidades de sus socios.

Y por ultimo, el Instituto de Crédito Oficial se trata de un banco publico con forma

juridica de entidad pablica empresarial.

Desde 2007 se empieza a producir una reestructuraciéon del Sistema Bancario espafiol,
con el fin de reforzar el sector y poder hacer frente a la crisis financiera. Para comenzar
a explicar la reestructuracion es necesario apuntar unas ideas sobre el

desencadenamiento de la crisis actual.

Como breve resumen sobre la crisis que estamos atravesando, hay que apuntar que tuvo
inicio con la bajada de los tipos de interés norteamericanos como medida de
reactivacion de la economia tras la crisis financiera del afio 2000. Lo que llevé a que la
economia creciera muy por encima de la economia real, creando burbujas especulativas.
El factor desencadenante de la crisis financiera fue la burbuja inmobiliaria, con el
impago de las hipotecas subprime americanas, ya que habian sido dadas a clientes de
escasa solvencia. Y todo desencadend en la quiebra de algunas entidades, como en 2008

10



Andlisis y comparativa de los depdsitos a plazo fijo en las entidades financieras que operan en Espafia | 2015

Lehman Brothers, una gran compafiia americana de servicios financieros. Dada la
globalizacion y la interconexion entre los paises, ha hecho que la crisis se haya
extendido rapidamente al resto del mundo. Y todo lleva a que el valor de los activos
financieros cae y las pérdidas reducen el capital de los bancos, aumenta la morosidad,
por lo tanto ofrecen menos préstamos a familias y empresas. Y las familias al tener
menos riqueza consumen menos, si hay menos consumo las empresas cierran, o

despiden a parte de los trabajadores, y con ello aumenta la tasa de paro.

Todos estos acontecimientos llevan a que el mapa bancario espafiol ha sufrido una gran
modificacion con las eliminaciones, fusiones y adquisiciones de una gran cantidad de
entidades. El siguiente cuadro muestra el nimero de Entidades de Crédito existentes en

los altimos afios:

Afo 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Bancos 72 70 66 64 71 79 75 72 70
Cajas de 47 46 46 46 36 35 27 18 5
Ahorro

Cooperativas 85 85 83 83 82 76 70 67 65
de Crédito

Tabla 2. 1. Evolucion entidades de crédito en Espafia. Elaboracion propia. Fuente: Banco de
Espania.

A 5 de Noviembre de 2015, hay 67 Bancos, 2 Cajas de Ahorros y 65 Cooperativas de
Crédito.

Como andlisis a la evolucion de las Entidades de Crédito en los ultimos afios cabe
destacar que se ha producido una reduccion pronunciada de las cantidades de cada una.
Los Bancos se han reducido de 72 entidades en 2006 a 67 a 5 de Noviembre de 2015,
mientras que se ha pasado de 85 Cooperativas de Crédito en 2006 a 65 en 2015. El
motivo mas importante de tal reduccion es sin duda los efectos de la crisis que estamos

atravesando en estos ultimos afos.

Cabe hacer un breve analisis en concreto de lo ocurrido con las Cajas de Ahorro, ya que
han experimentado el mayor cambio. De 47 entidades en 2006 a 2 entidades en 2015.
La reforma de la ley de cajas de ahorro, articulada mediante el Real Decreto-ley
11/2010, llevo a que se produjeran fusiones y adquisiciones con el fin de poder hacer
frente a la situacion de crisis y a su supervivencia. Esas fusiones y adquisiciones dieron
lugar a creacidn de Bancos, es decir, sociedades anonimas con animo de lucro, dejando

atras sus aportaciones para fines sociales y con esto poder sobrevivir y hacer frente a sus

11




Andlisis y comparativa de los depdsitos a plazo fijo en las entidades financieras que operan en Espafia | 2015

obligaciones de pago. Las dos Cajas de Ahorros que permanecen a 5 de Noviembre de
2015 son: Caja de Ahorros y Monte Piedad de Ontinyent en Valencia y Colonya- Caixa

d estalvis de Pollensa en Islas Baleares.

Como ultimo apunte, hacer referencia a la internacionalizacion del sector bancario
espafol. Las entidades optan por abrir sus fronteras y buscar nuevos clientes en otros
paises y por lo tanto nuevas oportunidades de expandirse. Al igual que ocurre en Espafia
que ya son una gran cantidad de entidades de fuera de Espafia, tanto Europeas como de
fuera de Europa, las que operan dentro de nuestras fronteras. Ademas, la Ley 3/1994 de
adaptacion de la segunda directiva de coordinacién bancaria, establece la libre apertura
de sucursales por parte de entidades de crédito de otros paises comunitarios, dando asi
mas facilidades para la internacionalizacién. Y lo mismo ocurre con las entidades
espafolas, que cada vez son mas las que apuestan por expandirse internacionalmente y

abrir sucursales tanto dentro de la Unién Europea como fuera.

3. DEPOSITOS A PLAZO FIJO

3.1. Definicion
De entre todos los productos que ofrecen las entidades de crédito, se va a realizar el
estudio de los depdsitos a plazo fijo en concreto. Mostrando su definicién y

caracteristicas a continuacion.

“Dentro de la financiacion e inversion de las familias, en las operaciones de ahorro,
encontramos las operaciones a plazo. Se trata de un capital depositado en una entidad
bancaria, a un plazo determinado, y por el que se obtiene una rentabilidad. Es decir, se
trata de una operacion simple en la que el cliente entrega una cantidad en el momento
inicial y la entidad bancaria se obliga a entregar la cantidad depositada mas los
intereses a la fecha de vencimiento de la operacion. Se puede obtener la rentabilidad de
dos modos: por anticipado, a la constitucion del deposito, o por periodos vencidos, a
partir del inicio de la inversion (periodos diarios, mensuales, trimestrales, anuales

hasta vencimiento de la operacién) .}

“Los plazos a los que se realizan este tipo de imposiciones son muy variables del

mismo modo que lo son los intereses que generan. Dichos intereses se abonan,

' Mufioz Balaguer, F. (2009).

12
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habitualmente, en una cuenta corriente 0 en una libreta designada por el titular y
abierta en la propia entidad; o bien, se acumulan al propio deposito inicial en cada

periodo de abono preestablecido en el contrato. 2

A partir de estas dos definiciones encontradas en ambos manuales, se puede resumir
que, un deposito a plazo fijo, también llamado imposicion a plazo fijo, es un producto
que ofrecen las entidades bancarias y consiste en entregar una cantidad de dinero a la
entidad durante un plazo de tiempo determinado, y una vez transcurrido dicho plazo de
tiempo, la entidad devolvera el dinero depositado afiadiendo los intereses que se hayan
pactado. También puede ocurrir que los intereses los pague la entidad mientras dura la
operacion o en el momento inicial al depositar la cantidad pactada. Ademas, es
necesario tener una cuenta abierta en la entidad, ya que es donde se van a abonar los

intereses a recibir.

Los depositos a plazo fijo se encuentran dentro de las operaciones de pasivo que
realizan las entidades de crédito. A continuacion, se ha realizado un cuadro resumen de
las operaciones principales que realizan las entidades bancarias para poder situar dénde

Se encuentran:

? palomo, R.J. (1999).

13
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Operaciones
Bancarias
I
| 1
Operaciones Operaciones
de Activo de Pasivo
|
Instrurlnentos Instrurlnentos Instrurlnentos : :
e financiacion ~de financiacion  de Cobroyde | InSUUMeNtos || Insirufnentos
a corto plazo a largo plazo pago
Descuento Prestamos Orden de pago
comercial bancarios Cheque De Renta fija Cuenta corriente
Anticipo recibos | easing Pagaré De Renta Cuenta ahorro
be}n.carlos Renting Recibo bancario L—Vvariable vivienda
—Polizas de " Letrade cambio  De Seguros Depdsito a
crédito . plazo
Factoring Leret
Confirming

Figura 2. 1. Cuadro de las operaciones bancarias que realizan las entidades bancarias. Elaboracién
propia.

Como explicacion al cuadro, las entidades bancarias realizan dos tipos de operaciones:

operaciones activas y operaciones pasivas.

“Las operaciones bancarias de activo son aquellas en las que un intermediario
financiero realiza una operacion de inversiébn o riesgo. Son un instrumento de
financiacion al que acuden empresas y personas para cubrir sus necesidades sean éstas

de la naturaleza que sean.

Es decir, las operaciones de activo que realizan las entidades bancarias, para las mismas
entidades consisten en la colocacion de fondos a sus clientes y por lo tanto generaran
unos rendimientos e ingresos financieros, aunque también asumen una serie de riesgos.
Por parte de los clientes, tanto personas fisicas como juridicas, consiste en poder

obtener financiacion.

Dentro de las operaciones activas, se pueden encontrar una gran variedad de
instrumentos. Si se clasifican dichos instrumentos segun su plazo de actuacion, se
pueden diferenciar instrumentos a corto plazo, donde se encuentran productos como el

descuento comercial, el anticipo de recibos bancarios, las pdlizas de crédito, el

* Lépez Dominguez, 1.
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factoring, o el confirming entre otros. Ademas, las entidades ofrecen productos a largo

plazo, como los préstamos bancarios, los leasings o los rentings.

Por otro lado, ” Las operaciones bancarias pasivas, u operaciones de pasivo, son las
actividades por medio de las cuales el banco recibe crédito, obtiene capitales de
diversas precedencias para poder luego disponer de ellos. Representan la corriente de
capitales que fluye hacia las instituciones de crédito y que éstas se encargaran de

. . 4
canalizar hacia los demandantes de ahorro.””

Como explicacién, las operaciones pasivas que realizan las entidades bancarias
consisten en la captacion de fondos por parte de sus clientes, ya sean personas fisicas o

juridicas y a cambio, los clientes recibiran una rentabilidad por ese depoésito de fondos.

Dentro de las operaciones pasivas se puede diferenciar entre instrumentos de cobro y de
pago, tales como, la orden de pago o transferencia, el cheque, el pagaré, el recibo
bancario, la letra de cambio, las tarjetas tanto de débito como de crédito, entre otros.
Instrumentos de inversidn, de renta fija o de renta variable y de seguros. E instrumentos
de ahorro, entre los que destacan, la cuenta corriente o deposito a la vista, la cuenta

ahorro vivienda y el deposito a plazo.

Este estudio se va a centrar en los depdsitos a plazo, de los cuales se encuentran
diferentes tipos: depdsitos de interés fijo; depdsitos de interés creciente, donde los
intereses se van incrementando con el transcurso del tiempo; dep6sitos estructurados,
que estdn compuestos de una rentabilidad con un interés fijo y otra parte de un
diferencial variable vinculada a otro producto; depositos garantizados, de los que no se
sabe la rentabilidad final, ya que van vinculadas a que se cumpla una determinada

condicion.

En concreto, el estudio trata la comparativa de los depdsitos de interes fijo, que ofrecen
un tipo de interés fijo a lo largo de todo el plazo de tiempo contratado, de entre una

eleccion de las principales entidades financieras que operan en Espafia.

* Lépez Dominguez, 1.
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3.2. Caracteristicas
Las principales caracteristicas que presentan los depositos a plazo fijo son:

Tienen fecha de vencimiento, se puede retirar la cantidad depositada y los intereses

generados una vez llegada la fecha de vencimiento que se ha pactado. Si se desea
obtener la cantidad total o parcial antes de dicha fecha, habra que pagar una comisién

por cancelacion y una penalizacion.

Respecto a la_cancelacién anticipada, se produce cuando se quiere disponer del dinero
antes de la fecha de vencimiento. Puede producirse una cancelacion de la totalidad del
dinero depositado, o una cancelacion parcial de parte del dinero. En la contratacion de
cada deposito se pacta la comision a abonar si se produjese tanto la cancelacion total o
parcial, no siendo nunca mayores que el importe de los intereses brutos devengados
desde el inicio de la operacion. También, pueden exigir las entidades abonar una

penalizacion, pero que no suele aparecer en los folletos de las tarifas.

No se permiten domiciliaciones de recibos 0 ndminas, ni otros cobros o pagos.

Los Intereses, es lo que la entidad va a pagar al cliente por el depoésito de los fondos. Es

necesario tener una cuenta abierta con la entidad que se contrata el depoésito, ya que es
en dicha cuenta donde se realizaran el abono de los intereses. Las entidades muestran la
Tasa Anual Equivalente (TAE) que indica el rendimiento efectivo del producto
incluyendo el interés nominal pero restando los gastos, las comisiones y la duracion.
Sélo se pueden comparar las TAE para mismos plazos de duracion. Algunas entidades
también muestran el tipo de interés nominal (TIN), que tiene en cuenta el plazo pero no
los gastos y comisiones. Pero hay que tener en cuenta que ambos porcentajes son
anuales, por lo que se deben calcular los intereses efectivos reales a aplicar para cada
uno de los depositos de diferentes plazos en concreto, para calcular los intereses que

generan.

Algunos tipos de depdsitos ofrecen en lugar de cantidad dineraria como intereses, un
articulo a cambio, son los llamados depdsitos en especie. Estos articulos suelen ser
vajillas, cuberterias, baterias de cocina, aparatos electronicos... Y también, otros

depdsitos permiten donar la totalidad o parte de los intereses a causas solidarias.
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La Liguidacion de los intereses, pueden darla al vencimiento, al comienzo o durante el

transcurso del contrato. Estas Gltimas suelen ser liquidacién mensual, trimestral o anual

de los intereses las mas comunes.

Respecto a la Fiscalidad a aplicar a los depdsitos a plazo fijo, cabe destacar que los
intereses que se generan se consideran rendimientos de capital mobiliario y estan sujetos

a retencion fiscal.

Lo muestra el Articulo 25 de la Ley del IRPF, 2. Rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios. Tienen esta consideracion las contraprestaciones de todo
tipo, cualquiera que sea su denominacion o naturaleza, dinerarias o en especie, como los
intereses, y cualquier otra forma de retribucién pactada como remuneracién a tal cesion,
asi como las derivadas de la transmision, reembolso, amortizacién, canje o conversion
de cualquier clase de activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales

ajenos.

Para personas fisicas, tendran que declarar los intereses generados en la declaracion del
Impuesto sobre la renta de personas fisicas (IRPF). Los intereses generados como son
considerados rendimientos de capital mobiliario, seran integrados en la Base Imponible
del Ahorro.

Si se trata de dep0sitos en especie, el valor de los articulos también tiene que tributar en
el IRPF. Se considera como rentabilidad obtenida el valor del articulo en el mercado. Y
dicho valor de mercado se calcula multiplicando el importe pagado por la entidad por
1.2%. Ya que, Segun el Articulo 103 del Reglamento del IRPF, la cuantia del ingreso a
cuenta que corresponda realizar por las retribuciones satisfechas en especie, se
calculara aplicando el porcentaje previsto en la seccion 2° del capitulo Il anterior al
resultado de incrementar en un 20 por ciento el valor de adquisicion o el coste para el
pagador. También es integrado en la Base Imponible del Ahorro y habré que aplicar al

valor de mercado el porcentaje correspondiente a la escala del tipo aplicable.

Respecto a la retencion cabe destacar que se aplicara a la base de retencion el porcentaje
del 19%. Segun el Articulo 90 del Reglamento del IRPF, 1. La retencion a practicar
sobre los rendimientos del capital mobiliario sera el resultado de aplicar a la base de

retencion el porcentaje del 19 por ciento.
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Segun el Articulo 66 de la Ley del IRPF, obtenemos la siguiente tabla que muestra los
tipos aplicables a la Base Liquidable del ahorro, segin la ultima actualizacion,
publicada el 28/11/2014, que entro en vigor el 01/01/2015:

Base Liquidable del Base Liquidable del Tipo
Ahorro Desde Ahorro Hasta aplicable

0€ 6.000 € 19%

6.000 € 50.000 € 21%

50.000 € En adelante 23%

Tabla 2. 2. Tipos aplicables a la Base Liquidable del Ahorro. Fuente: Ley IRPF.

En resumen a la anterior tabla cabe destacar, que el tipo aplicable como impuesto va por
tramos, si los intereses generados son menores de 6.000€ se le aplicara un 19% como
impuesto, por otro lado, si los intereses sobrepasan los 6.000€ pero no superan los

50.000€ se le aplicara un 21% y si supera los 50.000€ se le aplicard un 23%.

En (ANEXO 1) se puede observar una tabla con los tipos aplicables a la Base
Liquidable del Ahorro desde 2010 a 2016, y a partir de esa tabla se ha elaborado el
siguiente grafico donde se puede apreciar la evolucion del impuesto en los Gltimos 5

anos:

Evolucion desde 2010 hasta 2016 de los tipos
aplicables a las Bases Liquidables del Ahorro

29%
27%

25% //l 0 l—\

23% / M
21% Vo

19% ® ‘,—””" ‘-...."‘---_‘
17%
15%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

=o—De 0€ 2 6.000 € = De 6.000€ a 24.000€
De 24.000€ a 50.000€ =>==De 50.000€ En Adelante

Figura 2. 2. Evolucién de las Bases Liquidables del Ahorro. Elaboracién propia. Fuente: Ley IRPF.

Cabe destacar, que para cantidades hasta 6.000€ aument6 levemente en 2012 pero en
2016 sera el mismo que hubo en 2010. Para cantidades comprendidas desde 6.000€ a

50.000€ ha ocurrido lo mismo, presentarda en 2016 el mismo tipo que en 2010, sin
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embargo en 2012 la subida fue mas pronunciada. Y para cantidades superiores a

50.000€ presentara en 2016 una leve subida respecto al porcentaje de 2010.

Se puede observar que en 2012 se produjo una subida generalizada del impuesto. Fue
debida a una serie de medidas adoptadas por el gobierno con el fin de hacer frente a la
crisis, subiendo una serie de impuestos durante 2 afos, ya que la recaudacion de
impuestos es una de las medidas que se pueden adoptar para el aumento del ingreso
publico. Y se puede observar que en este ultimo afio y para el afio 2016 hay una bajada

de dichos porcentajes.

Por otro lado, si quien contrata un depdsito a plazo fijo es una persona juridica, debera

declarar los intereses generados en el Impuesto de Sociedades (1S).

Los intereses generados con el depdsito constituyen parte de los ingresos de la sociedad
y pasan a formar parte de su resultado contable e integran la base imponible del
Impuesto de Sociedades. Y estos intereses estan sometidos a una retencion a cuenta.
Salvo que la entidad perceptora esté exenta del impuesto (por ejemplo, entidades

publicas o algunas asociaciones y fundaciones).

Lo que ocurre con los gastos, comisiones y penalizaciones por cancelacion anticipada es
que son considerados gastos fiscalmente deducibles. Es necesario hacer una correcta
contabilizacién y justificacion adecuada, teniendo en cuenta la imputacion temporal de
los intereses realizandose conforme a los criterios contables, periodificando los ingresos
y los gastos derivados segun el método del tipo de interés efectivo. Los intereses se

consideran percibidos cuando resulten exigibles.

Segun el Articulo 128 6. a) de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, sobre
retenciones e ingresos a cuenta, muestra que con caracter general sera del 19 por
ciento. Se trata de la Gltima actualizacion, publicada el 15/07/2015 y el 01/01/2016

estara vigente.

A continuacién se ha realizado una tabla resumen de la evolucién de los tipos desde
2010 hasta 2016:
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Ano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tipo (I1S) | 19% 19% 21% 21% 21% 20% 19%

Tabla 2. 3. Evolucién de los tipos aplicables del Impuesto de Sociedades. Elaboracion propia.
Fuente: Ley IS.

Analizando la evolucién se puede observar que en 2012 se produce un incremento del
impuesto, al igual que ocurre con el IRPF, pero que tras esos 2 afios de subida de
impuestos se produciré la bajada en 2016 hasta el mismo punto que 2010.

Hay que puntualizar, si la entidad es de origen extranjero, puede ocurrir que dicha
entidad tenga su sede también es Espafia y los clientes paguen los impuestos espafioles.
O que no tengan su sede en Esparfia y se invierta en entidades cuyos paises tengan sus

propios regimenes fiscales.

Los depdsitos a plazo fijo, en caso de que la entidad se declarara en concurso de
acreedores 0 en quiebra, quedarian cubiertos una parte de las cantidades depositadas.
Para ello estd presente el Fondo de Garantia de Depdsito (FGD), que se trata de un

organismo en el que las entidades adheridas van depositando unas cantidades de dinero
establecidas, con el fin de que si se declararan en concurso de acreedores 0 en quiebra
pudieran cubrir sus pagos y obligaciones. Existen dos grupos de fondos: el Fondo de
Garantia y Depositos de Entidades de Crédito y el Fondo de Garantia de Inversiones.

Todas las entidades bancarias espafiolas tienen obligacion por ley de estar adheridas a
este Fondo de Garantia y Depdsitos espafiol. Haciendo aportaciones anuales pactadas o
derramas puntuales en caso de necesidad. Las entidades que operen dentro de algun pais
de la zona Euro también tienen que estar adheridos a un fondo de garantia. Puede
ocurrir que una entidad que pertenezca a un pais de la zona Euro que opere en Espafia
opte por adherirse al Fondo de Garantia y Depo0sito espafiol o bien opte por estar
adherido al de su propio pais, lo cual debe tenerse en cuenta ya que tendra diferentes
condiciones de cobertura. Por otro lado si la entidad que ofrece el depdsito pertenece a
un pais de fuera de la zona Euro, puede que no estén obligados a adherirse a un fondo
de garantia, por lo que habria que tenerlo en cuenta ya que puede que la entidad no

ofrezca ninguna garantia en caso de quiebra.

El importe maximo que garantizan los depoésitos en Espafia son 100.000€ por cada

titular, con independencia del nimero y clases de depdsitos que tenga en la entidad.

Las principales ventajas que presentan las imposiciones a plazo fijo son:
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e Presentan una rentabilidad fija, por lo tanto no hay riesgo de que los tipos de
interés bajen porque siempre se obtendrd el mismo porcentaje durante el plazo

establecido.
e Son seguros ya que el riesgo asumido es muy bajo.

e Las entidades ofertan una amplia variedad de plazos a elegir.

Pero también hay una serie de inconvenientes a tener en cuenta:

e No tienen liquidez, ya que si no se quiere tener penalizacion, no se puede
disponer del dinero depositado durante el plazo contratado.

e Ya que el interés contratado es fijo, puede considerarse una ventaja por si se
produce una bajada del tipo como se ha explicado anteriormente, pero en el caso
de una subida de intereses produce el efecto contrario de desventaja, ya que se
podria estar obteniendo un porcentaje mayor al contratado. Ademas si la
inflacion aumenta, la pérdida del valor del dinero se hara ain mayor.

e Normalmente se pueden obtener rentabilidades mayores con otros productos,

pero que también conllevaran asumir mayor riesgo.

3.3. Evolucion de contratos de depositos a plazo fijo en Espafia

Segun datos obtenidos en el Instituto Nacional de Estadistica, se ha realizado el cuadro
(Ver ANEXO 2), que muestra en millones de Euros lo que por comunidades auténomas
se ha invertido en depdsitos a plazo fijo por comunidades autdnomas en Espafia.

A partir del cuadro resumen, se ha realizado un grafico donde se puede observar los
datos totales de Espafia en los ultimos afios:
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Total de depositos en Espafia En Millones de

Euros
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Figura 2. 3. Evolucion depdsitos a plazo fijo en Espafia. Elaboracion propia. Fuente: INE.

Analizdndolo se puede observar como durante dos afios, desde 2006 hasta 2008
incrementaron notablemente las cantidades invertidas, desde 476.816 millones de Euros
hasta 714.860 millones de Euros, siendo esta ultima cifra en 2008 la mayor cantidad
alcanzada de inversion en depositos a plazo fijo en los ultimos afios. A partir de 2008 se
va observando que con el paso de los afios ligeramente van disminuyendo estas
inversiones. Una de las causas principales puede deberse a la crisis generalizada que a
partir de 2008 fue mas notable y ha influido en todo tipo de inversiones que han
disminuido. Ya que la riqueza tanto de familias como de empresas han sufrido una gran
bajada en general y dedican menos recursos a inversiones. Pero en general son unas
cifras elevadas, dados que es un producto muy comun entre las familias, debido a la
seguridad que ofrecen y suelen optar por darle mas valor a la seguridad que a mayor

rentabilidad.
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CAPITULO I11: ANALISISY COMPARATIVA DE DEPOSITOS A
PLAZO FI1JO

1. METODOLOGIA DEL ESTUDIO

Los Depdsitos a plazo fijo pueden ir dirigidos tanto a personas fisicas como a personas
juridicas. En primer lugar se va a realizar el estudio del producto dirigido a personas
fisicas, afiadiendo que existen depdsitos que ofrecen como intereses articulos y
depdsitos que permiten donar los intereses recibidos. Y en segundo lugar, se analizaran
los depositos a plazo fijo dirigidos exclusivamente a personas juridicas. Todo desde el
punto de vista de quien contrata el depésito.

Se van a analizar los depdsitos a plazo fijo dirigidos a particulares de 7 entidades
financieras. El estudio se divide por los plazos de duracién de los depdsitos y en cada
uno de los plazos se van a mostrar los depdsitos que ofrecen las entidades elegidas y el
depdsito que mayor TAE presenta. No todas las entidades ofertan depoésitos para todos
los plazos.

Las entidades elegidas para el estudio y la justificacion de la eleccién son:

Banco Santander: Con domicilio social en Santander. Cuyo origen data de 1857. Banco

mejor posicionado de la banca espafiola, ya que segun el informe del Banco de Espafia
sobre los estudios realizados a la banca espafiola en 2012 ante diferentes escenarios,
muestra a esta entidad como la primera de la lista y no necesitaria capital y obtendria

beneficios ante un escenario adverso (Ver ANEXO 3).

Bankia: creada como banco en 2010 tras la union de las siguientes cajas de ahorros por
el Sistema Institucional de Proteccion (SIP): Caja Madrid, Bancaja, Caja de Canarias,
Caixa Laietana, Caja de Avila, Caja Segovia y Caja Rioja. Con domicilio social en
Valencia y su sede operativa en Madrid. Se ha decidido analizar esta entidad debido a
que se trata de la peor posicionada en el informe del banco de Espafia tras los estudios
sobre la banca espafiola en 2012, y muestra que es la entidad con mas necesidades de
capital. (Ver ANEXO 3). Y en 2012 sufrié un rescate y se nacionalizd asi que es
interesante analizar las ofertas de una entidad que ha afrontado problemas y no ha

Ilegado a su disolucién.
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Ibercaja Banco: En 2011 pasé de Caja de Ahorros a Banco debido a la reestructuracion
bancaria. Estd formada en 2013 por la uniéon de lbercaja Banco y Banco Caja 3
(formado en 2011 por Caja Inmaculada de Aragon, Caja Circulo Burgos y Caja de
Badajoz). Su sede se encuentra en Zaragoza y tiene una gran importancia en Aragon por

lo que es interesante el analisis de sus productos.

Deutsche Bank: Se trata de una entidad alemana siendo la que mas oficinas tiene en

Espafia como entidad extranjera, por lo que se ha decidido su analisis. En 1889 empez6
su actividad en Espafia. Deutsche Bank Sociedad Anonima Esparfiola adherida al Fondo

de Garantia y Depdsito espariol.

Banco Pichincha: Fundada en 1906 constituye la cabeza del Grupo Financiero

Pichincha de Ecuador. En 2007 abre la primera Oficina de Representacion en Madrid,
con el fin de satisfacer las necesidades financieras de los ecuatorianos residentes en
Espafia. Y en 2010 recibe la licencia de las autoridades espafiolas para operar de forma
directa como banco comercial en Espafia y esta adherida al Fondo de Garantia y
Depdsitos espariol. Ha sido elegida por ser una entidad de fuera de Europa que esta

siendo cada vez mas popular y sonada en Espafia.

Se ha elegido una cooperativa de crédito, Caja mar Caja Rural: Del grupo cooperativo

caja mar. Su denominacién social es, cajas rurales unidas sociedad cooperativa de
crédito, cuyo origen fue en Almeria. Segun su resultado consolidado del tercer trimestre
de 2015 segun su pagina web, es de 39.324 millones de euros y su volumen de activos
alcanzan casi los 45.000 millones de euros. Convirtiéndose en la cooperativa de crédito
que mas oficinas tiene 1.315, 1,3 millones de socios y méas de 3,9 millones de clientes y
6.000 empleados.

Y por ultimo, a 5 de Noviembre de 2015 existen dos Cajas de Ahorros en Espafia. Se ha

elegido una de ellas, Colonya Caixa pollenca: Fundada en 1880 con domicilio social en

Pollenca en Islas Baleares. Cuenta con 20 oficinas en Mallorca, Menorca e Ibiza. La
otra Caja de Ahorros existente, Caixa Ontinyent , no ofrece depdsitos a plazo fijo en su
pagina web.

Para realizar la comparativa, se han elaborado cuadros para cada uno de los plazos de
duracion que muestran los datos que las entidades publican de cada depdsito y se ha

realizado una ultima columna “Intereses brutos generados por 50.000€”, en la que se
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pone como ejemplo, ante un deposito de 50.000€ cuantos intereses brutos se obtendrian.
Se ha elegido esta cifra, ya que es una cantidad no demasiado elevada. Pero los tipos de
interés de los depositos a plazo fijo estan a la baja y con esta cantidad pueden obtenerse

intereses algo mas significativos.

Para la realizacion del calculo del interés bruto hay que tener en cuenta que la TAE que
publican las entidades no es el interés real que se percibe. La TAE es la tasa anual
equivalente por lo tanto sélo en el caso que el depdsito sea anual y se liquiden los
intereses a vencimiento coincidira con el interés real a aplicar. En el caso que los
intereses se devengan por periodos, ya sean mensuales, trimestrales, semestrales o
anuales y los abonen en cuenta no reinvirtiéndose, la TAE no coincidird con el interés
real a aplicar. En los cuadros se ha anadido otra columna “Interés a aplicar” que sera el

interés real a aplicar al ejemplo de 50.000¢€.
Los célculos para obtener el interés bruto mensual son:

o Si los intereses se liquidan a vencimiento:

- Para plazos inferiores a 1 afio: Se calcula el interés dependiendo del periodo
1+TAE)=(1+iy)"

Y obtendremos, isg para plazos de 1 semana, i4 para plazos de 15 dias, iy, para
plazos de 1 mes, i4 para plazos de 3 meses y i, para plazos de 6 meses. Y

multiplicaremos el interés por los 50.000€ a invertir:
50.000€ x im = Interés bruto a recibir

- Para plazos de 1 afio: Si la liquidacion de intereses es a vencimiento la TAE

coindice con el interés a aplicar.
50.000 x TAE = Interés bruto a recibir
- Para plazos superiores a 1 afio: Se capitaliza la TAE siendo m el afio.
50.000 x (1 + TAE)™ (-50.000) = Interés bruto a recibir

o Silaliguidacién de intereses no es a vencimiento:

Se calcularia en cada caso iy, si se liquida mensualmente, iy si se liquida

trimestralmente, i, si se liquida semestralmente y se utiliza la TAE si se liquida
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anualmente. En todos los ejemplos encontrados no se reinvierten los intereses,
por lo que se calcula el interés que se recibe en cada liquidacion y se multiplica
por los periodos que tiene el plazo:

(50.000 X im) X m = Interés bruto a recibir
Si la entidad ofreciera la reinversion de intereses significa que en cada periodo
en que se liquida se afiaden los intereses al capital y se aplica el interés a ambas
cantidades sumadas. Todo ello para cada uno de los periodos en que se liquidan

intereses.

Los intereses que se generan son brutos, es decir, antes de impuestos. Como se ha
apuntado en las caracteristicas de los depdsitos, una vez obtenidos estos resultados
habra que aplicarle el impuesto correspondiente. Para depositantes que sean personas

fisicas aplicaran el IRPF y si son personas juridicas el Impuesto de Sociedades.

También afadir, que de todos los depdsitos estudiados no presenta ninguno de ellos ni
gastos ni comisiones en las publicaciones de las entidades. Puede ocurrir que a la hora
de firmar el contrato aparezca alli algunas comisiones a pagar, como por ejemplo,

comisidn por ser un depdsito online que s6lo se pueda contratar de esta manera.

Todos los datos que aparecen a continuacion se han obtenido de las paginas web de
cada entidad y de bankimia.com.

2. DEPOSITOS A PLAZO FIJO PARA PARTICULARES

2.1. Depositos a plazo fijo de menos de 1 mes

Nombre del S ., ) EEIESE
. Liquidacion Cancelacion Interes a Brutos
Depdsito y Plazo TAE d S .
Entidad e Intereses Anticipada aplicar generados por
50.000€
Deposito Permitida.
Bienvenida de 15dias 0,35% TAE A vencimiento  Penalizacion del i,y = 0,0146% 7,27 €
Banco Caminos 0,10%
Tabla 3. 1. Depésitos a plazo fijo de menos de 1 mes. Elaboracién propia. Fuente: pagina web de la

entidad.

Para plazo de menos de 1 mes, encontramos el Deposito Bienvenida del Banco

Caminos, que presenta la mayor TAE para este plazo.
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El Banco Caminos pasé de cooperativa “Caja caminos” a Banco en 2008. Y tiene su
domicilio social en Madrid.

Ofrece el Depdsito Bienvenida a 15 dias. Desde 3.000€ a 9.999.999.999,99€. Poniendo
el ejemplo de invertir en este producto 50.000 €, como resultado se obtienen 7.27€ que
se recibiran una vez terminado el contrato de 15 dias, ya que presenta liquidacion de
intereses a vencimiento. Como se ha explicado anteriormente, el porcentaje a aplicar
para la obtencion de intereses no es la TAE, sino que, al ser un contrato a 15 dias, es el

interés aplicado a esos dias (i4).

Una vez obtenido los intereses brutos tendremos que aplicarle el impuesto. Si se
produce la cancelacion anticipada, tendrd una penalizacion del 0.10% sobre el capital
aplicable desde el dia de la cancelacion hasta el dia de vencimiento, teniendo un
maximo de los intereses pagados. En caso de quiebra de la entidad, el depdsito esta
cubierto por el Fondo de Garantia y Deposito espafiol.

De la eleccion de entidades a estudiar, no encontramos depdsitos a plazo fijo para

plazos de menos de 1 mes.

2.2. Depositos a plazo fijo de 1 Mes

Meiloe ol Liquidacion de Cancelacion Interés a s (BL e
Depdsito y Plazo TAE qlntereses Anticinada aplicar generados por
Entidad P P 50.000€
Depdsito a plazo 1.05%
fijo a 1 mes de 1 mes i A vencimiento No permitida i1, =0,0870% 43,54 €
TAE
Nemea Bank
Deposito Facil o L
Internetal mesde 1 mes L2 A vencimiento Perm|_t|da_s,|n i1, =0,0166% 8,33 €
Bankia TAE penalizacion

Tabla 3. 2. Depositos a plazo fijo a 1 mes. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las
entidades.

Nemea Bank fue creada en 2008, registrado y domiciliado en Malta. Es Banca Online,
no tiene oficinas, por lo que los productos hay que contratarlos via Internet. ElI Deposito
a plazo fijo a 1 mes desde 1.000€ a 2.000.000€. Si invertimos 50.000€ obtendriamos
unos intereses brutos a vencimiento de 43,54€, aplicando un interés efectivo para un
mes (i12). La entidad es miembro del Fondo de Garantia y Depdsitos maltés. Los
depdsitos de hasta 100.000€ por cuenta y titular, estan protegidos por el Régimen de
Compensacion al Depositante, basado en la Directiva de la UE 94/19. Al igual que en

Espana.
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El depdsito que ofrece Bankia presenta una menor TAE y en el ejemplo de invertir
50.000€, se recibirian 8,33€ brutos.

El depdsito de Nemea Bank tiene méas ventajas en comparacion, los inconvenientes que
tiene es que sdlo puede contratarse por Internet, por lo que es necesario que el cliente
tenga conexién, sin embargo el depdsito de Bankia puede contratarse via Internet y
también en sucursal. Otro inconveniente es que no se permite la cancelacion anticipada,
mientras que en Bankia si y no hay que pagar una penalizacion por ello, lo que no
especifica es la comision por cancelacion que habria que abonar. Ambos estan cubiertos
en caso de quiebra de la entidad por 100.000€ ya que ¢l Fondo de Garantia y Depdsitos
maltés presenta las mismas ventajas que el espafiol. Aunque, habria que tener en cuenta
cada vez que la entidad esta cubierta por el Fondo de Depositos de su pais, comprobar
que situacién actual econdmica atraviesa. Malta es considerada paraiso fiscal, es decir,
que aplica un régimen tributario favorable a los ciudadanos y empresas no residentes. El
cliente a la hora de elegir tendria que tener en cuenta estas variables, siendo mas
ventajoso el deposito de Nemea Bank, teniendo en cuenta que no se podria cancelar el

producto.
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2.3.Depdsitos a plazo fijo de 3 Meses
Intereses
Nombre del Plazo TAE Liguidacion Cancelacion Interés a aplicar Brutos
Deposito y Entidad de Intereses Anticipada P generados
por 50.000€
D?r?eosseléo dg(')roolzalg ; 3 Permitida sin
0 _— Y
(Minimo 3.000€ / 3meses 2,10% TAE A vencimiento “qliﬂgaar((:;soens de
Maximo 30.000€)
SR e,
pa 3meses 0,60% TAE A vencimiento  descontara un iy =0,1497% 74,83 €
meses (Minimo 1%
50.000€)
Permitida,
Depésito a plazo de '\fan%g; a Comisién por
Colonya Caixa de Menor,a 0,50% TAE A vencimiento cancelacion i, =0,1248% 62,38 €
Pollenca 3 meses anticipada
0,50%
Permitida.
1 Al 1 16 0,
Bankia Deposqo 3meses  0,40% TAE Mens:ual_, No Penallz_amon 1% (i1,=0,0333%)x 3 4991 €
Joven (18 a 25 afios) se reinvierte nominal por
importe
Deposito de Banco .
PichFi)nc;la Espafia a 3 A Permltlda: St2 .
s 3 meses 0,30% TAE A vencimiento  descontara un i, =0,0749% 37,46 €
meses (Minimo 1%
600€)
Bankia Deposito e
Ficil Interneta3 ~ 3meses 0,200 TAE  Mensual, No permitidasin | . 5 1660043 2498€
se reinvierte penalizacién

meses

Tabla 3. 3. Depositos a plazo fijo a 3 meses. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las

entidades.

El depdsito a 3 meses que mejor TAE presenta es el que ofrece Tookam: Es un banco

franceés, el Credit Agricole unido en 1997 a Bankoa (Guiplzcoa). Bankoa esta adherido

al Fondo de Garantia y Depdsito espafiol. Pero s6lo permite depositar hasta 30.000€,

por lo que no se ha realizado los célculos del ejemplo de depositar 50.000€.

Respecto al deposito joven de Bankia, esta dirigido a personas entre 18 y 25 afios y se

necesita contratar obligatoriamente la Cuenta Joven. Si se cancela anticipadamente tiene

una penalizacién de un 1% nominal por importe reintegrado y por el tiempo entre la

fecha de la cancelacion y la fecha de vencimiento. Los intereses se liquidan

mensualmente, por lo que se calcula el interés mensual (i12) que se recibird cada mes y

se multiplica por 3 meses que dura el contrato. Lo mismo ocurre con el otro depdsito

que ofrece.
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Cabe destacar también, el Banco Pichincha que ofrece 2 depdésitos para 3 meses, uno de

ellos para cantidades a partir de 600€ a 0,30% TAE y para cantidades a partir de
50.000€ a 0,60% TAE.

Como recomendacion, el deposito de Banco Pichincha para cantidades superiores a
50.000€ presenta mas ventajas. Ofreciendo unos intereses mayores entre las demas al

depositar 50.000€. Ademas, esta adherido al Fondo de Garantia y Depdsitos espafiol.

2.4.Depositos a plazo fijo de 6 Meses

Nerlre el Intereses
L Liquidacion ~ Cancelacion Interés a Brutos
Deposito y Plazo TAE d icinad I d
Entidad e Intereses Anticipada aplicar generados
por 50.000€

Deposito 1,50 a 6
meses de Banco 6 meses 1,50% TAE A vencimiento  No permitida i, =0,7472% 373,60 €
Mediolanum

Depdsito Banco

Pichincha Espafia PETIIEE, 52

P 6 meses 0,80% TAE A vencimiento descontara un i; = 0,3992% 199,60 €

a 6 meses 1%
(Minimo 50.000€)
Permitida.
DepositoaPlazo6 ¢ oo 0409 TAE A vencimiento |, <eadccionde i _ 4 4q990 99,90 €
meses de Ibercaja los intereses un
0,5%

Dep6sito Facil
Internet 6 meses 6 meses 0,40% TAE
de Bankia

Mensual, No

- ) 0
se reinvierten No permitida || (i1,=0,0291%)x6 87,36 €

Deposito Banco

Pichincha Espafia Permitida. Se
26 Feeee 6 meses 0,30% TAE A vencimiento descontara un i, =0,1498% 74,94 €
0,
(Minimo 600€) 1%
Deposito
Santzr;d;;rf]s Cr:eses 6 meses 0,20% TAE A vencimiento Permitida i, = 0,0999% 49,98 €
Santander
Tabla 3. 4. Depésitos a plazo fijo a 6 meses. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las

entidades.

El deposito de Banco Mediolanum es el que mayor TAE presenta en el mercado. Tiene
su sede en Barcelona y perteneciente al Grupo Mediolanum con sede en Miléan. El
depdsito solo es valido para nuevas aportaciones hasta el 31 de Diciembre de 2015. Esta
garantizado por el Fondo de Garantia y Depdsito espafiol. Es un producto muy
ventajoso, pero sélo se puede contratar durante un tiempo determinado, esto implica que

son ofertas con TAE elevados con el objetivo de captar clientes. Hay que tener en
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cuenta que no estd permitida la cancelacion anticipada. Pasado ese plazo,

encontrariamos el producto del Banco Pichincha como la que mas intereses abona. Y

permite la cancelacién anticipada, aungue no es gratuita.

2.5.Depositos a plazo fijo de 1 Afio

Nombre del Intereses
L Liquidacion Cancelacion ) . Brutos
Depdsito y Plazo TAE del Anticinad Interés a aplicar d
Entidad e Intereses nticipada generados por
50.000€
%‘;pﬁfe'rt:egéaf&o lafio 2% TAE Avencimiento  No permitida 296 TAE 1.000 €
Depdsito Banco .
g - . Permitida. Se
0,
P'Ch'QCha E,spana 1 afio Ly Trlme_str;_al (0% descontara un (i,=0,3482%)x4 696,35 €
a 1 afio (Minimo TAE se reinvierte) 1%
50.000€) 0
Depdsito Banco .
g - . Permitida. Se
0,
P'Ch'QCha E,spana 1 afio eIt Trlme_str;_al (0% descontara un (i14=0,2242%)x4 448,49 €
a 1 afio (Minimo TAE se reinvierte) 1%
600€) 0
Depésito a plazo I;/I r?elz(;;; 0.50%
Colonya Caixa de Menor é 'i'AE A vencimiento No permitida 0,50% TAE 250 €
Pollenca ~
1 ano
Deposito Facil o
Internet a 1 afio de 1 afio U=t Me”?“a_' (Mg No permitida || (i1,=0,0291%)x12 174,72 €
Bankia TAE reinvierte)
Deposito Plazo 0 . Permitida. . 0
Fijoal2 mesesde laio 0% Trimestraloa o pncion | (470.0749%X47 4 e3¢/ 150€
. TAE vencimiento 0,30% TAE
Ibercaja 0,50%
Flexi Depésito de 0.25%
Cajamar (Minimo 1 afio +AE0 A vencimiento No permitida 0,25% TAE 125 €
6.000€)
Alfa Deposito de 0,250
Cajamar (Minimo 1 afio +AE0 A vencimiento No permitida 0,25% TAE 125 €
6.000€)
Depo6sito Némina
d’e Flajamar i 0,20% o -
(Minimo 600€ / 1 afo TAE A vencimiento No permitida
Maximo
5.999,99€)
Flexi Deposito de
ng)zrga;r&?:;}rzo 1 afio 0,15%TAE A vencimiento No permitida
5.999,99€)
Alfa Deposito de
. P 0
ng)%ga;r&lﬁé/l}:?rllrgo 1 afio OTlsé A vencimiento  No permitida
5.999,99€)
Deposito Plazo o .
Fijo a 1 afio de 1 afio e A vencimiento Permlt_lda con 0,01% TAE S5€
TAE penalizacion

Deutsche Bank

Tabla 3. 5. Depositos a plazo fijo a 1 afio. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las entidades.
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Para depdsitos a 1 afio encontramos una gran variedad entre las entidades elegidas.
Mostrando una gran diferencia del deposito que ofrece Nemeabank recibiendo unos
intereses brutos de 1.000€ ante el ejemplo de depositar 50.000€ y el depdsito de

Deutsche Bank que tan solo se recibirian 5€.

Respecto a los productos del Banco Pichincha, se observa que se liquida intereses
trimestralmente, por lo tanto se calculard el interés que se recibird cada 3 meses
utilizando el tipo de interés trimestral (i;) y se multiplicara por 4, ya que 1 afio tiene 4
trimestres. Lo mismo ocurre con el depdésito de Bankia, pero en este caso se liquidan

intereses mensualmente.

Puntualizar que Ibercaja permite elegir entre liquidar intereses trimestralmente o a
vencimiento y si se hacen los calculos es mas ventajoso recibir los intereses a

vencimiento.

La cooperativa de crédito Cajamar oferta unos productos desde 600€ hasta 5.999,99€,
por lo que para el ejemplo de invertir 50.000€ no se han realizado los calculos. Si se han

realizado para el resto de sus productos desde 6.000€.
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2.6.Depositos a plazo fijo de 13 Meses
Intereses
Nompr_e el Liquidacion de Cancelacion ) . Brutos
Deposito y Plazo TAE | Anticipad Interés a aplicar d
Entidad ntereses nticipada generados por
50.000€
Depdsito Open 13
meses de Open - 0
Bank (Minimo 13 meses 0,80% TAE A vencimiento P?]mﬁ]dae}'aonﬁ;m
5.000€ / Maximo
25.000€)
Dep6sito Open 13
meses de Open . 0
Bank (Minimo 13 meses 0,70% TAE Avencimiento " o/mitida. 0,15% | 4 4 yozgyiv112 37995¢
- nominal anual
25.000€ / Maximo
150.000€)
Depésito Alta
Rentabilidad 13 Permitida. 0,50 %
MEEESEECHEN g e 0,60% TAE A vencimiento MEGIEL ERED [0 (1+0,0060)* * ¥12 325,08 €
Bank (Minimo los dias que haya
3.000€ / Maximo estado contratado
150.000€)
Deposito de Permitida. 0,50%
Colonya Caixade 13 meses 0,50% TAE A vencimiento Comisién por (1+0,0050)* * ¥12 270,89 €
Pollenca cancelacion
Deposito Facil . e
Internet a 13 meses 13 meses 0,40% TAE Mepsual (Sm Perml_tlda_s’m (i1,=0,0333%)x12 216,27 €
. reinvertir) penalizacion
de Bankia
Deposito Plazo Fijo Permitida con
13 meses de Banco 13 meses 0,40% TAE A vencimiento e (1+0,0040)* * V12 216,70 €
penalizacion
Santander
Alfa Deposito de
Cajamar (Minimo 13 meses 0,25% TAE A vencimiento No permitida (1+0,0025)* * ¥12 135,43 €
6.000€)
Flexi Depésito de
Cajamar (Minimo 13 meses 0,20% TAE A vencimiento No permitida (1+0,0020)* * ¥12 108,34 €
6.000€)
Flexi Depdsito de
Cajamar (Minimo 0 L .
600€ / MAximo 13 meses 0,10% TAE A vencimiento No permitida
5.999,99€)
Alfa Deposito de
Cajamar (Minimo 0 . .
600€ / MAximo 13 meses 0,10% TAE A vencimiento No permitida
5.999,99€)

Tabla 3. 6. Depdésitos a plazo fijo a 13 meses. Elaboracién propia. Fuente: Paginas web de las
entidades.

Se encuentran en el mercado depositos a plazo fijo a 13 meses, el deposito que mayor

TAE presenta es el ofrecido por Open Bank invirtiendo hasta un méaximo de 25.000€

con un minimo de 5.000€. No se ha calculado los intereses a percibir, ya que el ejemplo

que se ha puesto han sido 50.000€, al igual que no se ha calculado para los depdsitos de

Cajamar que solo permiten hasta 5.999,99€ de aportacion. Por lo que se elegiria como el
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depdsito que mayores intereses ofrece el de Open Bank a un 0.70% TAE para
cantidades mayores a 25.000€ pero inferiores a 150.000€. Ademas, de que esta
permitida la cancelacion anticipada aunque con pagando por ello y es el banco online
del Grupo Santander que nace en 1994, con domicilio social en Madrid, por lo que esta

respaldado siendo el Grupo Santander la entidad més solvente de Espafia.

Para calcular el porcentaje a aplicar para obtener los intereses, es necesario capitalizar la
TAE para plazo de 13 meses (traducido en afios es 1 + 1/12). Excepto, en el caso de

Bankia que se liquidan intereses mensualmente.

2.7.Depdsitos a plazo fijo de 2 Afios

Nombre del Intereses
o Liquidacion de  Cancelacion ) . Brutos
Deposito y Plazo TAE | Anticipad Interés a aplicar d
Entidad ntereses nticipada generados por
50.000€
Depositoa2afios a0 s5o0eTag  AMAIESIN N0 ermitida | 00250 x 2 2,500 €
de Nemea Bank reinvertir)

Deposito Facil

Internet 25 meses 25 meses 0,30% TAE Mensual (Sin Permitida sin

(i1,=0,0249%)x25 312,07 €

Bankia reinvertir) penalizacion
Depdsito Nomina
de Cajamar 2afios  0,10% TAE A vencimiento No permitida (1+0,0010)? 100,05 €
(Minimo 600€)
Tabla 3. 7. Depdsitos a plazo fijo a 2 afios. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las
entidades.

Respecto a plazo de 2 afios encontramos un deposito que ofrece Bankia a 25 meses que
no se puede comparar con los otros dos depdsitos por porgue no son del mismo plazo,

pero se ha mostrado para dar a conocerlo.

Se van a comparar los otros dos productos, puntualizando que la TAE que presenta el
depdsito de Nemea Bank es bastante superior a la de la cooperativa de crédito de
Cajamar. Ambas no permiten la cancelacion anticipada. Y a pesar de que Nemea Bank
liquida sus intereses anualmente y Cajamar a vencimiento, los intereses brutos a percibir

seran bastante mas superiores.
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2.8.Depositos a plazo fijo de 3 Afios
Nombre del o » Intereses
- Liguidacion Cancelacion . . Brutos
Deposito y Plazo TAE de | Anticipad Interés a aplicar d
Entidad e Intereses nticipada generados por
50.000€
DEREElie AOE0S o e papppap ATUE D No permitida 0,0280 X 3 4200 €
de Nemea Bank reinversion)
Deposito de A Permitida. 0,50%
Colonya Caixa 3 afios 0,50% TAE S Comisién por (1+0,0050)° 753,76 €
vencimiento o
Pollenca cancelacion
Depésito Facil . ey
Interneta 36 meses ~ 3afios 0,300 TAE ™Mensual (Sin— Permitidasin - ; 0509000035 44938 €
. reinversion) penalizacion
de Bankia
Alfa Depdsito de A
Cajamar (Minimo ~ 3afios  0,15% TAE S No permitida (1+0,0015)° 225,34 €
vencimiento
6.000€)
Alfa Depdsito de
Cajamar (Minimo ~ @ A -
600€ / Maximo SEeE O 1A13 vencimiento N Rl el
5.999,99¢€)

Tabla 3. 8. Depositos a plazo fijo a 3 afios. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las

entidades.

Para plazo a 3 afios se observa que Nemea Bank ofrece mayor TAE, la Caja de Ahorros

Colonya ofrece una TAE ligeramente superior a las demas. Y la Cooperativa de Crédito

Cajamar ofrece para plazo de 3 afios dos productos con diferentes TAE, si se invierten

un minimo de 6.000€ la TAE sera de un 0.15%, mientras que si se invierten menos de

6.000€ pero un minimo de 600€ la TAE se reduce considerablemente a 0.05%. Este

ultimo producto, no se ha realizado el ejemplo de intereses a percibir, porque se ha

elegido una cantidad minima de 50.000€ y en este caso se invertiria en el deposito de

minimo 6.000€ con TAE 0.15%.

La opcion més ventajosa es la que ofrece Nemea Bank, a pesar de que no permite la

cancelacion anticipada pero presenta un elevado interés bruto a recibir respecto a los

demas depositos.

2.9.Depositos a plazo fijo de 4 Afios

Nombre del S ., ) Intereses Brutos
. Liquidacion de Cancelacion Interés a
Deposito y Plazo TAE Intereses Anticipada aplicar generados por
Entidad P P 50.000€
DERIDEC El1o 4 afios 3% TAE A_nual (_S:m No permitida 0,03 x4 6.000 €
de Nemea Bank reinversion)
Deposito a Plazo Permitida con
Fijo a 4 afios de 4afios  0,03% TAE A vencimiento (1+0,0003)* 60,03 €

Deutsche Bank

penalizacion

Tabla 3. 9. Depdsitos a plazo fijo a 4 afios. Elaboracion propia. Fuente: Paginas web de las
entidades.
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Para plazos de 4 afios encontramos estos dos productos. Hay una notable superioridad
en el depdsito que ofrece Nemea Bank. Los intereses se liquidan anualmente pero no se
reinvierten. Por lo que cada afio se reciben 1.500€ (0,03 x 50.000) por lo que en 4 afios
se recibiran 6.000€ (1.500 x 4). El inconveniente es que no se permite la cancelacion y
es un plazo largo y el cliente tiene que tener seguridad de que no va a necesitar el dinero
en ese tiempo. El depdsito de Deutsche Bank si permite la cancelacién anticipada, pero

se tendré que pagar una penalizacion que no especifica.

2.10. Depdsitos a plazo fijo de 5 Afios

Nombre del S L Intereses Brutos
Depésito y Plazo TAE L'qll::tde ar(é's%r; et CXiant?sila;:jo: Interés a aplicar generados por
Entidad P 50.000€
Deposito Plazo 0 ,
Fijoab5afosde 5 afios 3l /-\_nual (.S,m No permitida 0,0350 x 5 8.750 €
TAE reinversion)
Nemea Bank
- ~ A elegir: (1,=0,2490%)x20 /
Deé"ése'tg aﬁﬂgm . o I%TAE  Trimestral,  No permitida (1,=0.4987%)x10 / ) o s 5/00€
y semestral o anual (1% TAE)X5 U ’
Deposito Plazo 0 .
Fijoab5afosde 5 afios e A vencimiento Permlt_|da con (1+0,0014)° 350,98 €
TAE penalizacion
Deutsche Bank

Tabla 3. 10. Depositos a plazo fijo a 5 afios. Elaboracién propia. Fuente: Paginas web de las
entidades.

Por altimo, se analiza los depdsitos para plazo de 5 afios y se observa que el producto
que oferta Nemea Bank presenta una mayor TAE respecto al resto.

Bankia muestra la opcién a elegir la liquidacion de intereses entre trimestral, semestral o
anual, se ha calculado los intereses brutos a percibir en cada uno de los casos y presenta

una mayor cantidad si se liquida anualmente recibiendo 2.500€ brutos.

Los depdsitos de Nemea Bank y Bankia no permiten la cancelacion anticipada mientras
que el de Deutsche Bank si, pero el cliente si tiene seguridad de no necesitar el dinero a
invertir en el plazo, que es un largo plazo, le beneficia el depdsito de Nemea Bank
porgue se reciben unos intereses mayores. Aungue hay que tener en cuenta a la hora de
elegirlo que el cliente tenga seguridad de que no va a necesitar el dinero que deposite,

ya que es un periodo largo de tiempo en el que no va a poder disponer de su dinero.

2.11. Depdsitos en Especie
Un deposito en especie se caracteriza por el deposito de una cantidad de dinero en un

plazo determinado y la obtencién de intereses no es dineraria, sino que se recibe un
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objeto determinado. Suelen ser vajillas, pequefios electrodomésticos o dispositivos

electrénicos.

La mayoria de entidades suelen ofrecer en un determinado momento pagos en especie.
Pero no todas las entidades mantienen de manera permanente este tipo de productos. De

la oferta encontrada, se ha elegido dos entidades que ofrecen estos productos:

La primera entidad elegida es Bankia, ya que de las estudiadas anteriormente es una de

las que oferta Depositos en especie actualmente:

Depdsitos en Especie de Bankia

Interés a d:r?tte?';ersio Villor e
Articulo Importe | Plazo TAE . articulo en
aplicar que
. el mercado
generaria
Juego de degzr\‘/tﬁ]door y6copas | 5 100e | 14 meses | 1,13% | (1+0,0113)22 | 27.71€ 25,50 €
Cuberteria Santa Clara 3.200 € [ 14 meses | 1,13% | (1+0,0113)"*#2 | 4223 € 37,17 €
Olla a presion Alza 4500 € | 14 meses | 1,12% | (1+0,0112)%2 59€ 54,58 €
Bateria cocina La Oca 5300€ | 17 meses | 1,13% || (1+0,0113)**%/*2 85,04 € 72,30 €
Reproductor DVD Philips 6.300 € | 45 meses | 0,89% | (1+0,0089)***2 | 212,85€ 179 €

Tabla 3. 11. Depositos en especie de Bankia. Elaboracién propia. Fuente: pagina web de la entidad.

En el cuadro se puede observar los diferentes depdsitos, las cantidades a invertir, el
plazo y la TAE, son datos que da la entidad. Se han realizado calculos para mostrar la
cantidad dineraria que ofreceria cada uno de ellos suponiendo que la liquidacion de
intereses se hiciera a vencimiento. Ademas, se ha buscado el precio al que los productos
se pueden adquirir en el mercado (Ver ANEXO 4) para poder hacer una comparativa. Y
muestra que en el mercado cada uno de los productos se pueden encontrar con precios
inferiores a lo que se percibiria en cantidad monetaria con cada deposito. No siendo una

gran diferencia, pero si hay una ligera inferioridad en los precios.

Por otro lado, otra de las entidades que ofrecen Depdsitos en especie es Caixabank, con

domicilio social en Barcelona, estd formada con la union en 2010 con las cajas de
ahorros de La Caixa y Caixa Girona. Y mas tarde, en 2012 con la unioén de Banca civica
(Creada en 2011 por Cajasol (compuesta por Cajasol y Caja de Guadalajara) y Banca
civica (compuesta por Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja Canarias)). Ha sido la

siguiente eleccién ya que segun el informe del Banco de Espafia, ante los estudios de la
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banca espafiola en 2012, estd posicionada la tercera entidad con mejores perspectivas
ante un escenario adverso (Ver ANEXO 3). Y ofrece:

Deposito Estrella en Especie de Caixabank

Interés
Interés a dinerario Vel e
Articulo Importe Plazo TAE . articulo en
aplicar que
. el mercado
generaria
Batidora de brazo Taurus 3.000 € 24 meses 0,68% || (1+0,0068) 40,94 € 36 €
Vajilla de L;’izeiaih”mh"" 201 4000€ | 24meses | 067% | (1+0,0067)2 | 53,78€ 49¢€
Cuberteria Zwilling, 45 piezas 5.500 € 24 meses 0,65% (1+0,0065)? 71,73 € 129 €
Cristaleria Stolzle, 18 piezas 5.500 € 24 meses 0,64% || (1+0,0064) 70,63 € 99,93 €
Centro de planchado Rowenta 7.000 € 36 meses 0,73% (1+0,0073)° 154,42 € 152 €
Aspiradora escoba Rowenta 8.500 € 36 meses 0,72% || (1+0,0072) 184,93 € 148 €
Freidora Actifry Snaking Tefal | 7.000 € 36 meses 0,71% (1+0,0071)° 150,16 € 146 €

Tabla 3. 12. Dep0sitos en especie de Caixabank. Elaboracién propia. Fuente: pagina web de la
entidad.

Analizandolo, se observa que para plazos mayores, aumenta la cantidad que hay que
depositar. Se debe a que como remuneracion se dan articulos con mayor valor
econdmico. Ocurre al igual que los dep6sitos de Bankia, que suele ser menor el valor
del mercado del producto que lo que la entidad abonaria en caso de pagar los intereses
en efectivo y a vencimiento. Como no se ha encontrado algun articulo del mismo
modelo en el mercado, se han mostrado articulos de similares caracteristicas para poder
realizar la comparativa (Ver ANEXO 4). Por eso algin articulo presenta un valor
superior en el mercado, pero en general los valores son muy parecidos o ligeramente

inferiores en el mercado.

Afadir, que la retribucion en especie también esta sujeta al pago de impuestos y tendran

que tributar en el IRPF con el tramo correspondiente.

Las entidades obtienen beneficio de estos depositos, en el sentido de que no adquieren
los productos a precio de valor de mercado, ya que al adquirir grandes cantidades de los
productos pueden obtener descuentos, los llamados rappels. Por lo tanto, ademés de
ofrecer un producto que se puede adquirir a un precio menor en el mercado, el coste al

que las entidades adquieren el producto es todavia menor.
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2.12. Depositos Solidarios
Existen otro tipo de depdsitos a plazo fijo, que son los depdsitos solidarios, en los que
se aporta el dinero y permite que los intereses obtenidos sean donados a causas u

organizaciones benéficas.

Se van a mostrar los depdsitos de dos entidades. Se ha elegido una entidad espafiola que
es Caixabank, ya que es una de las pocas entidades que al cambiar de caja de ahorros a
banco ha mantenido ciertos aspectos de labor social, en este caso, la de ofertar depositos
solidarios con los que poder colaborar en buenas causas. Y por otro lado, se ha elegido,
una entidad de fuera de Espafia, que se trata de Triodos Bank surgida en Holanda, ya
que es una entidad enfocada a fines colaborativos y ofrece una gama de productos con

fines solidarios.

Los Depdsitos Solidarios que oferta Caixabank son:

Depdsitos Solidarios de Caixabank

Nombre del Cantidad
Depdsito Minima

Plazo | TAE Porcentaje a donar Causas a donar

Entre 25% y 100% de la
Dep6sito Solidario | 1.000 € lafo | 0,25% | rentabilidad generada con | Causas a elegir
los intereses

Causas a elegir
entre las que
proponen

- 0 -
Deposn_o Egtrella 5.300 € 1afio | 1,52% 100% de la rente}bllldad
Solidario generada con los intereses

Tabla 3. 13. Depositos solidarios de Caixabank. Fuente: pagina web de la entidad.

La entidad ofrece 2 tipos de depositos solidarios: El dep6sito solidario y el Deposito

estrella solidario.

El Depdsito solidario que tiene un plazo de 1 afio a un 0,25%TAE con un minimo de
1.000€, y el cliente puede elegir qué porcentaje de los intereses (a partir del 25%) quiere
destinar a la donacion. También puede elegir la causa a la que quiere destinar el dinero.
Los intereses generados estan sujetos a retencidon fiscal al igual que el resto de

depositos.

Por otro lado, la entidad ofrece el Depdsito estrella solidario, también a 1 afio, a un TAE
mayor que el anterior (1,52% TAE) y con un minimo de cantidad a depositar también

superior (5.800€). En este producto el 100% de los intereses generados iran destinados a
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la causa a elegir. Y la causa la debe elegir el cliente entre las que propone la entidad,

que son:

o Cruz Roja Espafiola: Apoyar el tratamiento y la prevencion de la malnutricion
en Niger.

o Intermon Oxfam: Apoyo a la pequefia ganaderia en el Chad.

o Unicef: Proporcionar educacion a 4.000 nifios de los campos de refugiados del
sur de Sudén.

o Céritas espafiola: Potenciar proyectos de primera necesidad para los refugiados
que regresan a sus poblaciones de origen en Burundi.

o MSF Espafia: En Bihar (India) trabajo sobre crisis nutricionales, enfermedades

olvidadas, desastres naturales y epidemias.
También tendran que tributar los intereses a efectos de IRPF.

Otro ejemplo de entidad, en este caso, de fuera de Espafia que ofrece este tipo de
productos es Triodos Bank. Esta entidad surgié en 1890 en en Zeist una ciudad
holandesa como una banca ética y sostenible, dedicada a captar fondos para invertirlos
en actividades con fines sociales. Y en 2004 empez6 a operar en Espafia. Esta adherido
al Sistema de Garantia y Depo6sitos Holandés, garantizando hasta 100.000€ por titular
con independencia del nimero de cuentas que se tengan. Y ofrece entre sus productos

los siguientes Depositos solidarios:

Depositos Solidarios de Triodos Bank
Nobredl | e | rae | Liodacon e
Triodos 12 12 meses 0,40% A vencimiento
Triodos 2 2 afios 0,50% A vencimiento
Triodos 5 5 afios 0,80% A vencimiento

Tabla 3. 14. Depdsitos solidarios de Triodos Bank. Fuente: pagina web de la entidad.

La cantidad minima a invertir son 3.000€. La entidad con lo que recibe de sus clientes
lo emplea en financiar empresas y proyectos. Y tambien, con los intereses recibidos los
clientes pueden optar en donar el 25%, el 50%, el 75% o el 100% a las siguientes
organizaciones sin animo de lucro de Espafia: Accion contra el hambre, Amigos de la
tierra, Amnistia Internacional, Betel Espafa, Caritas Espafia, EI Circulo de Bellas
Artes, Ecologia y Desarrollo, Fundacion Vicente Ferrer, Greenpeace, IDEAS, Justicia

y paz, Médicos del mundo, Médicos sin fronteras, Oxfam Intermon, Proyecto hombre,
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Sociedad Espafiola de Agricultura ecoldgica, SEO/BirdLife, SETEM, Solidarios para el
desarrollo, Survival International, UNICEF, WWF Espafia y Fundacion Triodos.

Hay que puntualizar, que al igual que el resto de productos, los intereses percibidos

también estan sujetos a retencion fiscal que le corresponda por los tramos establecidos.

3. DEPOSITOS A PLAZO FIJO PARA PERSONAS JURIDICAS

Una empresa 0 un auténomo puede elegir cualquier tipo de depoésito. Aunque algunos
depdsitos solo estan disponibles para personas fisicas, por ello tendrian que observarse
antes de elegir el producto en las condiciones. Pero también, hay una serie de depositos
que ofrecen algunas entidades que van dirigidas Unica y exclusivamente a empresas o

auténomos.

De entre las entidades que ofrecen este tipo de productos se han elegido tres entidades
que mas tipos ofertan. Bankinter que fue constituida en 1965 entre el Banco Santander y
el Bank of America. Y se encuentra entre los bancos que no necesitarian capital ante un
escenario adverso encontrandose en sexto lugar, segun el informe de 2012 del Banco de
Espafia ante los estudios sobre la banca espafiola (Ver ANEXO 3). Otra entidad elegida
para la comparativa es una de fuera de Espafia, se trata de ING Direct, constituido el
Grupo ING en Holanda en 1991 tras la fusion de Nationale Nederlanden y el NMB
Postbank Group, llegando a Espafia en 1999. Segun datos en su pagina web, en 2014
tiene 3.103.000 clientes en Espafia, ha ido creciendo cada afio y los depdsitos
alcanzaron casi los 25.300 millones de euros en nuestro pais, siendo una de las

entidades extranjeras con mas éxito entre los espafioles. Por Gltimo, se ha elegido los

depdsitos destinados a personas juridicas de Caja Espafia-Duero cuya denominacion
social es Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria S.A. (Banco CEISS), creada
tras la fusion en 2010 de Caja Espafia y Caja Duero y convirtiéndose filial en 2014 de
Unicaja Banco. Es una entidad que para un escenario adverso si necesitaria capital,
segun el estudio sobre la banca espafiola de 2012 (Ver ANEXO 3). Los productos que
ofrece para 1 mes de plazo son los que mayor TAE presentan.
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Tanto Bankinter como Caja Espafia-Duero estan adheridas al Fondo de Garantia y
Deposito espafiol, al contrario que ING Direct, que pertenece al Sistema de Garantia de

Depositos Holandés, pero que cubre 100.000€ por titular al igual que el fondo espafiol.

La siguiente tabla muestra los depositos a analizar ordenados por plazos:
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Nombre del S ., ) Intereses
o Liquidacion Cancelacion Interés a
DL e L2 de Intereses Anticipada aplicar CEEEIEE
Entidad P P por 50.000€
Deposito Online A
Empresasde  1semana 0,05% TAE o No permitida iz =0,0010% 0,52 €
- vencimiento
Bankinter
Dep6sito Online A
Empresas de 15dias  0,10% TAE S No permitida i, =0,0042% 2,08 €
; vencimiento
Bankinter
Plazo Net
Empresas de s
Caja Espafia- 1mes  0,30% TAE .A. Perml_tlda_s’m
vencimiento penalizacion
Duero
(+100.000€)
Plazo Net
Empresas de S
CajaEspaia-  1mes  0,20% TAE I Permitidasin | ; _ 5016606  833€
vencimiento penalizacién
Duero
(+50.000€)
Deposito Online A
Empresas de 1 mes 0,15% TAE s No permitida i1, =0,0125% 6,25 €
- vencimiento
Bankinter
Plazo Net
Empresas de s
CajaEspafia-  1mes  0,15% TAE I Permitidasin | _ 6010500  625€
vencimiento penalizacion
Duero (-
50.000€)
Permitida. 0,35%
Depdsito A nominal anual por
Negocios de 6 meses 0,50% TAE o los dias que haya i, = 0,2496% 124,84 €
; vencimiento
ING Direct estado contratado
el deposito
Dep6sito Online A
Empresas de 6 meses 0,40% TAE S No permitida i, =0,1999% 99,90 €
. vencimiento
Bankinter
Dep6sito Online A
Empresas de 12 meses 0,45% TAE o No permitida 0,45% TAE 225 €
; vencimiento
Bankinter
Permitida. 0,35%
Deposito A nominal anual por
Negociosde 13 meses 0,50% TAE S los dias que haya | (1+0,0050)**Y** 243,80 €
; vencimiento
ING Direct estado contratado
el deposito
Deposito Online A
Empresas de 24 meses 0,45% TAE o No permitida (1+0,0045)? 541,01 €
vencimiento

Bankinter

Tabla 3. 15. Depositos para personas juridicas. Elaboracién propia. Fuente: paginas web de las

entidades.
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Para plazos de menos de un mes sdlo encontramos de las entidades elegidas, dos
productos de Bankinter para 1 semana y para 15 dias ofreciendo una TAE baja. Para
plazos superiores a 1 afio encontramos también depdsitos de Bankinter tanto para plazos
de 1 afio como de 2 afios ofreciendo la misma TAE, un 0.45%. Y de ING Direct para 13
meses con una TAE de un 0.50%. En este caso se podria elegir depositar el dinero en
ING Direct a 13 meses ya que comparandola con el depdsito de Bankinter a 1 afio, tan
solo seria esperar 1 mes mas y obtendremos mayores intereses ya que presenta una TAE

mayor.

Para plazos de 1 mes, el depdsito que mayor TAE presenta es el de Caja Espafia-Duero
para cantidades mayores a 100.000€. Como en la comparativa, se esta poniendo como
ejemplo una inversion de 50.000€ no se ha calculado y elegiriamos el siguiente que
mayor TAE presenta y que por lo tanto los intereses generados por depositar dicha
cantidad seran mayores, el depdsito de Caja Espafia-Duero para cantidades a partir de
50.000€ con una TAE de un 0.20%. Ademas se permite la cancelacion anticipada sin
penalizacion monetaria, mientras que el depdsito que ofrece Bankinter percibiriamos

menores intereses y no esta permitida la cancelacion.

Y por ultimo, para plazos de 6 meses, el que ofrece una TAE mayor, y para el ejemplo
de invertir 50.000€, presenta unos intereses mayores, es el deposito de ING Direct.
Ademas, permite la cancelacion anticipada del deposito, aunque se tendria penalizacién
pero el de Bankinter no permite cancelarlo. Respecto a ING Direct en caso de quiebra
estaria cubierto por el Sistema de Garantia de Depdsitos Holandés, que cubre la misma

cantidad que el espafiol, por lo tanto tienen las mismas ventajas en este aspecto.

Hay que puntualizar, que a los intereses obtenidos tendran que ser restados lo que
corresponda al Impuesto de Sociedades. Ya que los intereses forman parte de los

ingresos de la sociedad y tiene que tributar por este impuesto.

Por lo tanto como recomendacion, el Depdsito a 6 meses de ING Direct presenta una
mayor TAE y permite la cancelacion. Ademas, el plazo de 6 meses no es mucho tiempo,
y una empresa necesita liquidez para hacer frente a sus pagos diarios. Asi que, seria una
buena opcidn elegir un periodo de 6 meses. Ademas, los otros depdsitos que ofrecen a
un plazo mayor presentan una TAE menor o igual, que al depositar el dinero mas
tiempo aumentaran los intereses generados, pero para una empresa puede ser perjudicial

no poder utilizar el dinero en 1 0 2 afos.

44



Analisis y comparativa de los depositos a plazo fijo en las entidades financieras que operan en Espafia | 2015

CONCLUSIONES

Los Depdsitos a plazo fijo que ofrecen las entidades financieras en Espafia en general
ofrecen intereses bajos. Pero son productos que aportan seguridad, depositando una
cantidad de dinero a un interés fijo y recibiendo acabado el plazo pactado unos
intereses. Por su seguridad ha sido uno de los productos mas comunes entre los hogares

espanoles en los ultimos afos.

Del estudio realizado cabe destacar, que frente a los intereses bajos que ofrecen las
entidades espafolas, estan apareciendo en el mercado entidades de fuera de Espafia que
ofrecen unas TAE bastante superiores. Es el caso de Nemea Bank, que para la mayoria
de los plazos analizados, se encontraban sus productos entre los que mas intereses
generaban. Puede ser debido a intentar captar nuevos clientes ofreciendo intereses méas

altos que los nacionales.

Por altimo, como recomendacién, los aspectos que un nuevo depositante tiene que tener

en cuenta a la hora de elegir un depdsito son:

- Calcular el intereés real a recibir. No pensar que la TAE que ofrecen las entidades
es el porcentaje que hay que aplicar.

- Informarse si hay gastos y comisiones. Ya que si los hay disminuye el
porcentaje de interés a aplicar.

- Escoger el plazo adecuado. A mayor plazo, mayor seran los intereses a recibir.
Pero la persona tiene que tener en cuenta que no va a necesitar la cantidad de
dinero depositada durante el plazo. Ademas, tiene que observar si el contrato
permite la cancelacién anticipada o no, y si la permite tener en cuenta que habra
gue pagar por la cancelaciéon y también puede haber penalizacion.

- Puede escoger depositos solidarios, para donar total o parcialmente los intereses
generados a fines solidarios.

- Tambien, puede escoger depositos en los que en lugar de recibir los intereses en
efectivo se recibird un producto a cambio. Pero no es recomendable este
producto, ya que el articulo puede ser encontrado en el mercado a un precio
ligeramente inferior de los intereses que generarian.

- No invertir mas de 100.000€ por cuenta. Ya que el Fondo de Garantia y

Depdsitos espafiol en caso de quiebra de la entidad serian cubiertos hasta
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100.00€ por cuenta y titular. O invertir 200.000€ y tener varios titulares por
ejemplo.

Si la entidad donde contrata el deposito pertenece al fondo de garantia y
depdsitos de otro pais, investigar qué cantidades cubre antes de invertir y la
situacion economica del pais.

Tener en cuenta que los intereses generados tributan en el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas.

Si se trata de una persona juridica la que quiere contratar el depdsito. Tener en
cuenta que tiene que tributar los intereses generados por el Impuesto de
Sociedades. Que algunas entidades ofrecen productos especificos para personas
fisicas. Y elegir el plazo a depositar, conocer la empresa y si va a necesitar el
dinero a depositar, ya que es recomendable plazos cortos porque las empresas

necesitan liquidez para hacer frente a sus gastos y pagos diarios.
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Nemea Bank:

<https://www.nemeabank.com/es/>

Openbank:

<https://www.openbank.es/es/>

Tookam:
<https://www.tookam.es/>
Triodos Bank:

< https://www.triodos.es/es/particulares/>
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ANEXOS

ANEXO 1: Evolucion desde 2010 a 2016 de los tipos aplicables a la Base
Liquidable del Ahorro. Datos tomados de la Ley sobre el Impuesto de Personas

Fisicas. Y se ha elaborado un cuadro para observar la evolucién en los ultimos

anos.
Base Liquidable del Base Liquidable del I'D%I I'D%I Pp%I Pp%I
Ahorro Desde Ahorro Hasta aplicable aplicable aplicable aplicable

2010-2011 | 2012-2014 2015 2016

0€ 6.000 € 19% 21% 20% 19%

6.000 € 24.000 € 21% 25% 22% 21%
24.000 € 50.000 € 21% 27% 22% 21%
50.000 € En adelante 21% 27% 24% 23%
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ANEXO 2: Cuadro realizado a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica.

Depositos de otros sectores residentes en las entidades de depdsito por comunidad autonoma (Depositos a plazo) En Millones de
Euros
Comunidades Autbnomas 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Andalucia 38935 47546 57959 52807 55503 53254 50268 52524
Aragén 13287 16359 20449 20148 21874 20927 20620 21546
Asturias, Principado de 8421 10831 13370 12110 12973 13112 12663 13516
Islas Baleares 7507 9381 11044 11232 11896 10596 10167 10747
Canarias 8494 10092 11956 11376 12054 11517 10652 11115
Cantabria 3524 4678 6253 5836 6118 6001 5627 6295
Castillay Ledn 24794 31251 38196 35528 37237 36986 36114 37686
Castilla La Mancha 11438 14604 19142 18820 20174 19305 18425 18523
Catalufia 80580 98478 119192 119066 123415 115073 117191 116317
Comunidad Valenciana 44804 58069 64307 57868 58602 55466 54623 54330
Extremadura 5719 7252 8726 8419 8877 8537 8267 8404
Galicia 18000 22491 28080 28352 28612 29447 29152 29373
Madrid, Comunidad de 158524 202358 232532 208494 193283 178576 186652 183675
Murcia, Regién de 9312 11782 14672 14351 15367 14504 14128 14349
Navarra, Comunidad foral de 6762 8872 10490 9986 11148 9923 8740 9257
Pais Vasco 27421 34810 43623 42037 41374 40379 37860 38062
Rioja, La 2851 3736 4781 4624 5178 4858 4572 4968
Ceuta 297 368 434 391 410 411 432 448
Melilla 295 366 432 405 436 427 385 441
Banca Electronica 5851 6915 9222 6700 8737 9752 9954 6464

TOTAL 476816 600239 714860 668550 673268 639051 636492 638040
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ANEXO 3

Informe del Banco de Espafia a 28 de Septiembre de 2012 sobre el Proceso de
recapitalizacion y reestructuracion bancaria. Trata sobre los resultados obtenidos de la
prueba de resistencia que se le hizo a la banca espafiola en 2012. De entre los estudios
realizados, se encuentra el informe de la consultora Oliver Wyman, que obtuvo como
resultado que la banca espafiola tendria una necesidad de capital de 55.902 millones de

Euros ante un escenario adverso.

El informe del Banco de Espafia muestra una tabla donde se observan las necesidades de
capital ante un escenario base y un escenario adverso de las principales entidades

espafolas en 2012:

& C f [3 www.bde.es/f/webbde/SSICOM/20120928/background_ow280912.pdf w =
necesidades de capital es el siguiente: -
Escenario Base Escenario Adverso
mill. € mill. €
Grupo Santander +18.181 +25.297
BBVA +10.945 +11.183
Caixabank+Civica +9.421 +5.720
Kutxabank +3.132 +2.188
Sabadell+CAM +3.321 +915
Bankinter +393 +399
Unicaja +969 +452
CEISS -1.269 -2.063
Ibercaja +389 -226
Liberbank +103 -1.198
Caja3 -188 -779
BMN - 368 -2.208
Popular +677 -3.223
Banco de Valencia -1.846 - 3.462
NCG Banco - 3.966 -7.176
Catalunyabank -6.488 -10.825
Bankia-BFA -13.230 -24.743
Total Sistema (solo necesidades) -27.355 -556.902
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ANEXO 4

Para poder realizar una comparativa de lo que ofreceria la entidad si se percibieran los
intereses en dinero efectivo con el valor del producto en concreto al que se podria
adquirir en el mercado, se ha hecho una bdsqueda en diferentes establecimientos para
obtener los precios:

Juego decantador y 6 copas de vino: La entidad no especifica la marca del productor. Se

ha buscado en Hipercor la marca Bohemia Martina con un precio de 25.50€.

€ 5 C A D

HIPERCOR

= Comprar por DEPARTAMENTOS 3 P o Cou(0) Vv
31090 6 Copes de v y Decamtador Bohemis Mertne

Juego 6 copas de vino y Decantador
Bohemia Martina

Cuberteria Santa Clara: La entidad no especifica el nimero de piezas del producto. Se

ha elegido en El Corte Ingles, la Cuberteria Santa Clara de 113 piezas a 175€,
realizando una regla de 3 [(175 x 24) / 113 = 37,17], si compraramos 24 piezas tendrian

un precio de 37,17€.

PORTADA

Cuberteria de 113 pi

SANTA CLARA
" Cuberterfa de 113 piezas Santa Clara Elegance
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Olla a presion Alza: La entidad no especifica el modelo del producto, se ha elegido en
Amazon.es el modelo Alza Olla Super-Répida Space 6 L (Asas Cortas Fécil
Almacenamiento). A un precio de 54,58€.

"

Hogar y cocina » Menaje de cocina artenes y ollas llas a presion

Alza Olla Super-Rapida Space 6 L (Asas

Cortas Facil Aimacenamiento)
de Alza

) ~ 1 opinién de cliente
Precio: EUR 54,58 Envio gratis.
k Precio final del producto

) Sélo queda(n) 5 en stock.

Vendido y enviado por Yumba

Entrega estimada 26 - 30 nov. si eliges Entrega estandar du
la tramitacion del pedido. Ver detalles

Pasa el ratén por encima de la imagen para  Nuevos: 6 desde EUR 54,58

Bateria cocina La Oca: La entidad no especifica el modelo del producto, se ha elegido
en La Oca la bateria Quality One de 4 piezas a 289,20€, se ha supuesto que la entidad
ofreceria sélo 1 pieza, por lo que el precio de solo 1 pieza seria (289,20 / 4) 72,30€.

e/ Regitrarse 2

SALONYCOMEDOR ~COCINA  ESTUDIO DORMITORIO  EXTERIOR  ILUMINACION ~DECORACION MENAJE ~ ORDENENCASA

Reproductor DVD Philips: La entidad no especifica el modelo, se ha elegido en Media

Markt el Reproductor Blu Ray — Philips BDP7750/12, Escalado 4K, 3D, Wifi por 179€.

ICSVYIONT - a w

TODAS LAS CATEGORIAS  FOLLETO Y OFERTAS ESPECIALES TIENDAS ¢(OMO PODEMOS AYUDART! 4 3 Recibir Ofertas

# > Audioy video » Reproductor OVD / Biuray » Blu-ray » Reproductor B Ray - Pilips BOPTIS0/12, Escalaco 4K, 30, Wik

Reproductor Blu Ray - Philips BDP7750/12, Escalado 4K, 3D, WiFi
Con sonide

P =1 <] :

PHILIPS «xxsx0 oo a
pa— Ecibcunopinion % 7
L/
- Compativlidad 4x| §
01l
smart 1|5
- %
Disponible: Entrega Estandar en 24
48horas
- =
@ J Recogida en tienda
I Var disponioilicad en tioncas cercanes »
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Batidora Brazo Taurus: En Media Markt, la Batidora Taurus Eris Plus Inox 600w, 10

velocidades tiene un precio de 36€.

« cH tiendas mediamarkt es.
/VIeaaSViaT ... T o

MARKT MEDIATRENDS ) RecibiOfertas & MiCventa

Batidora de mano - Taurus ERIS PLUS INOX Potencia 600W, 10 velocidades, cuchilla exclusiva

de alto rendimiento
Soicars ot mana con ciseo ergondmico, aesmontesa on warias accesorios Pl =1 <] ]+]

TAUIUS vt ——
ST 36
Ll

o tmvioa domiciio O
& @ ' Recogida entienda

Vajilla de Loza Churchill 20 piezas: En Carrefour, encontramos la Vajilla Churchill

modelo Artic White de 20 piezas por 49€.

« CH w.carrefour.es
Carrefour (§) £ wrwonnamie | ioinoomminev W i coran
=a

Vajilla Churchill mod. Artic White 20 piezas

o
&
&
S

Cuberteria Zwilling 45 piezas: No se ha encontrado cuberteria de 45 piezas pero se ha

encontrado en El Corte Inglés la cuberteria de 42 piezas Zwilling J.A. Henckels Nova

por 129€.

N ZWILLING J.A HENCKELS

\ | Cuberterfa de 42 piezas Zwilling J.A. Henckels Nova

129€
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Cristaleria Stdlzle 18 piezas: La entidad no especifica el tipo de copas que ofrece, no se

han encontrado ofertas de cristaleria de 18 piezas. Se ha elegido en Amazon.es la copa

de burdeos de Stélzle de 6 unidades de 33,31€, si compraramos 18 piezas serian (33,31

X 3) 99,93€.

Cuenta atras para O

amazofl el e BLACK FRIDAY 2

Hola. Identificate  Suscribete

Todos los Suscribete
Mi Amazon.es Nuesfras ofetas Cheques regalo Mi cuenta ~ Premium

departamentos ~

Hogary cocina  Los mas vendidos  Dormitorio y salon = Cocinay comedor - Jardin = Pequefio electrodoméstico = llumina

Stolzle_Lausitz 220 00 35 Experience - Copa
de burdeos (6 unidades, 645 ml)

de Stolzle Lausitz
Sé el primero en opinar sobre este producto

Precio: EUR 33,31

4
\d" Precio final del producto Ca

T( En stock
Vendido v enviado por Amazon. Se puede envolver para regalo, g_

Centro de planchado Rowenta: Encontramos en Media Markt el centro de planchado de

Rowenta de 1370w por 152€.

€ © C A | tiendasmedamarktes L
MARKT  ;COMOPODEMOS AYUDA RTE? © Recibir Ofertas

e toue sepmes k.

TODAS LAS CATEGORIAS

Centro de planchado - Rowenta DG8411 Potencia caldera 1370W, Autonomia llimitada,

Capacidad 1L
e vapory cepsito de g con ivel viile [= I = £ )« ]

Generador de vapor con suela ultradesiizante, gran goipe o
’52 ~
L

« Envioadomiciio @
o Recogidaen tienda

Ver disponibiliad ent

e

Aspiradora escoba Rowenta: Encontramos en Media Markt la Aspiradora escoba de

Rowenta de 24w por 148€.

€ & C f ) tiendasmediamarktes
MARKT AYUDARTE? © Recibir Ofertas

TODAS LAS CATEGORIAS  FOLLETO Y
Aspirador Escoba - Rowenta RHB775 Glossy 24V, Sin bolsa, Negro g =1 < 1:1+

"= 1M48.-

« Envioadomicilio ©

@ «/ Recogida entienda
Vordisporiviicad n tiengas cercanas »

uisinformacien @ W cémpralo ahora

@pma @l N
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Freidora Actifry Snaking Tefal: Encontramos en Media Markt la Freidora Actifry

Snaking de Tefal por 146€.

FreIaora = 1eTar ALTIFKY SNALKING FZ/UTUZU LApaciaan ae nasta Ikg ae airmentos,
Desmontable, Funciona con una sola cucharada de aceite

Froldora con capacidad de hast

ta 1 Kg y que funciona con una sola cucharada de aceite

Tefal

MARKT AVY
@

nnnnnnn [ Recibir Ofertas

a8 - Onen

“ 146.-

X
@ +/ Recogida en tienda
scoranns

Var disponivilidad en tiendas c

W= compralo ahora
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