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Recomendaciones para cursar esta asignatura

Se recomienda al estudiante la asistencia a las clases ademas de la dedicacién que precisa el sistema de evaluacién
continua que se propone para los estudiantes que deseen seguirlo. Adicionalmente, es aconsejable que el alumno posea
conocimientos previos de conceptos relacionados con operaciones financieras y seria también conveniente que el alumno
esté familiarizado con algunos de los conceptos financieros que se van a estudiar.

Actividades y fechas clave de la asignatura

Adicionalmente a las clases conceptuales se realizaran practicas todas las semanas, asociadas a los conceptos impartidos,
en aula informatica con datos reales de mercado.

Inicio

Resultados de aprendizaje que definen la asignatura

El estudiante, para superar esta asignatura, debera demostrar los siguientes resultados...

1:
Identifica las caracteristicas basicas de los mercados financieros y los activos negociados.

2:
Reconoce el funcionamiento del mercado monetario, sus agentes, tipos de activos, y el funcionamiento del
mercado interbancario.



Reconoce el funcionamiento del mercado de capitales, sus agentes, tipos de activos de renta fija o variable.

a4:
Reconoce el funcionamiento del mercado de derivados y los instrumentos de derivados.

5:
Conoce los contratos de futuros, opciones, forma de negociacion y posibilidades que ofrecen al inversor.

6:

Sabe calcular y gestionar el riesgo en todo tipo de carteras.

Introduccion

Breve presentacion de la asignatura

La asignatura “Mercados Financieros” es la encargada de proporcionar a los alumnos, los conocimientos tedricos y practicos
necesarios para entender el funcionamiento de los mercados financieros y de los activos que en ellos se negocian.

Contexto y competencias

Sentido, contexto, relevancia y objetivos generales de la asignatura

La asignatura y sus resultados previstos responden a los siguientes planteamientos y
objetivos:

1)  Familiarizar al alumno con el Sistema Financiero, los mercados, los activos negociados y su operativa.
2)  Transmitir las principales técnicas de valoracién de activos financieros.

3)  Presentar las metodologias aplicables en la gestién de carteras.

Contexto y sentido de la asignatura en la titulacion

La asignatura se encuadra dentro de la materia de Finanzas, incluido en el modulo de Contabilidad y Finanzas definido
dentro del plan de estudios del Grado en Administracion y Direccidn, posibilitando al alumno adquirir los conocimientos
necesarios para comprender el funcionamiento de los mercados financieros. Los contenidos de la materia son Utiles en
cualquiera de los perfiles profesionales del titulo.

Al superar la asignatura, el estudiante sera mas competente para...

1: L ) L .
- Dirigir, gestionar y administrar empresas y organizaciones.
1: ) i ) B ) L
. Conocer el funcionamiento de cualquiera de las areas funcionales de una empresa u organizacion y
desempefiar con soltura cualquier labor de gestion en ellas encomendada.
- Valorar la situacion y la evolucion previsible de empresas y organizaciones, tomar decisiones y extraer el
conocimiento relevante.
1: o ) i ) o
- Emitir informes de asesoramiento sobre situaciones concretas de mercados, sectores, organizaciones,
empresas y sus areas funcionales.
- Comprender y aplicar criterios profesionales y rigor cientifico a la resolucidn de los problemas econémicos,
empresariales y organizacionales.
1:

- Capacidad para la resolucién de problemas.



1: . Capacidad de andlisis y sintesis

1: . L L
- Capacidad de organizacion y planificacion
1: . . . 9 . ,
- Habilidad para analizar y buscar informacion proveniente de fuentes diversas.
1: . .
- Capacidad para tomar decisiones.
1: ) .
- Usar herramientas tecnoldgicas
1: . . . . . .
- Comunicar correctamente oral y por escrito, poniendo énfasis en la argumentacién
1: . ) L . )
- Comunicarse apropiadamente en el ambito profesional, en forma oral y escrita, en al menos una lengua
extranjera
1: L .
- Compromiso ético en el trabajo
1: ) . .
- Capacidad para trabajar en equipo
1: ) L
- Trabajar en entornos de presioén
1: . ., ) .
- Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones
1: ] 9 o .
- Autonomia para la formacién y el aprendizaje continuado
1:

- Capacidad de aplicar los conocimientos en la practica

Importancia de los resultados de aprendizaje que se obtienen en la asignatura:

- Le permitiran los conocimientos tedricos necesarios para entender el funcionamiento de los mercados financieros, sus
intermediarios y de los activos que en ellos se negocia.

. Le permitirdn comprender la importancia de la correcta valoracién de los activos negociados y su comparativa con los
precios de mercado.

- Le permitird comprender tanto los costes como los beneficios que supone la gestién de carteras tanto de renta fija como
variable, asi como la gestién de los riesgos de las mismas.

Evaluacion

Actividades de evaluacion

El estudiante debera demostrar que ha alcanzado los resultados de aprendizaje previstos
mediante las siguientes actividades de evaluacion

1:
En primera convocatoria el alumno puede elegir entre:

1) Evaluacion continua.

Se propone la realizacién de dos pruebas escritas: la primera al finalizar los bloques tematicos I, Il y lll; y la
segunda al finalizar los dos blogues restantes.

Ademas, constard de la realizacién de 6 trabajos en grupo que se desarrollaran en las aulas de informatica en
los que tendran que resolver un caso practico y presentar los resultados obtenidos.



La distribucién del peso de las diferentes pruebas es la siguiente:
- Primera prueba escrita: 15%
- Segunda prueba escrita: 50%

- Casos Practicos: 35%

2)  Evaluacién global.

El estudiante que no opte por la evaluacién continua o que no supere la asignatura por este procedimiento o
que quiera mejorar su calificacién, tendra derecho a presentarse a la prueba global que consiste en una
prueba escrita, en la que tenga que desarrollar tanto aspectos tedricos como practicos de la asignatura.

En segunda convocatoria, la evaluacién se reduce a la evaluacién global anteriormente indicada.

Actividades y recursos

Presentacion metodoldgica general

El proceso de aprendizaje que se ha disenado para esta asignatura se basa en lo siguiente:

El proceso de ensefianza-aprendizaje que se ha disefiado para la asignatura “Mercados Financieros” se basa en la
distribucién de las 150 horas de trabajo del estudiante repartidas entre 60 horas de clases presenciales participativas y 90
horas de trabajo personal con resolucién de casos reales de mercado.

Actividades de aprendizaje programadas (Se incluye programa)

El programa que se ofrece al estudiante para ayudarle a lograr los resultados previstos
comprende las siguientes actividades...

1:

Sesiones Magistrales Participativas:

En ellas se realizara la exposicion y explicacion de los conceptos basicos tanto de los mercados y su
funcionamiento, como de los activos que en ellos se negocian, analizando y discutiendo las principales
operativas desarrolladas en cada mercado.

El estudiante tendra a su disposicién la bibliografia recomendada para cada uno de los temas abordados y se
espera de él que la revise con detalle antes de asistir a la correspondiente sesion.

1:

Sesiones de resolucion de casos en aulas informaticas:

Todas las semanas, ademas de la sesiéon magistral participativa, los alumnos tendran una sesién de
resoluciéon de casos reales, obtenidos de los mercados directamente, en las aulas informaticas
- - n /7 -
Planificacion y calendario

Calendario de sesiones presenciales y presentacion de trabajos

El calendario de sesiones presenciales tanto tedricas como prdcticas se hard publico en la web y en el tablén de anuncios de
los centros, y otras actividades seran comunicadas por el profesor responsable a través de los medios adecuados.



Programa de la asignatura

Programa
PARTE I: INTRODUCCION
TEMA 1: INTRODUCCION AL SISTEMA FINANCIERO E INSTITUCIONES

- Caracteristicas de los mercados financieros.

- Clasificacién de los mercados financieros.

- Funcionamiento de los mercados financieros.
- Configuracién del Sistema Financiero Espafiol.

TEMA 2: CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LOS MERCADOS FINANCIERQS ESPANOLES.

- Mercados monetarios y de dinero.
. Mercado de capitales.

- Mercados derivados organizados.
- Mercados derivados OTC.

PARTE II: MERCADOS MONETARIOS

TEMA 3: MERCADOS MONETARIOS Y DE DINERO.

- El Banco de Espafia en el Sistema Financiero Espafiol.

- Funciones del mercado monetario.

- Activos monetarios: Caracteristicas generales y tipologia.

- Agentes participantes: funciones y patrones de comportamiento.
- Funciones del mercado de dinero.

- El mercado interbancario de depésitos.

- El mercado de certificados del Banco de Espafia.

TEMA 4: MERCADO DE DEUDA PUBLICA ANOTADA.

- Organizacién y Funcionamiento del mercado.

. Tipos de operaciones.

- El mercado de emisidn: la subasta de letras del tesoro.

- El mercado secundario: operativa entre titulares.

- El mercado secundario: operaciones con pacto de recompra.
- El mercado secundario: la red medas.

PARTE III: MERCADOS DERIVADOS

TEMA 5: EL MERCADO DE FUTUROQS FINANCIERQS ESPANOL.

- Fundamentos de los futuros financieros.

- Relaciones con otros instrumentos financieros.

- Mercados de Futuros Financieros en el mundo.

- Contratos negociados en Espafia.

- Organizacién y funcionamiento del mercado.

- Agentes participantes en el mercado.

. La Camara de Compensacién: Compensacion, Garantias y Liquidacidn de los contratos de futuros.
- Operaciones con futuros: Coberturas.

- Operaciones con futuros: Especulacién.

- Operaciones con futuros: Arbitraje.

TEMA 6: EL MERCADO DE OPCIONES ESPANOL.

- Conceptos basicos de las opciones financieras.



- Relaciones con otros instrumentos financieros.

- Mercados de Opciones en el mundo.

- Contratos negociados en Espafia.

- Organizacién y funcionamiento del mercado.

- Paridad Put - Call. Estrategias sintéticas.

- Estrategias complejas. Posiciones en funcién de las expectativas de mercado.
- Coberturas de carteras con opciones.

TEMA 7: VALORACION DE OPCIONES.

- Factores que determinan el valor de una opcién

- El valor intrinseco y temporal de las opciones.

- Clasificacién de las opciones en funcién de su valor intrinseco.
- El valor de las opciones en condiciones de certeza.

- Modelos discretos de valoracion de opciones.

- Modelos continuos de valoracién de opciones.

- La volatilidad: histérica, implicita y futura.

- Técnicas de prediccién de la volatilidad.

. Parametros significativos de las opciones.

TEMA 8: OPCIONES EXOTICAS

- Introduccién.

- Opciones compuestas.

- Opciones “lookback”

- Opciones asiaticas.

- Opciones con precio de ejercicio promedio.

- Opciones condicionales.

- Opciones sobre varios subyacentes.

- Introduccién a la valoracién de opciones exoéticas.

PARTE IV: MERCADOS OTC

TEMA 9: MERCADO DE DIVISAS.

- Mercados de divisas: caracteristicas y funcionamiento

- El mercado de eurodivisas

- Emisiones de euronotas

- Emisiones de europapel comercial

- Emisiones internacionales de bonos: eurobonos y bonos extranjeros

TEMA 10: MERCADO HIPOTECARIO.

- Introduccién.

- Factores determinantes de la demanda de crédito hipotecario.
- El mercado de créditos hipotecarios espafiol.

- Los titulos del mercado hipotecarios espafiol.

- El mercado secundario de titulos hipotecarios.

- Titulizacién de préstamos hipotecarios.

- Comparativa internacional de mercados hipotecarios.

TEMA 11: MERCADOS DERIVADOS NO ORGANIZADOS.

- Introduccién.

. Mercado de FRA’s

- Mercado de Swaps.

- Mercado de Caps, Floors y Collars.
- Otros Mercados derivados OTC.

PARTE V: GESTION DEL RIESGO



TEMA 12: GESTION DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES

- Introduccién.

- Formacién del tipo de interés.

- Cobertura de exposicion al riesgo de tipo de interés.

- La gestion del riesgo de tipo de interés con contratos a plazo.

- La gestion del riesgo de tipo de interés con swaps.

- La gestion del riesgo de tipo de interés con futuros.

- La gestidn del riesgo de tipo de interés con opciones.

- La gestidn del riesgo de tipo de interés con otros instrumentos financieros.

TEMA 13: GESTION DEL RIESGO DE RENTA VARIABLE.

. Cobertura de carteras con opciones sobre acciones.

- Coberturas de carteras con opciones sobre indices bursatiles.
- Coberturas de carteras con futuros sobre indices bursatiles.

- Seqguro de cartera.

- Fondos de valores garantizados.

TEMA 14: GESTION DEL RIESGO DE TIPO DE CAMBIO.

- Introduccién.

- Formacién del tipo de cambio.

- Cobertura de exposicidn al riesgo de cambio.

- La gestion del riesgo de cambio con contratos a plazo.

- La gestion del riesgo de cambio con swaps.

- La gestion del riesgo de cambio con futuros.

- La gestion del riesgo de cambio con opciones.

- La gestion del riesgo de cambio con otros instrumentos financieros.

TEMA 15: LA MEDICION DEL RIESGO DE MERCADO.

- Introduccién.

- La necesidad de administrar el riesgo.

- El concepto del valor en riesgo.

- Medida y modelizacién del VaR

- Enfoques alternativos para la medicién del VaR.

- Medicién del VaR de una cartera: Ejemplos practicos.
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