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ANEXO I. Gráficas de distribución de las variables, modelo KMV Riskcalc Spain. 

 

 
Fuente: Moody’s KMV RiskCalc v3.1 Spain 
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ANEXO II. Gráficas de distribución de las variables, modelo KMV Riskcalc 

Germany. 

 

 
Fuente: Moody’s KMV RiskCalc v3.1 Germany 
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ANEXO III. Balance de situación consolidado del Grupo Solaria.  

(Expresado en miles de euros) 

 

2015 2014 2013 2012 2011 

ACTIVO 

     ACTIVO CORRIENTE 152.953 169.834 190.914 235.499 212.275 

I. Inmovilizado intangible 757 989 1.188 1.446 2.018 

    Desarrollo       507 870 

    Propiedad industrial   47   15.000   

    Patentes, licencias, marcas y similares 58         

    Aplicaciones informáticas 187 430 674 924 1.148 

    Otro inmovilizado intangible 512 512 514     

II. Inmovilizado material 139.776 157.956 187.290 225.639 200.107 

    Terrenos y construcciones. 32.806 19.371 20.115 32.424 32.544 

    Instalaciones técnicas, maquinaria, 

utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado 

material. 106.970 117.661 149.200 174.241 147.950 

    Inmovilizado en curso y anticipos   20.577 16.813 18.215 18.695 

    Otro inmovilizado   347 1.162 759 918 

IV. Inversiones en empresas del grupo 

y asociadas a largo plazo 7.162 6.869       

    Participación de sociedades (puesta en 

equivalencia) 7.162 6.869       

V. Inversiones financieras a largo 

plazo 2.269 1.719 936 2.333 4.416 

    Instrumentos de patrimonio 28         

    Otros activos financieros 2.241 1.719 936 2.333 4.416 

VI. Activos por impuesto diferido 2.989 2.301 1.500 6.081   

Deudores comerciales a largo plazo         5.734 

ACTIVO CORRIENTE 19.275 27.440 31.344 76.856 127.245 

II. Existencias 1.313 1.455 7.233 40.344 79.362 

    Materias primas y otros 

aprovisionamientos 427 430 9.716 9.843 10.672 

    Productos en curso 390 859 8.058 33.918 72.613 

    Productos terminados 236         

    Anticipos a proveedores 260 166 1.902 1.047 10.799 

    Deterioro de valor     -12.443 -4.464 -4.050 

III. Deudores comerciales y otras 

cuentas a cobrar 6.482 11.825 8.351 18.168 25.816 

    Clientes por ventas y prestaciones de 

servicios 4.291 7.981 4.651 11.292 14.844 

     Clientes, empresas del grupo y 

asociadas 664 2.207 428 77 52 

    Deudores varios 178 284 539 2.701 1.153 

    Activos por impuesto corriente 702         

    Otros créditos con las 

Administraciones públicas 647 1.353 2.733 4.098 9.767 

    Otros activos financieros   629 2.626 5.177 12.836 

IV. Inversiones en empresas del grupo 378         
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y asociadas a corto plazo 

   Valores representativos de deuda 4         

   Otros activos financieros 374         

VI. Periodificaciones a corto plazo 34         

VII. Efectivo y otros activos líquidos 

equivalentes 11.068 13.112 12.767 13.026 8.936 

VIII. Otros activos corrientes   419 367.000 141 295 

TOTAL ACTIVO 172.228 197.274 222.258 312.355 339.520 

 

(Expresado en miles de euros) 

 

 

2015 2014 2013 2012 2011 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

     PATRIMONIO NETO  40.656 27.454 23.298 96.829 126.900 

A-1) Fondos propios 40.656 27.454 23.298 96.829 126.900 

I. Capital 1.097 1.045 997 997 997 

II. Prima de emisión 220.830 215.868 211.558 211.558 211.558 

III. Reservas 39.572 5.311 5.311 5.311 5.311 

      Legal y estatutarias 5.311 

          Otras reservas 34.261 5.311 5.311 5.311 5.311 

IV. (Acciones y participaciones en 

patrimonio propias ) -2.245 -2.245 -2.470 -2.470 -2.480 

V. Resultados de ejercicios anteriores -220.760 -184.991 -187.960 -109.060 -83.607 

     (Resultados negativos de ejercicios 

anteriores) -220.760 -184.991 -187.960 -109.060 -83.607 

VII. Resultado del ejercicio 6.643 -7.534 -4.138 -9.507 -4.879 

VIII. Cobertura de flujo de efectivo -4.481 

    PASIVO NO CORRIENTE 94.891 81.153 117.494 107.677 127.545 

I. Provisiones a largo plazo 1.498 1.702 7.483 2.996 515 

II. Deudas a largo plazo 

 

821 1.842 

       Pasivos financieros con entidades de 

crédito 69.231 78.630 98.729 88.999 123.927 

     Deudas con organismos públicos 

  

180 468 548 

     Acreedores por arrendamiento 

financiero 10.178 9.472 21.647 24.356 26.232 

     Deuda con entidades de crédito 53.106 57.159 76.901 63.912 97.147 

     Derivados 4.610 9.127 6.748 12.813 

      Otros pasivos financieros (proveed. + 

fianza) 1.337 2.630 2.692 2.869 3.103 

     Pólizas de importación 

 

242 3.668 263 

  III. Deudas con empresas del grupo 21.757 

     Subvenciones 2.405 

    PASIVO CORRIENTE 36.681 88.667 81.466 107.849 85.075 

III. Deudas a corto plazo 

 

38.827 25.798 50.801 21.206 

     Deuda con entidades de crédito 16.442 20.864 18.546 43.523 9.772 

     Acreedores por arrendamiento 

financiero 3.621 16.252 2.892 2.062 1.807 
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     Deudas con organismos públicos 

 

522 692 144 144 

     Pólizas de importación 

 

1.189 3.668 5.072 9.483 

     Derivados 1.366 

 

592 1.104 7.672 

     Otros pasivos financieros 

 

21.384 15.769 10.313 

 IV. Deudas con empresas del grupo y 

asociadas a corto plazo 282 

    V. Acreedores comerciales y otras 

cuentas a pagar 13.591 26.818 37.630 44.529 55.122 

     Proveedores y acreedores 

comerciales 8.005 8.470 12.643 24.566 29.711 

     Empresas del grupo y asociadas, 

acreedores 1.026 826 2.036 590 128 

     Efectos comerciales a pagar 2.598 12.555 12.564 12.335 

      Personal (remuneraciones pendientes 

de pago) 178 304 1.104 492 77 

     Pasivos por impuestos corrientes 51 48 96 551 283 

     Otras deudas con las 

Administraciones Públicas 1.254 2.672 2.225 1.149 2.468 

     Anticipos de clientes 479 1.943 6.962 4.846 4.097 

     Deudas comerciales anticipadas con 

entidades de crédito 

    

18.192 

     Proveedores de inmovilizado 

    

166 

VI. Periodificaciones a corto plazo 1.379 

    VII. Otros pasivos corrientes 

 

1.638 1.677 1.102 1.075 

TOTAL PASIVO 131.572 169.820 198.960 215.526 212.620 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 172.228 197.274 222.258 312.355 339.520 
Fuente: elaboración propia a través de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Solaria 
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ANEXO IV. Análisis de ratios financieros. 

 

 
2015 2014 2013 2012 2011 

Liquidez (AC/PC) 0,5255 0,3095 0,3847 0,7126 1,4957 

Solvencia (A/P) 1,3090 1,1617 1,1171 1,4493 1,5968 

Endeudamiento (P/PN) 3,2362 6,1856 8,5398 2,2258 1,6755 

Cobertura ((PN+PNC)/ANC) 0,8862 0,6395 0,7375 0,8684 1,1987 
Fuente: elaboración propia a través de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Solaria 
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ANEXO V. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Solaria. 

(Expresado en miles de euros) 

 

  2015 2014 2013 2012 2011 

A) OPERACIONES CONTINUADAS           

1. Importe neto de la cifra de negocios 16.535 24.265 39.767 35.074 111.169 

  a) Ventas 15.857 

      b) Prestaciones de servicios 678 

    2. Variación de existencias de productos 

terminados y en curso de fabricación -377 -593 -13.485 -39.009 -26.241 

3. Trabajos realizados por la empresa para 

su activo 

   

33.750 

 4. Aprovisionamientos -141 -4.127 -16.618 -6.298 -84.934 

  a) Consumo de mercaderías -1.666 

      b) Consumo de materias primas y otras 

materias consumibles 

 

-5.755 -2.316 -5.082 -82.288 

  c) Trabajos realizados por otras empresas -282 -615 -1.879 -1.116 

   d) Deterioro de mercaderías, materias 

primas y otros aprovisionamientos 1.807 2.243 -12.423 -100 -2.646 

5. Otros ingresos de explotación 2.997 1.028 100 326 570 

6. Gastos de personal -2.489 -5.461 -9.721 -12.210 -19.036 

  a) Sueldos, salarios y asimilados -2.092 -4.586 -7.849 -9.528 -15.423 

  b) Cargas sociales -397 -875 -1.872 -2.682 -3.613 

7. Otros gastos de explotación -6.596 -6.237 -9.659 -14.311 -17.932 

  a) servicios exteriores -6.117 -3.633 -5.447 -7.031 -11.702 

  b) Tributos 

 

-1.665 -2.372 -1.302 -1.088 

  c) Pérdidas, deterioro y variación de 

provisiones por operaciones comerciales -479 

      d) Otros gastos de gestión corriente 

 

-939 -1.840 -5.978 -5.142 

8. Amortización del inmovilizado -7.007 -7.744 -11.331 -11.189 -8.128 

9. Imputación de subvenciones de 

inmovilizado no financiero y otras 62 63 177 834 532 

10. Excesos de provisiones 350 5.768 

   11. Deterioro y resultado por enajenaciones 

del inmovilizado 6.044 7.879 -43.805 -3.694 -27.469 

  a) Deterioros y pérdidas 6.044 885 -9.224 -2.240 -5.393 

  b) Resultados por enajenaciones y otras 

 

6.994 -34.581 -1.454 -22.076 

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  9.378 14.841 -64.575 -16.727 -71.469 

12. Ingresos financieros 56 12 524 312 1.189 

13. Gastos financieros -5.122 -7.599 -9.178 -9.540 -9.548 

14. Variación de valor razonable en 

instrumentos financieros 

  

512 286 449 

15. Diferencias de cambio 7 -6 -45 -223 1.061 

16. Deterioro y resultado por enajenaciones 

de instrumentos financieros 

  

-725 

 

318 

A.2) RESULTADO FINANCIERO 4.319 -7.593 -8.912 -9.165 -6.531 

Participación en bº o pérdida de sociedades 

puesta en equivalencia 744 -21 
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A.3) RESULTADO ANTES DE 

IMPUESTOS  5.063 7.227 -73.487 -25.892 -78.000 

17. Impuestos sobre beneficios 1.580 -206 -3.128 1.707 -18.320 

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO 

PROCEDENTE DE OPERACIONES 

CONTINUADAS 6.643 7.021 -76.615 -24.185 -96.320 
Fuente: elaboración propia a través de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Solaria 
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ANEXO VI. Estructura operativa del Grupo Solaria. 

 

(Expresado en miles de euros) 

 

 

  2015 2014 2013 2012 2011 

Importe neto de la cifra de negocios 16.535 24.265 39.767 35.074 111.169 

Variaciones existencias -377 -593 -13.485 -39.009 -26.241 

Aprovisionamientos -141 -4.127 -16.618 -6.298 -84.934 

Otros ingresos de explotación 2.997 1.028 100 326 570 

Gastos de personal -2.489 -5.461 -9.721 -12.210 -19.036 

Otros gastos de explotación -6.596 -6.237 -9.659 -14.311 -17.932 

Imputación subvenciones de 

inmovilizado no financiero 62 63 177 834 532 

Resultados por enajenaciones y otras 

 

6.994 -34.581 -1.454 -22.076 

Otros resultados 350 5.768 

 

33.750 

 EBITDA 10.341 21.700 -44.020 -3.298 -57.948 

 - Amortizaciones y deterioro -963 -6.859 -20.555 -13.429 -13.521 

RESULTADO OPERATIVO 9.378 14.841 -64.575 -16.727 -71.469 

 +/- Rendimientos de inversiones 

financieras  807 -15 266 375 3.017 

RAIT 10.185 14.826 -64.309 -16.352 -68.452 

 - Gastos financieros -5.122 -7.599 -9.178 -9.540 -9.548 

RAT 5.063 7.227 -73.487 -25.892 -78.000 

 +/- Impuesto sobre resultados ordinarios 1.580 -206 -3.128 1.707 -18.320 

RESULTADO ORDINARIO NETO 

DE IMPUESTOS 6.643 7.021 -76.615 -24.185 -96.320 

RESULTADO DEL EJERCICIO 6.643 7.021 -76.615 -24.185 -96.320 
Fuente: elaboración propia a través de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Solaria 
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ANEXO VII. Resultados obtenidos tras la aplicación de KMV v3.1 Spain. 

 

EFECTO 5 AÑOS EDF RATIO 2015 2014 2013 2012 2011 MEDIA MEDIA * EFECTO 5 AÑOS EDF 

90%    0,3098 0,3132 0,2308 0,2720 0,0859 0,2423 0,2181 

-240%    2,0189 2,8556 -4,7963 -0,3457 -6,0691 -1,2673 3,0415 

10%    -0,0953 0,2773 -0,3080 0,2858 -0,0886 0,0142 0,0014 

35%    -0,3186 -0,3898 0,1338 -0,6845 -0,3109 -0,3140 -0,1099 

150%    0,6997 0,7944 0,8377 0,6483 0,5999 0,7160 1,0740 

-50%    0,5255 0,3095 0,3847 0,7126 1,4957 0,6856 -0,3428 

-75%    0,5742 0,4778 0,4073 0,1695 0,0702 0,3398 -0,2549 

-150%    0,0551 0,0707 -0,2406 -0,0502 -0,1758 -0,0681 0,1022 

TOTAL   

     

  3,7297 

Distribución normal 

      

  99,9904% 
Fuente: elaboración propia  
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ANEXO VIII. Resultados obtenidos tras la aplicación de KMV v3.1 Germany. 

 

EFECTO 5 AÑOS EDF RATIO 2015 2014 2013 2012 2011 MEDIA MEDIA * EFECTO 5 AÑOS EDF 

-190%    0,3127 0,1616 0,1175 0,3593 0,4219 0,2746 -0,5217 

225%    0,9838 0,7116 0,7191 0,8078 0,8930 0,8231 1,8519 

-125%    0,3017 0,1479 0,1567 0,1208 0,1050 0,1664 -0,2080 

-30%    0,0600 0,1100 -0,1981 -0,0106 -0,1707 -0,0419 0,0126 

-10%    0,5672 0,6116 -1,6238 -0,4769 -0,6429 -0,3130 0,0313 

40%    0,0128 0,0050 0,0031 0,0051 0,0016 0,0055 0,0022 

-230%    0,0160 0,0416 -0,3900 -0,1309 -0,4124 -0,1751 0,4028 

145%    0,1505 0,2251 0,2444 0,3481 0,1712 0,2279 0,3304 

20%    -0,3186 -0,3898 0,1338 -0,6845 -0,3109 -0,3140 -0,0628 

 TOTAL   

     

  1,8386 

 Distribución normal 

      

  96,70% 
Fuente: elaboración propia
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