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ANEXO I. RESUMEN EJECUTIVO

Coincidiendo con el boom econémico mundial y naaiplas cajas vivieron su época
dorada con mayores crecimientos que los bancosgraraexpansion y apertura de
oficinas por todo el territorio nacional, realizanéhversiones no relacionadas en
carteras empresariales y negocios desconocidogeniamdo una posicion de liderazgo
en todos los territorios sin gran competencia, ty @oa gran imagen y favor del cliente
en general por su aporte al tejido productivo ybkra social. Sin embargo, esto venia
acompafado de importantes desequilibrios, conimatislependencia de financiacion
mayorista, exceso de capacidad, especulacién,mimdb insostenible basado en el

crédito, exposicion masiva al ladrillo, etc.

Cuando estallo la crisis global en Espafia no exigtroductos toéxicos y se mantuvo
uno de los sistemas financieros mas grandes y wobhsos del mundo, si bien
calificado como de calidad. Sin embargo, la cssiprolonga y se recrudece en Espafia,
con lo que acaba afectando al sector bancarioeDadumen de negocio, se estrechan
los margenes, existe un problema de liquidez, atankentasa de paro y con ello la
mora, etc. Esto unido a que tenemos un problemdoni@o que es la estructura
productiva de nuestro pais basada en la construccio

Todas las entidades sufren, pero especialmentedms de ahorros por diversos
motivos como la expansiéon desmesurada, el excesocagdacidad instalada y de
estructura, crecimiento a base de crédito y ladriienor profesionalizacion, carteras
de activos mas deteriorados y de menor calidadreingia politica, etc. No todas las

entidades estan igual, pero el grueso de las gagdan en una situacion muy delicada.

Se negd la evidencia inicialmente y no se tomaasnnhedidas necesarias, como en
otros paises. Posteriormente se impulsa, de foresordenada, un proceso de
consolidacion de entidades, altamente influido gexisiones politicas. El fundamento
de las fusiones en muchos casos no es la complenseldd de negocios, sino la

decision de los politicos. Con esto, se amplia@blpma ya que se producen fusiones
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entre entidades insolventes, o fusiones entre afdgglsanas con entidades insolventes,

lo que provoca la contaminacion de las primeras.

Dado que el problema no se habia solucionado,ircse habia ampliado, se detecto
la necesidad de abordar un proceso de saneamiesieose ejecutd de forma acelerada
y desordenada, con intervenciones puntuales ardm lde varios afos, y sucesivos
decretos. Esto tampoco fue la solucion, dado queeb@ realizar en plazo y forma,

atajando el problema de raiz.

Con todo ello, parece que estamos ante el finalrdenodelo basado en el boom del
ladrillo, la falta de competencia territorial, lalth de profesionalizacion, la injerencia
politica, la especulacion, la inversion en cartetw, La estrategia equivocada de
algunas cajas, asi como su propia naturaleza (eltaropiedad, heterogeneidad en el
control, dificultad de conseguir recursos, etc.) asgrovocar la desaparicion de la
mayoria. El proceso de reestructuracion y consalidaformara un sistema financiero

espafnol mas fuerte, competitivo y eficiente. Con paguefio grupo de cajas que
mantendra su naturaleza y funcion de arraigo atdgo y obra social, y un gran grupo

de cajas nacionalizadas para ser privatizadas @#sdo plazo.

Nos queda pendiente cambiar nuestro tejido produciacional, basado hasta ahora en
la construccién, sin tener otros sectores prodastaue tiren de nuestra economia. Nos
hace falta un motor de crecimiento econémico, y@agjuno lo encontramos, seguiremos
saneando y recapitalizando entidades pero confoomignuara aumentando el paro y la

mora, habria que seguir saneando entidades.
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ANEXO Il. PRECIO DE LA VIVIENDA EN ESPANA

Los precios de la vivienda subieron en verticdlosrafios de expansion econémica.
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Figura 11.1. Evolucion del precio de la viviendaues/m2). Fuente: Sociedad de Tasacién, S.A.
En el periodo 1986-2007, con un IPC acumulado &%, el precio del metro
cuadrado construido subié en algunas provinciafimhea descontrolada. Las mayores

subidas en este periodo han sido Barcelona +1.3&govia +1.086%, Salamanca
+1.071%, Murcia +1.065%, Burgos del 1.060% o Albacel.035%.
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Figura I1.2. Valor medio euros|fipor provincia (12/1985 frente a 12/2007).
Fuente: Sociedad de Tasacion, S.A.
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ANEXO Ill. INDICADORES

Se presenta en este anexo un breve analisis sbmedicadores que reflejan la salud
financiera, en particular de las entidades de twgédada la gran importancia que tienen

actualmente estos conceptos.

El coeficiente de endeudamiento es la proporcidreeecursos propios y ajenos, y es
una de las variables fundamentales para conoceoleencia de cualquier sociedad
industrial o de otra indole. En el caso de lasdedis financieras, su objetivo de
negocio es obtener recursos en el mercado a umoprendiéndolos a un precio

superior para obtener un margen. La entidad tiereedgvolver en un momento fijado

esos recursos que ha captado. Debe ser capaz eldoh&or esa razon, existen unos
ratios minimos que deben cumplir las entidadestiimsas, dado que juegan con los
recursos de las familias y empresas. El ratio foreddal (solvencia) es el cociente entre
los recursos propios y el total activo ponderadosporiesgo (I6gicamente unos activos
tienen mayor riesgo que otros, dado que es taad@Gomo un depadsito en un banco
central sin riesgo, y una participacion en una esglindustrial). Si este ratio llega a
unas cifras peligrosas, hay dos alternativas patimmzarlo, aumentar recursos propios
(hemos visto la dificultad en el caso de las cdmshorros) y/o modificar el tipo de

activos para reducir el riesgo, con una estrategia conservadora.

Los recursos propios se componen del capital bds&enbién llamado TIER1) y de
otros elementos de menor calidad. Se exige queneém sea mas del 50% del total. El
capital basico es la suma de capital social (&asb de las cajas de ahorros, muy bajo,
mientras que en el caso de los bancos, pueden tanognmas reservas (beneficios
pasados), mas participaciones preferéntéambién se exige que, dentro del capital

basico, el Core Capital (capital social + resergas)de al menos el 50%.

Segun un Informe de Quintas (2004), pese al apraflema de las cajas, en el pasado

ocurrio todo lo contrario, ya que en el periodo 742003 tenian un nivel de

! Instrumentos financieros que pueden ser emitidwscpalquier sociedad, que no otorgan derecho de
voto, los intereses pactados se condicionan adoefitios de la sociedad, suelen ser sin vencimignt

en el caso de concurso estan por delante de lamnestas. Cotizan en el mercado secundario. Umtelie
de CAM descubrid al intentar retirar su inversi@ue @l vencimiento de sus preferentes era el 31002/3
(ElI Mundo, 1 de febrero de 2012).
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capitalizacion medio del 17%, frente al 13% debaacos. El motivo es que las cajas
dotaban una parte importante de sus beneficioseavias (otra parte pequeia a la obra
social), mientras que los bancos tenian que inuddatividendos a los accionistas y

apenas guardaban reservas.

Los recursos propios de las cajas de ahorros sotarse pueden mejorar con reservas
(beneficios) y emision de deuda (con ciertos lig)itdfienen capacidad para emitir

deuda subordinadaparticipaciones preferenfagcuotas participativéds

El capital principal actualmente exigido (R.D.-[242011) es del 8% (en funcion de si
se cotiza en bolsa con al menos un 20% del capitailen se presenta un ratio de
financiacion mayorista inferior al 20%) o del 10%6 l0 se cumplen las condiciones
anteriores). Dichas exigencias ya provocaron laesidad de recapitalizaciéon de
algunas entidades (no solo cajas), como veremostards. Dadas las dificultades de
aumentar los recursos propios, las cajas teniarajoer invertido en unos activos con
menor riesgo (para disminuir el denominador deioyatesto es, haber sido mas

conservadoras. Y algunas no lo fueron.

En el afio 2002 quedaron reguladas las cuotas ipatii@s, con la posibilidad de ser
incluidas en el TIER1 de las entidades, pero néatederecho a voto. Eso las hacia
poco atractivas. Se trata de instrumentos finangieegociables que permiten obtener
rentabilidad y participar en el reparto de beneficiSolamente la CAM las emitio en el
afio 2007, y tampoco les funciond. Posteriormentéase regulado para adquirir el
derecho de voto, pero sigue siendo un instrumemtoagtualmente esta en desuso, por

la falta de confianza del inversor.

Tradicionalmente las cajas han tenido una solvemaigor que los bancos, dado que la

mayoria de sus beneficios los incluian como resenveentras que los bancos tenian

% La deuda subordinada o financiaciones subordinadasaquellas que, a efectos de prelacién de
créditos, se sitlan detrds de todos los acreedoraesnes, sin que se puedan establecer ningin ¢ipo d
clausulas de vencimiento anticipado derivado dpbigo del emisor (Martinez-Pujalte, 2009).

% El Ministro Luis de Guindos afirmé que “las prefates de Bankia nunca debieron ser colocadas entre
los pequefios inversores, por su complejidad y weiraito perpetuo”. Las preferentes fueron colocadas
por varias entidades financieras (30.000 millonesdros) y muchos clientes acusan de ser engafiados.
(Expansién, 24 de mayo de 2012). Algunos bancolsdasanjeado por acciones, por lo que el saldwp viv
actual es de 11.300 millones (ElI Mundo, 1 de febder 2012).

“ Valores negociables con maxima subordinaciéndetnds de cualquier acreedor.
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gue remunerar a los accionistas. Con el deteriertadeconomia, la situacion se ha
invertido, siendo ahora las cajas las que tienammsolvencia.
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Figura 111.1. Coeficiente de solvencia (%) por tide entidad.
Fuente: Gonzéalez (2011), a partir del Banco de Espa

Otro de los ratios importantes que se manejan aetet andlisis de salud de las
entidades financieras es la liquidlesobre el total de activos de la entidad. Para las
entidades es fundamental para evitar contagiaesljo de impago en todo el sistema.
Para optimizar este indicador, suelen comerciatiemositos, o bien acudir a mercados
mayoristas de capitales, asi como al mercado entedvio, o las subastas de liquidez
del BCE. Precisamente, tras las ultimas inyeccfodes BCE, parece que no van a
existir demasiados problemas de liquidez a codaqltal y como asegura el secretario
general del Tesoro espafiol, ifligo Fernandez de Mesal propio Mario Dragfi
Apoyando esta teoria, Ifiigo Fernandez de Mesagtseir general del Tesoro y politica
financiera, afirmaba recientemente (declaracionesBBC, diario Expansion, mayo de
2012) que los bancos espafoles han recibido foddb8CE para los dos proximos
afos, por lo que no hay problemas de liquidez.dastbn del Eurogrupo del pasado 9

de junio y el subsiguiente Rescate a la banca ekpdéan un fuerte impulso a este ratio.

® Grado en que los elementos del balance de undadrfinanciera pueden ser transformados en dinero
liquido, de forma que tengan capacidad para devtdyeeticion de reembolso de sus clientes.

® El presidente del BCE, Mario Draghi cree que lgeation de liquidez a los bancos ha evitado el
colapso (Diario Expansion, 13 de enero de 2012.

" “Los bancos espafioles tienen mucha liquidez y fizspe necesitara ayuda de la Unién Europea”
(Diario Expansion, 18 de mayo de 2012).

® El 6 de junio, el presidente del BCE afirma quespara a los bancos toda la liquidez que necesitsta
2013.
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El siguiente indicador a analizar es la rentabidjdfundamental no soélo para las
entidades de crédito, sino para cualquier empidss. concretamente la rentabilidad
sobre activos (RO? es el beneficio, antes de impuestos, que prodieseactivos de
una entidad o sociedad. Histéricamente las cajashderos han tenido rentabilidades
medias del 1%, generalmente por encima de los barto los Ultimos afios, dicha
rentabilidad ha caido en picado hasta el 0,3% efi@[2009, y hasta el 0,2% en 2010
(frente al 0,5% de los bancos), mejorando hadie2&P6 en 2011 (CECA, 2012).

La rentabilidad sobre recursos propios (R)Es el beneficio, antes de impuestos,
sobre los recursos propios de la entidad. En fjas c& ahorros su evolucién los dltimos
afos ha sido del 9,2% en 2008, 5,2% en 2009, 52080 y 6,08% en 2011 (CECA,

2012). En cuanto a los bancos, el ROE atribuidedido desde el 10,58% en 2010 al
5,62% en 2011 (Martin Fernandez, 2012). La conittacde la rentabilidad en las cajas
se debe al efecto de la crisis inmobiliaria y leesgon, debido a la mayor exposicion al

riesgo inmobiliario en los afios precedentes.

La tasa o ratio de morosidad es el porcentaje éftitos de dudoso cobro de una entidad
financiera sobre la cartera total de créditos.r&a e los saldos vencidos hace mas de
3 meses y no pagados, o aquellos sobre los querexisdas razonables sobre su cobro.
En abril del 2012 asciende al 8,47%, con un totaladtivos dudosos de 147.186

millones de eurds, frente al 8% de cierre del afio 2011.

Espectacular es la tasa de morosidad del sectdia dmnstruccion y promocion

inmobiliaria, sin duda la lacra de la situaciom ema tasa del 20,9% a cierre de 2011,
frente al 13,5% del afio anterior. Por el contral@otasa de morosidad de vivienda
apenas supera el 3,4%, frente al 3% del afio ant®dw desgracia, la previsién es que
esta tasa de morosidad suba proximamente, dadscehaxio de un casi 25% de

desempleados.

° Return on Assets.
19 Return on Equity.
1 Sobre un crédito total de 1,74 billones de euros.
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Figura 111.2. Ratio de morosidad (%) por sectorésiente: Banco de Espafia (2012).
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Figura 111.3. Ratio de morosidad por tipo de entidlduente: Banco de Espafia (2011).

En lo que respecta a la tasa de morosidad poragiesdfinancieras, las cajas en general

han tenido tasas superiores a la banca, l6gicanefiualas por el exceso de crédito
promotor.

La ratio de eficiencia de las entidades financieeélsja la productividad de las mismas,
esto es, es el coste de explotacion (salarios,rastnaicion, tecnologia, etc.) necesario
para obtener una unidad de margen ordinario. Bodpgna entidad sera mas eficiente
cuanto menos dinero necesite para ganar un euna. &yra el exceso de capacidad

instalada de las cajas de ahorros, el numero dmadi y el nimero de empleados, muy
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superiores a los bancos. De ahi que el ratio derfiia de las cajas sea superior al de
los bancos. La eficiencia del sistema financieroehgpeorado en 2011 al pasar del
46,9% (2010) al 51,5% (Banco de Esparia, 2012)cags de ahorros tienen a cierre de
2011 un ratio del 64,2% (CECA, 2012), mientras lggebancos alcanzan el 47,6%.

El ratio de riesgo promotor representa los actipozbleméticos ligados a sectores
promotor y constructor respecto al balance. Se@iosdde cierre de 2010, el riesgo
promotor en las cajas de ahorros es muy heterogéreonedia es del 6,75% del
balance total de las cajas de ahorros, pero el grailema son la gran cantidad de
entidades por encima del 8, del 9 y del 12%.

PESO DEL LASTRE PROMOTOR .
Activos probleméaticos del sector inmobiliario sobre activos totales, t;,’ﬂ';:?*
en porcentaje. En mill. de euros
CajaTres nEG—G 1) 7 20.285
Unnim e 11,38 28339
Catalunya Caixa  EG— 9,38 76.649
Novacaixa GGG 9,21 76.604
Banco Base EG_—_—— 913 135.329
CajaEspafia GG 898 45656
Banco Mare Nostrum  G_—_————— 3,01 71026
Grupo BBK e 7,13 44620
BanCajaMadrid IEG—NN 6,86 328.099
Vital I 6,74 9.252
Banca Civica IEEG_—N 6,73 70.963
Kutxa [ 5,77 20.906
bercaja INNEG_—_—— 4,61 42716 :
Unicaja NN 4,56 38167 |
LaCaixa E— 317 285.724
*(itimo dato disponible |

Figura 111.4. Activos problematicos del sector inil@ario sobre activos totales, en porcentaje.
Fuente: Diario Expansién, 2 de febrero de 2011.
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ANEXO IV. EL CREDITO EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS

En 1982, el crédito de los bancos se situd en &P6@lel total del crédito, mas de tres
veces el peso que representaba el crédito otongadias cajas de ahorros. En el afio
2008, el peso de las cajas de ahorros en el crigdiétbdel sistema financiero asciende
al el 48,0%, frente al 43,5% de los bancos.
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m Cajas de ahorros m Bancos W Resto de entidades

Figura 1V.1. Cuota de crédito por tipo de entid&d)(
Fuente: Gonzalez Pérez (2011), a partir de Banc&sjgana.

Las tasas de crecimiento anuales en las cajasupanasio el 17% de media en la Ultima
década. (Banco de Espafia, 2011)
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Cajas de ahorros Bancos

Figura IV.2. Variacién interanual del crédito papb de entidad. Fuente: Banco de Espafia (2011).
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El segmento a donde va dirigido el crédito tambianvariado mucho en los ultimos
afos. Si en el afio 1992 era fundamentalmente pararhpresas (69,6%), con un
pequeiio 17,6% dedicado a la vivienda de familiasnyi2,7% al consumo, 17 afios
después casi el 40% del crédito se destina a landa (y eso que el crédito se ha
multiplicado en este periodo).

100 -
90
80
70
60 -
50
40
30 -
20
10 -

0_

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

m Empresas m Consumo mVivienda

Figura IV.3. Evolucion del crédito por segmento (%)
Fuente: Gonzalez Pérez (2011), a partir de Banc&sfafia.

Pese a ello, el crédito a la empresa sigue siendp atto, cercano al 60%, pero ha
cambiado totalmente la distribucion por sectoreslodque la construccion se lleva la

gran mayoria, pasando a casi el 50% en el afio 2006.
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Figura IV.4. Evolucion del crédito a empresas ppotde actividad (%).
Fuente: Gonzalez Pérez (2011), a partir de Banc&sjgana.

El aumento de crédito a constructor ha sido pocégas fundamentalmente, dado que
los bancos se centraban en crédito al sector imaugtservicios (60% en 2006, frente

al 40% en las cajas).
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Figura IV.5. Evolucion del crédito de bancos a eesais por tipo de actividad (%).
Fuente: Gonzéalez Pérez (2011), a partir de Banc&sjeafia.
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Figura IV.6. Evolucion del crédito de cajas de afosra empresas por tipo de actividad (%).
Fuente: Gonzalez Pérez (2011), a partir de Banc&slgana.

Ello ha provocado un riesgo inmobiliario en lasasajle dimensiones astronémicas, tal
y como muestran las siguientes tablas.
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Tabla 4: El Riesgo inmobiliario en las Cajas |

Enrnillerzs de eurcs
STURCIEN LA COBERTURA DEL RIESGO INWOBILIARIO
EXPOSICIONINMOBILEARIA POTENCIALMENTE PROBLEMATICA o -
) Imversicn : P Pravisionos aspacificas %da Prowi. % da

Activos crediticin || Exposicion| % i % cobartun | slones |cobertura

consali- | capital’| o pspaia || acrédite | sobre Dudoso (NS0 bles | TOTAL | sobre || Credh | Adiwi- | TOTAL gendricas | (con

dados | (%) | smAnpP || promotor [invorsion diudicad nvarsior| | ticias | cados gendrica)

crecitels)  Total % Tatal % lerediticia|

CajaMadridancaja | 328.009,0] 7,0% | 208.867,0 || 412000 19,8% | 7.370,0 [179%] 774200 [19,8%] 11.0480 [ 28600] 128% || 47600 | 35460 Barso] 2w | 1ssp|
Banco Base 1350000 82% | 900000 || 232860| 259% | 52020 |224%| 45640 |19,6% 42080 | 12.9940) 155% || 23210 | LIELD | 35030( 25% ND L]
CatalunyaCaixa 76600 63% | 530050 |[ 127740] 2320 | 17040 140w 16630 [130%] casso | se920( 165 || 10240 [ 1050 27200 2 | | mm
NovacaiyaEaica TeE042) <B% | 510080|) 1503 | 21.8% | 25167 [217%| 1906 [17.1% 35246 | T9619) 156% || 1.2693 50| 21783 2Th 3580 [ 3%
Mare Nostrum 710260 4% | a00818|[ 1155an] 2320 | 12160 [105%) 15300 [13,2%) 29400 | se050] 114% || 13620 | merd| 22204] 20m | 274 a3
Banca Cirica 09630) 81% | 489640 || 91870] 1e% | 1ieso |127% 22000 |239%) 2009 | sawe| 1w || 1220 | e317| 19737 3w | sssy | wrw
CajaDuero-Espatia | 45.6560) <8% | 257660|| soe7p| :,3% | 16770 |08 13380 |166% 10830 | 4098p] 159% || 10200 | 3090] 13200 2% 1260 | 36%
BBk Cajasur 46001019 | 3enan|| 3c7sa] wen| 1ans [asax]  omse [agw] 1mo | zests|wogw || 2] sep| ume| 2 | arp| asw
Unnim 23900 64% | 180880 | 35%0] 199% |  ez0 178 sesn [reee] 19850 | 32260| wen || 250 00| smol ww | wes| 2%
3z 02000 83% | 139410 3578p| 357% 1930 [138%| 16320 [456% €000 | 27380| 19,6% S150 | 1530 ssE0| 24% Mo [ np
TOTALFUSIONADAS| 897.165,2 594,854,8 | [128.086,7 | 215% | 23.730,2 [18,5% | 24.066,7 [16,8% 34.043,4 | 81.840,3| 13,8% | 14.558,5 |10.220,8 (247793 | 20% | 35808 | 35%
LaCaia 2857202 00% | 1763636 || 262836] 140% | 4005 1sse[ 14567 | 63u] 46513 [102888] sou || 1eara | 10es| 27426 2% | 1m0 | aax
Ibercaja 427160 94% | 36410 || 46380| 142% 580 [125% TE |155% 930 | z2e10| &% 338 224 53| 25% No | wp
Unicaja w00,00131% | 248760 ][ 2008p] 1200 3650 [124%[  ssop el oeso [ 1e000] 779 367 | 2060 esd| amm 203 | 5%
Kutia 209050/125% | 15.254,1 17133 11.2% 40,9 (257% 3203 |18,7% 5453 | 1307.5| &% 60,1 100 380,1 | 8% 192 | %
Vital pamo[1ax | esoo0|[ 12530] 100% 162 129% a1 (e 2010 [ esspl 100% 89 w| 0] 1em 6| n%
TOTAL CAJAS 1207118 850.359,5 ([ 164.881,2 | 194% | 29.358,6 (17,8% | 27.5227 |16,7%| 41.980,0 | 9B.261,3| 11.6% | 17.260,0 | 11.976,9 | 29.237.9 | 20% | 57340 | 36%

Fuente: El Pais

Tabla 5: El Riesgo inmobiliarie en las Cajas 1l

Sin Congarantiahipotecaria Inmuebles de pr Otros Cobertura
AL garantia ¥ coRstructores de adjudi- desuelo
pari | eados
TOTAL | Edificios | Edificos | Suein Resta TOTAL (Cobertura| shde | TOTAL |Edificks | Edificios | Suelo | culares TOTAL | %
encons- tober- tarmi- | encons-
Aruecion wra nados | truceisn

NovacasaGalicia 412000 62950 34.9850| 150435 | 62973 | 13.4442 1.048,0| 22460 330 | 75e2s] 20857 ze39| sonie| vesean| ea4s| 2ossp| 4
CajaDucroEspafta | 23.2860| 32180 | 20.0680| Beé%80| 45700| 7.7780 42080 11820 281 | 22020 Bodp 51,0 14370| 13210 seso| =l 417
Cataluny aCiza 127740 | 24890| 10.2850| 4.6120| 35520 23210 3.730,0| 1.705,0| 457 | 3.0260 7610 1590 | 21060 7000 40| 1.0930) 519
BBK +Cajasur 101503 | 1.9094 | G407 | 43456 | 1BBEO| 30062 26160 S090| 347 | 27034| 5305| 4149| 11579 3577 | 9547|3887 337
Unnim 11.5540 8050 | 107400| Z8550| 24000| 25440| 10400 || 2.9490| =®erd| 204 ) e wo | 2810 N WD wn | Wo
Baneca Chica 01870 7400| 8.4380] 27820| 13790| 22820 20009 en7| 308 | 1a0ee| swe| 2az1| 77| 32| 2220 2677 264
Banco Base 80670 15910| e4760| 1663p| 14250| 20o70| 1810 voese| 3090| 283 | seso| 2400 20| 2880 1350 7Tan| zmp| 434
CajaModridBancajs | 35744  379p| 31948] 15018 7054 7 6 visna| a7 ae7 8512 2511 386| 5612 892 20114 433| 434
Ware Hostrum 3.598.0 3260 32720 1.8370 8050 8300 1.985,0 3600 181 [ 17570 BS0.0 207.0 6600 1620 66,0 3240 490
Total fusionadas | 124.470,7 | 17.762.0 (1063085 | 452280 | 22.830,7 | 2351609 | 23210 | (208208 100672 | 22,7 [ 19,6727 6.180,1 | 1.485,6 122187 | 59610 | 1om2| 51276 | 282
LaCaica 62820| 20435] 242400] 140534] s3m3] 47957 wo |[ 88813 10051 235 [ 3.2482] 7emn| 2359 24123 o438| 2612 00
Iberesjs 4.636.0 4120 4z2280] 17:0| 10ep0| 14140 673,0| 2000 43,1 t3gn| 1040 70 4o s 10| 1850| 438
Uricaja 209480 2230| 27250 1489p| =400 €97 0 o850 2060 307 3645 | 1182 5122 1815 | 354
Kuoa 17159 4520 12620 3458 3403 5748 546,3 1000 183 4566 1080 2 3243 898 0.0 623 | 19.2
Vital 1.2530 90,0 11630 2290 2930 6410 2910 400 | 137 2730 52.0 B3.0 1280 80 10,0 250] 181
Total Cajas 1612006 | 200825 1403335 4271833 | 304753 | 232010 23210 [27.967,4| mess 0| 16 [203855( 7.6156 | 1922,0 [17.2305] 71176 | 22585 ss01a| 15

Fuente: El Paie

Tabla IV.1. El Riesgo Inmobiliario en las cajas.gfte: Diario El Pais 1 de febrero de 2011.

Al4



ANEXO V. PRUEBAS DE RESISTENCIA

Enmifone deewras

Emtidades que tendrian baneficios incluso en el escenario mas adverso Entidades que suspenden las pruebas de resiseencia (Tier 1 2077 inferior 3 6%)

Lo que rasta (detarioro brute 2010-2011) Lo que suma RESULTADO
P":':?':':“ Insticscones| Promotores Re=o i iz Provisiones Margende | pe oo Suparivit Tier 1201
POFTIOSED | oo | ETPTRRS| e | P | Hipoweas | | e Toml | especicas | FEETEAS ;"m;" mpostho| o detariors s

BANCOS
Samander 585.3486 —B48 —6.679 5819 5404 -39M -N59 6108 —50.268 14052 6.TI7 459 -394 | 0Te O T0.0%
BEVA 31126 —9 4712 -3451 -1.806 -3.440 7718 4884 —15.080 7152 1.995 w40 133 4224 ‘l 2.3%
mMarch QA8 10 213 -234 -303 7 -19 -1%8 -SGL 120 140 645 ¥ 7] ~5& a 19.0%
Bankinger 30,665 69 442 312 i34 210 276 5331 2477 482 397 1313 n =214 a 685%
GUIpUICoaN0 7EM -10 ~73 -355 -7 -7 —49 -73 -824 200 99 ril) 79 -136 g 6.1%
Pasior 18713 —56 290 -1.728 —442 B4 —74 245 -1927 724 304 814 mn a4 E 6.0%
Banco de Sabadell 57958 80 a5t -2.364 -Z.047 -135 238 -820 6572 1ne &7 2685 440 1.3 g 7.2%
Popular 925N 112 67 -6,950 2.365 308 39E #26 11366 2337 ESD 5548 L -1.988 l 7.05%
Total bancos 1.113.681 -1.264 -13.930 21213 12622 -84 -29.501 13687 -100.548 26786 11919 75206 -LEM 10561 =

CAJAS
Colonya-Poliensa 18 a ] 13 4 2 4 1 o & 3 6 2 -7 G 6.2%
Onginyent GEE o £ —40 -11 & ] —4 =71 16 1 0 & -18 6.6%
aaK 18302 -1& 228 520 -ng -188 —80 1426 -2557 286 m 1.859 35 —105 14,1%
Vial Kuoa 6652 =12 -53 -437 -3 -36 —£8 -3 770 155 36 197 % ~287 7.0%
KuoE 16,700 a8 17 £12 15 136 75 355 1419 454 5 244 fEF -385 .65
Circulo, Badajor Aragon 149584 15 -105 1.023 ] -73 -130 312 -1.824 42 110 581 165 —455 6,15
Cajasur* 1.4 =15 -50 =115 -2 —88 —-57 -163 —1.600 T n 3 1m —515 43%
Unicza 21.505 32 =180 -036 -341 150 —281 —£24 ~2676 /1 09 532 206 =618 g5 9.0%
Iharcaja 2532: 26 116 1478 nz 269 140 421 2766 588 380 a%a 225 —&676 é 6.7%
CajaSal naw -31 134 -1.295 344 134 -332 452 2702 548 312 615 312 -935 ; 6.0%
Sabadell, Terrassa, Manliow*| 18.389 —12 -124 -1.715 —&2 188 —B3 —359 —2.553 559 Fol 320 358 | 1108 l A4.5%
Duero-Espafias I8.851 —52 309 -1.512 -4 =m —207 764 3782 1,106 353 350 493 | -1.480 5.6%
Banca Civica 30,090 34 =261 -1750 -gs -213 =217 898 3846 820 251 562 553 | -1.660 47%
Murcia, Penedes y ooras 44,854 -54 -264 -3.852 ~546 —366 -253 504 —6.240 1436 430 m BSE | —-1.598 7.0
Galicia-Cabanov £6.E30 —43 —&79 -3.E08 -8G2 —-257 —205 1277 -T&T 1880 162 917 1047 | 3N T
Caralumya, Tarrag Manress* | £9.108 -57 e —4.49% -530 —651 a2 =Ire —7.766 2200 267 951 1007 | -3261 3,9%
L& Caia Girona 162979 m 1.950 -9.326 1.684 1306 &71 4705 19713 1582 1874 9547 1430 -4.290 1.7%
CAM, Cajasoury otras® B3.B&S -119 -812 —7.548 -T45 -780 —204 2470 12992 o 1072 1.264 1891 -5.673 78%
Caja Madrid, Bancajay ouras® 213,929 -275 -2.623 -12968 3603 -2,149 733 4077 26428 5435 1713 4112 izez |-namT 2 63%
Total cajas a7an =1.0m0 -8.976 =54799 =10.345 ~7.203 -4 426 ~20.163 =106.924 23337 7877 24.199 12878 | -38.636

TOTAL GENERAL 1.930.994 | -2374 -22.906 -T6012 -11.967 -15345 -34917 -33850 -NU.4T2 501213 19.79% 99,485 9.997 |-28.075

*Entidades queya cotriian con syudas plblicas

PRUEBA 2010

Se plantea un escenario adverso,
con muy poca probabilidad, de

caida del precio de la vivienda

terminada en un 28%, del resto de
viviendas en un 50% y del suelo
en un 60% vy caida del PIB

espafol en el periodo 2010-2011
en un 2,6%.

En este escenario, se exige el
cumplimiento de un TIER1 por
encima del 6%.

Todos los bancos aprueban,
mientras que la gran mayoria de
cajas también, con la excepcion
de Cajasur, CatalunyaCaixa,
Unnim, Caja Espafa-Duero vy
Banca Civica.

Tabla V.1. Resultado pruebas de
resistencia de la banca Europea 2010.
Fuente: Diario El Pais.
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Las pruebas de resistencia de 2011 contemplan cena$o adverso todavia mas
severo, con caida del PIB espafiol del 1% para 2addl 1,1% para 2012 (acumulado
al 3,9% de caida ya producido), con caida del prdei la vivienda en el periodo
anterior del 21,9% y del precio del suelo en u7%6,caida de los indices bursatiles en
Espafa del 20,7% y con tipos a largo plazo paraitzsgdel 6,5% tras subir la prima 165
puntos basicos (situacién en la que estamos actnédn Ademas, el paro aumenta un
4,3%.

Las condiciones para Europa eran muy inferiores,caddas en vivienda del 13,5%, en

suelo del 17,8%, o en la bolsa del 14%. La sub&ligaro prevista del 1,5% y subida de

la prima de riesgo en 66 puntos basicos.

PRUEBAS DE RESISTENCIA _
RESULTADOS POR ENTIDADES

RATIOS DE SOLVENCIA CON DISTINTOS ELEMENTOS DE ABSORCION DE PERDIDAS

Entidades Al oo oot v Entidades e acn
Santander | 124 | 74 | 89 8.9 B4  Ibercaja 17 | o7 73 73 6.7
BBVA 136 80 102 96 92  Unicaia 14 125 123 122 94
BFABankia | 30| 69 | 65 6.5 54  Effibank 14 | 83 8.3 :

Caixa | 11,1 6.8 9.2 7.0 6.4 Pastor 1,2 7.6 5.6 .

Popular | 4a [7d | 74 6.0 53  BBK 12 [ 102 | 13 | na
Sabadell 3z 6.2 8,0 6.3 57 Unnim 1.1 63 6.2 6,2
Catalunyacaixa 31 | 64 = 62 59 [N xuva os | 132 | 105 @ 105
Novacaixagalicia . 29 5.2 6.5 6.5 53 Caja3 0.8 I 8.6 6.6 6,6
BancaCiviea | 29 | 80 | 94 94 56  March 05 | 222 | 218 | %3

CAM 29 3.8 5.1 51 BEl vita 03 125 9,2 92

Mare Nost 28 83 | 93 | 93 61  Ontinyent o0 | 89 | 72 72
Bankinter 22 6,2 5.8 5.5 5.3 Poliensa 0.0 1.2 8.0 8.0

Espiga 18 | 82 | 84 8.4 73 |

B e T A e s | 920 (A a5 [Nmaia

[saconanc adverssl o diciembre de 2092

Convert, ¥ oiros = ratio descontando of efecto sobno of capital do las obiipaciones convortiblos ¥
fdesinversiones/plusvalias| .

Prov, Gendr. « ratio =l efocto de las pr =zobre of capital.

Tabla V.2. Pruebas de resistencia entidades espafiGloeficientes de solvencia segin escenario.
Fuente: Banco de Espafa (2011).

El escenario adverso provoca el suspenso de Cgélaixa, Unnim, Caja3, Pastor y
CAM, ademas de otros 3 bancos europeos. Fue miigada, por parte del Banco de
Espafa y de las entidades financieras, la exclugdas provisiones genéricas y de los

convertibles en el ratio de capital, con lo qum&dicion no era del todo fiable.
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ANEXO VI. DECRETOS DEL GOBIERNO

Los 6 decretos publicados a la fecha, con afeaiés entidades financieras son.

Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre réesturacion bancaria y

reforzamiento de los recursos propios de las entidas de crédito. Se constituye e

FROB.

Se crea el fondo de reestructuracion ordenada harfE&ROB) que asume la gestiéon
los procesos de reestructuracion y el reforzamidettos recursos propios en algur

de esos procesos.

La reestructuracion se compone de 3 fases. La m@jrbascar una solucion privada.
segunda, adoptar medidas para afrontar los probleor participacion en los fond
de garantias de depdésitos. Por ultimo, la entratl&RIOB en el capital de las entidag

con sustitucion de los administradores.

Ademas se reestructuran las cuotas participatdesorma que cotizardn en mercag
secundarios, pero ningun inversor (fisico o juodligodra tener mas del 5% del capi

salvo excepcion.

Empieza el decreto diciendo A comienzos de la &ctiss financiera internacional, lg
entidades de crédito espafiolas gozaban de una bseod financiera y un
practicamente nula exposicion a los llamados astiéaicos. Reconoce sin embar
que existe una restriccion de crédito muy impogantjue, pese a la excelente sg

gue gozan nuestras entidades, en el futuro algeieial podria tener problemas.

La tercera opcion de la reestructuracion es laonatizacion parcial o total de Iz
entidadesSu objetivo es gestionar los procesos de reestagtn de entidades de créd
y contribuir al reforzamiento de los recursos pogpile las mismas, siendo aplicable
mismo régimen juridico que el de los fondos de méaiade depdsitos. Los valores objeto
adquisicion seran participaciones convertibles esioaes, en cuotas participativas o

aportaciones al capital social.

La
DS

les

los

[al,

AS

go
lud
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ito
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en
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Para cumplir dichos objetivos, el FROB puede cafitanciacion en los mercados

de

valores mediante la emision de valores de rerdarcibir préstamos, solicitar apertura

de créditos, etc. Basicamente se trata de unaaengidblica que facilita el proceso

concentracién y bancarizacién de las cajas de ehamyectando dinero via préstamos

0 via adquisicion de cuotas participativas (peduitiesde el RD 2/2011).

Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, de medidgsara el impulso de la

recuperacion economica y el empleo. Se regulan I88Ps.

Se clarifica el régimen juridico de los SIPs quersen entre entidades financieras,
el fin de regular su funcionamiento. Existe norreationtable, de garantia de deposi

y regulacion tributaria de dichas figuras juridicas

Uno de los requisitos fundamentales es que ladads deben permanecer un min
de 10 afos dentro de este sistema instituciongroleccion, o bien preavisar con

anos.

Con el paso del tiempo se ha corroborado la pactieilad de esta figura juridica ¢
los SIPs.

Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rgands gobierno y otros aspectos de

régimen juridico de las cajas de ahorros. Se regula@l ejercicio indirecto de las

cajas de ahorros.

El decreto parte del reconocimiento de la existede unexceso de capacidad de
cajas de ahorros, asi como una imperiosa neced@leadptar recursos basicos de caf

para ajustar sus estructuras operativas.

Dado que ya esta en marcha el proceso de rees#ticiy, mediante integracion (

entidades, ya sea con apoyo financiero del FROBeon mediante los SIPs, se de

disefiar la regulacién de estos SIPs.
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Ademas, las entidades van a necesitar acudir méosados de capital para mejorar

solvencia, por lo que se reforma el marco juridiedas cajas de ahorros, de forma

su

fue

se facilitan alternativas de organizacion instnail, con acceso a los mercados para

atraer capital.

Se facilita el acceso, por parte de las cajasg@ses de maxima categoria en linea

el resto de entidades. Se reconoce que las cuatasigativas no han servido de na

dada su escasa liquidez y su imposibilidad de asigerechos politicos. Hay que

con

la,

hacerlas mas atractivas y, para ello, se atribumayores derechos, entre los que se

incluyen los de voto. Eso si, no pueden suponerdeé&s0% del capital, pero a camb

se elimina el limite del 5% de posesion de cucéaa pn solo inversor.

Ademas, se definen las bases para asegurar Isiomdézacion de los gestores de
cajas de ahorros. Se realiza una modificacion de®aR.C.A. de 1985, considerant

que la actual complejidad obliga a seleccionar stoges profesionales, en vez de

antiguos gestores que se enfrentaban a una ecosemddla enfocada en el negoci

minorista. También se exige a las cajas de ahdargaiblicacién de un informe d
Gobierno Corporativo. Se disminuye la representad®las Administraciones Public
en los érganos de gobierno de las cajas, que na goagerar el 40% de los derechos

Voto.

Por dltimo, y como aspecto mas importante, daddesencadenante que provoco,
permite realizar el ejercicio de la actividad fingma a través de un banco controlg
por la caja (requisito minimo del 50% del capitafgpno convertirse en fundacion

perder la naturaleza de entidad de crédito).

o

las
do

los

o
e

de

se

hdo

Se produce la bancarizacion de la practica totld#alos grupos de cajas. Los motivos

eran estar preparados para un futuro, poder catizdoolsa, poder formar parte de

un

SIP, participar en una fusion de entidades, et@ féa@as estas estrategias que se podian

producir en el futuro (y asi ha sido), habia quarggeparado como banco.
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Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para eforzamiento del sistema

financiero. Se definen nuevas exigencias de capifaincipal.

Se adelanta las exigencias de Basilea Il y sélesta un minimo de capital principal

para las entidades financieras del 8% (del 10% aquellas entidades que no hay

an

colocado titulos de su capital a terceros por alasein 20% y que presenten una ratio

de financiacion mayorista superior al 20%). De &staa se busca que las entidades se

doten de un capital de maxima calidad para elevsolvencia.

El capital principal (acorde con Basilea Ill) quedampuesto de capital + reservas +

primas de emision + ajustes positivos por valoracio intereses minoritarios +

instrumentos suscritos por el FROB + temporalmenstrumentos convertibles en

acciones.

Aquellas entidades que no lo cumplieran, marcaniaa estrategia para ello, con
puerta abierta a captar recursos de tercerosaasalbolsa. Dado que el Estado est
gue habra entidades que no lo cumplan, tambiénfivaxdiel régimen del FROB, d
forma que pueda adquirir acciones ordinarias (datogel sector publico en el capital
las entidades), siendo el plazo maximo de 5 afifaduyiendo la incorporacion :

Consejo de Administracion.

Ademas se busca alcanzar mayor profesionalizac®rsud gestion y dotarlas ¢

capacidad para tomar formas organizativas quedesifan acceder a los mercados.

a
ma
e
de

=

e

Como se ha comentado, las cajas de ahorros sersigistriminadas. El resultado del

decreto fue la necesidad de un aumento de capitgdgsite de 12 entidades financier

por un importe de 15.152 millones de euros. Ochellds eran cajas de ahorros.

Millones de euros Importe

X Necesidad
capital % :
S de capital
principal
Banco Santander 49.051 8 -
BBVA 29.844 8 -
Banco Popular 8.012 8 -
Banco Sabadell 4.972 8 -
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Millones de euros Importe

capital % Necesicjad
principal de capital

Banca March 3.469 8 -
Bankinter 2.144 8 333
Banco Pastor 1.518 8 -
Otros bancos (30) 5.700 - 742
Total bancos 104.710 - 1.075
Caixa 16.083 8 -
Bankia 14.125 10 5.775
Base 6.582 10 1.447
Civica 3.687 10 847
BBK 3.604 10 -
BMN 3.343 10 637
CatalunyaCaixa 3.148 10 1.718
NovacaixaGalicia 2.851 10 2.622
Unicaja 2.450 10 -
Ibercaja 2.425 8 -
Caja Espafia 2.062 10 463
Kutxa 1.976 10 -
Caja 3 1.191 8 -
Unnim 1.150 10 568
Vital 810 8 -
Ontinyent 57 8 -
Pollensa 20 8 -
Total cajas 65.564 - 14.077
Cooperativas 9.367 - -
Total entidades 179.642 - 15.152

Tabla VI.1. Capital principal y necesidad de capda las entidades espafiolas tras RD 2/2011.
Fuente: Elaboracién propia, a partir de Banco dep&8a (2011).

Unas entidades salen a bolsa (Bankia y Banca Qjwitaas amplian capital y otras

piden préstamo al FROB.
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Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de san@anio del sector financiero. Se

definen nuevas provisiones y capital adicional.

El primer decreto publicado por el Partido Popudarcentra en sanear los acti
inmobiliarios que tienen en su poder las entiddaesicieras, dado el gran deterig

0s

=

o

que han sufrido desde el inicio de la crisis. Liafale confianza de los mercados

financieros sobre la valoracion real de dichosvastipromueve la obligatoriedad de

provisionarlos en mayor medida para recuperar dadrdianza. Ese es uno de los

motivos por los que nuestras entidades financiea@spueden acudir al mercadgdo

mayorista a conseguir financiacion, y provoca etrei del grifo del crédito.

Ademas, denota un exceso de capacidad producttaldada en el sector bancario y yna

estructura de costes ineficiente (basicamente,miecwmla fusiones para optimizar

costes). Por ello, premia con el plazo de un aiimal a las entidades que acometan

procesos de integracion.

Se exige a las entidades financieras iniciar el 208 con sus balances saneados

, en

base a una cobertura adecuada de sus activos ipédldes, para mejorar la fortalega

del sistema financiero espafiol.

Se exige que las cajas de ahorros que hayan cedidegocio financiero a un banco

deben reducir sus 6rganos de gobierno a la AsamBlm@eral y el Consejo 0

Administracion. Se deben simplificar.

Se define un nuevo esquema de cobertura paratigesaadjudicados y las operacion

de financiacion.

e

es

o Las operaciones de financiacion calificadas comesgo normal deben ser cubiertas

al 7%.

o Los activos inmobiliarios adjudicados con una amaad en balance superior a
meses deben estar cubiertos, al menos, al 40%.

o Las coberturas de operaciones dudosas de promiocr@biliaria terminada debe

cubrirse al 25%.
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o Las operaciones calificadas como subestandar pgoeomocion terminada debén
cubrirse al 20% (al 24% si no hay garantia real).

o Las operaciones dudosas o subestandar de suelcadehérirse al 24% 6 50%
respectivamente con obra en marcha, al 50% conpabeala y al 60% sin obra.

o Vivienda terminada, que no haya sido residenciatinab debe estar cubierta jal
25%, 30%, 40% O 50% respectivamente segun si tee@eos de 12 meses en
balance, entre 12 y 24, entre 24 y 36, 0 mas deei®s.

o El suelo se cubre al 60%.

o El suelo calificado de dudoso subestandar al 80kbpyomocién en curso al 65%

En la referida normativa redefine vagamente losamdog de gobierno de las cajas|de
ahorros que ejerzan su actividad financiera a sraeéun banco, y permite reducir del
al

50 al 25% la participacion necesaria para que ba denvertirse en fundacion espe¢

(las fundaciones quedaran controladas por el Estemio lo que las Comunidad

D
(7]

Autonomas perderian el control), perdiendo la condide entidad de crédito.

Con datos de 30 de junio de 2011 existen unosaacthmobiliarios ligados al crédito
promotor de 323.000 millones de euros (fuente Bated=spafa). De ellos, 175.000
son activos problematicos y 148.000 son no prokiieos

Dado que existen dudas sobre la valoracion dedtgos, esto genera dificultades de
las entidades para acudir a la financiacion matgiysescasa financiacion al sector
privado de la economia. La reforma prevé un sareamirapido y profundo de las
entidades financieras, en torno a 50.000 millones.

El objetivo fundamental es mejorar la confianza&ddrilidad y fortaleza del sistema,
despejar las dudas que existen sobre las valoexide los activos inmobiliarios,
incentivar la salida al mercado de dichos activfasijlitar un mejor acceso de las
entidades a los mercados de capitales, propiciaajuste del exceso de capacidad y
mejorar la eficiencia, y reforzar la gobernanzala® entidades resultantes de los

procesos de fusion.

El decreto se articula en torno al saneamientmsdalances (mayores exigencias de

provisiones), a los procesos de integracion (sargdian los plazos a las entidades que
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acometan estos procesos, buscando entidades rheswaeforzadas), se refuerzan los

recursos del FROB, se simplifica el funcionamient® las cajas de ahorros,
establecen limites a los sueldos de administraddeegntidades intervenidas, y

incorporan instrumentos de deuda convertibles eloRes.

se

se

Las necesidades adicionales de provisiones paraliculds exigencias del Decreto

2/2012 son 29.077 millones de euros, mientras agsi@écesidades de capital principal

ascienden a 15.573 millones. 90 entidades tienbkiertas las exigencias a 31 de marzo

de 2012, mientras que las otras 45 tienen quealigdéines especificos para &lo

Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre sam&nto v venta de los activos

inmobiliarios del sector financiero. Se definen nu&as provisiones.

El segundo decreto Guindos insiste en consegumayor nivel de confianza de los

balances de las entidades financieras para losadh@s@e inversores. Queda parco €

forma en la que van a ser creadas y gestionadaodtsesdades inmobiliarias donde

ubicaran los activos problematicos. Dichas sociesladdan a ser totalmente

U7

nla

se

dependientes de las entidades financieras, poudong se crea el demandado banco

malo. Seguiran subsistiendo indirectamente en kanbes. La cuestion es cor
conseguiran recursos y financiacion dichas soceslagPodran buscarla fuera? ¢
inversores van a querer invertir en sociedadeadlele activos toxicos? Tal vez sera
forma de tirar los precios de los activos, peroseguir por otro lado no privatizar |

cajas de ahorros.

El hecho de aumentar las provisiones exigidas, palair los créditos sanos e

promotores (no para cubrir los activos problema&dicouestra el camino hacia nue

fusiones entre cajas de ahorros. Tal vez en lagdn actual no sea la mejor opcion.

Los
L la

as
Si

entran en proceso de fusion, tienen un afio mas gmmaar. Se deben cubrir los

préstamos sanos de promotores (que hasta ahobarestabiertos al 7%) hasta el 30%

de media. Los activos sin garantia real o el saeE?%, las promociones en cursag al

29% y la vivienda terminada al 14%.

12 Banco de Espafia. Nota informativa. 17/04/2012. Behco de Espafia aprueba los planes de las

entidades de crédito para cumplir con el Real Dedey 2/2012 de saneamiento del sector financiero
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Las necesidades adicionales de provisiones pargliculas exigencias del Decreto
18/20123 en las entidades méas importantes, asciendes btr000 millones de euros
aproximadamente, distribuidas de la siguiente forma

ek adl}lggﬁzildr?gta ek ad,\ilcigizildr?gta
Bankia | 3.305 | Ibercaja | 432
Santander+Banesto | 2.052 Banco Valencia | 356
Banco Popular | 1.695 Sabadell | 288
La Caixa | 1.471 Unicaja | 281.
BBVA | 1300 | Caja3 | 265
CatalunyaBanc | 995 CAM | 123,2
Banca Civica | 901 Banco Gallego | 109
Caja Espafia | 888 Bankinter | 96
NCG | 776 | Banca March | 82,3
BMN | 640 | Unnim | 33,6 |
Kutxabank | 616 Caixa Ontinyent | 54
Liberbank | 496/ | Caixa Pollenca | 0.5

Tabla VI.2. Necesidad de capital de las entidadgsBolas tras RD 18/2012. Fuente: Elaboracién
propia, a partir de las notas informativas enviagas las entidades a la CNMV (mayo de 2012).

Los dos ultimos decretos han sido especialmenigertés con el saneamiento de las
entidades financieras. Desde el afio 2008, el saeetmexigido asciende a casi
200.000 millones de euros.

194

mim de euros

Diciembra de 2011 Con RDL 2/2012 y RDL 1872012
" CON CARGOD A RESULTADOS AP ICACION PROVISIONES GENERICAS
CONTRA RESERVAS BN OPERACIONES DE REESTRUCTURACIGN m— FROVISIONES ADICIONALES ()
B CAPTAL ADICIONAL i) — TOTALES

Figura VI.1. Saneamientos efectuados desde ene?0@y estimacion de los exigidos en los Gltimos
dos decretos. Fuente: Banco de Espafia (2011).

13 Comunicacién a la CNMV de cada una de las entlfidancieras.
Cifras estimadas, dado que la entidad las dicatgempuestos.
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